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Sektor

Savunma Sanayi

SDT Uzay ve Savunma yoénetimi tarafindan
gergeklestirilen yatirirmci toplantisindan éne gikan
notlarimizi asagida paylasiyoruz.

islem Gordiigii Pazar Yidiz Pazar

Fiyat 2198TL 49USD  gjrket Hakkinda

BIST 100 14.442,6 TL 321,1 USD

TL/S (TCMB Alis) 44,985 2005 y|_I_|nd_a kurulan SDT Uzay ve Savunma

o . Teknolojileri, savunma, havacilhlk ve uzay
Diisiik / Yilkksek Son 1 Yl 1685TL 2653 TL . . e . .

- _ sektorlerinde 6zgln Grin ve hizmetler gelistirerek
Hisse Adedi (mn) %8 faaliyet gdstermektedir. ODTU Teknokent ve ASO
Piyasa Degeri (mn TL) 12748 Teknopark'ta toplam yaklasik 4.500 metrekarelik
Net Borg (mn TL) 424 kapali alana sahip olan Sirket; elektronik tasarim,
Fiili Dolagim daki Pay Orani 2716%  yazihm gelistirme, Uretim, test ve entegrasyon
Halka Agiklik 27,0%  sirecglerini kapsayan elektromekanik sistemler
Yabanci Yatirimci Takas Orani 4,2%  sunmaktadir.

Yerli Yatirimci Takas Orani 95,8% ortakhk Y
1 Aylik 3 Aylik 1 Yilhk reakdi apist

Hisse Getiri (TL) 7.6% 8,0% 140%  Sirketin %27'si halka agik olup, Mehmet Dora’nin
BIST-100 12,9% a4%  591% Payl %63'tlr. SDT paylar, Ocak 2023'den beri
BIST-100 Géreceli 47% 34%  -28.3% Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da "SDTTR" koduyla
Giinliik Is. He. (mn TL) 761 Islem gormektedir.
(mn TL) 162025 162026 %Deg. Faaliyet Alanlari ve Projeler
Net Satig 223 o07  126,9% SDT'nin  ana faaliyet alanlari; Egitim ve
Briit Kan 88 202 1311% Similasyon Sistemleri, Goriinti ve Veri Isleme
Faaliyet Kari /Zarari 10 129 ad- vaziimlar, Aviyonik ve Mekatronik Sistemler,
Net Kar /Zarar 78 14 ad.  Gudum Kitleri ve Flize Alt Sistemleri ile Elektronik

FIK FDIFAVOK  Harp ve Anti-Dron Sistemleri olmak Gzere bes ana
SDTTR a.d. 30,7  bashk altinda toplanmaktadir. Sirket ayrica kendi
BiST-100 15,0 ad. bilnyesinde elektronik Gretim & montaj & kablaj
Uluslararasi Benzer Sirketler* (Cari) ile test ve kalifikasyon hizmetleri de
Ortaklik Yapisi (ilk 5) Pay Orani saglamaktadir.
Mehmet Dora 63,1%
Diger 29,9%
Hedef Portfoy Yonetimi 7,0%

HISSE PERFORMANSI
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Bloomberg, Finnet, Matriks; 30.04.2026 verileri kullanimistir.

Kaynak: SDT Savunma




Grup Sirketleri ve Isbirlikleri

Sirket, inorganik blylime adimlariyla faaliyet alanini gesitlendirerek yetkinliklerini artirmistir. Bu
strateji dogrultusunda, deniz harbi modelleme ve simiilasyon sistemleri gelistiren CEY Savunma'nin
tamamina (%100) ve otomotiv ile havacilik sektérlerinde hassas mekanik dretim yapan BKM
Technology'nin %95'ine sahiptir. Ayrica, seyrlsefer sistemleri ve aerodinamik tasarim alaninda
faaliyet gosteren Sirius Design Lab'da %40 oraninda ortakhdi bulunan SDT, RF karistirici sistemler
alaninda ise SDT-TAMGOR ile yari yariya (%50) bir is birligi yuritmektedir. Yurt disi operasyonlari
kapsaminda ise Azerbaycan'daki faaliyetleri yénetmek lzere kurulan SDT Azerbaycan'in %100'line
sahip olan sirketin, bélgesel pazar erisimini desteklemek amaciyla Pakistan ve Malezya'da da irtibat
ofisleri bulunmaktadir.

Operasyonel Siirecler ve Biiyiime Hedefleri

SDT'nin Nisan 2026 itibariyla mevcut bakiye siparisleri (backlog) 85,3mn USD seviyesindedir. Siparis
dagiliminda en buylk payr %21,5 ile gidum sistemleri alirken, bunu %19,1 ile uydu yer istasyonu
¢dzlmleri ve %19 ile ACMI izlemektedir.

2026T 2027T 2028T 2029T 2030T

is Hacmi (Backlog) mn USD
Ciro mn USD 72 83 95
Yurtdisi Ciro/Ciro (%) 15 20 30 40 50
FAVOK (%) 25 25 30 30 35
Ozkaynaklardan Ar-Ge Harcamalari/Ciro (%) >3 >3,5 >4 245 >5

Kaynak: SDT Savunma

2026 yih igin cironun 72mn USD, backlog'un 102mn USD seviyesinde gerceklesmesi
hedeflenmektedir. Ayni dénemde yurt disi satislarin payinin %15'e, FAVOK marjinin ise %25
seviyesine ulasmasi ongorilmektedir. 2030 yilina gelindiginde ise cironun 126mn USD'ye, bakiye
sipariglerin ise 253mn USD'ye cikariimasi projelendirilmektedir. 2030 yilinda FAVOK marjinin %35
bandina tasinmasi ve cironun yarisinin (%50) yurt disi satislardan elde edilmesi stratejik hedefler
arasindadir.

Uretim kapasitesini ve maliyet etkinligini artirmak amaciyla Ankara Uzay ve Havacilik Ihtisas
Bélgesi'nde (HAB) toplam 16.224 metrekare kapali alana sahip yeni yerleskenin insasi sirmektedir.
Kaba insaati Mart 2025'te tamamlanan bu tesise 2026 yilinin doérdiincti ceyredinde tasiniimasi
planlanmaktadir.

Mevcut Yillik Yatirim Sonrasi Toplam Yillik
Kapasite/Adet Kapasite/Adet
Giidim Kitleri 4.000 10.000
Fiize ve Roket Langer Sistemleri 800 2.000
Aviyonik Sistemler 600 1.000
Kanstirici/Koreltici Sistemler- Arag Tipi 500 2.000
Karistinici/Koreltici Sistemler- Sirt Tipi 500 5.000
Anti-Dron Sistemleri 5 50
Atis Egitim Simulatorii 25 100
Gomiilii Egitim Sistemleri 10 100

Hat-Uriin

Kaynak: SDT Savunma

Tasinmanin ardindan gidim Kkitleri, flize/roket langer sistemleri ve aviyonik sistemler gibi ana Grin
gruplarinda yilhk Gretim kapasitesinde ciddi oranlarda bliiyime hedeflenmektedir.
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Finansal Performans

Sirket, 2025 yilinin ilk geyredindeki 78mn TL'lik ana ortaklik net dénem zararinin ardindan, 2026
yilinin ilk ceyreginde operasyonel karhliktaki toparlanmanin da katkisiyla 14mn TL ana ortaklik net
donem kari agiklamistir. Ilgili dénemde satis gelirleri yillik bazda %126,9 oraninda gicli bir biiyiime
kaydederek 507mn TL seviyesinde gergeklesmistir. Cirodaki bu artisa paralel olarak, brit kar yillik
%131,1 vylkselisle 202mn TL'ye ulasmis ve brit kar marji %39,9 seviyesine ylkselmistir.
Operasyonel giderlerdeki %10,4'lik disis faaliyet karlihgini desteklemis olup, bir 6nceki yilin ayni
dénemindeki 10mn TL'lik faaliyet zararinin ardindan 2026'nin ilk ceyreginde faaliyet kari 129mn TL
olarak kaydedilmistir. 2026 yilhnin ilk ceyredinde FAVOK 140mn TL seviyesine ulasirken, FAVOK marji
%?27,6 olmustur.

Bilanco tarafinda; SDT Uzay ve Savunma’nin net borcu 424mn TL (yaklasik 9,4mn USD)
seviyesindedir. Sirketin Net Borg/FAVOK rasyosu ise 1,0x ile yoénetilebilir seviyelerdeki seyrini
surdirmektedir.

OZET GELIR TABLOSU (mn TL) 1G26 1626-1625
%Deg.
Hasilat 223 622 709 822 507 126,9%
Satislarin maliyeti (-) 136 446 387 809 304 124,3%
BRUT KAR 88 176 321 13 202 131,1%
Operasyonel Giderler 99 93 105 88 89 -10,4%
Genel yonetim giderleri (-) 72 63 68 60 67 -6,8%
Pazarlama giderleri (-) 21 25 30 22 18 -16,2%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -11 83 216 -75 114 ad.
Diger faaliyet gelir/giderleri 1 11 53 -10 15 a.d.
FAALIYET KARI/ZARARI -10 94 270 -85 129 ad.
FAVOK 6 100 233 -45 140  ad.
Yatinm faaliyet gelirleri/giderleri 17 101 16 2 13 -26,2%
FINANS. ONCESIi FAAL. KARI/ZARARI 14 190 285 -90 139 ad.
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler 31 -145 -69 -22 -41 a.d.
Net parasal pozisyon kazanglar (kayiplar) -130 -121 -84 25 -26 a.d.
Vergi Oncesi Kar -85 -77 132 -87 73 a.d.
Vergi gideri/geliri (-) -7 -77 50 -115 57 ad.
NET DONEM KARI/ZARARI -78 1 82 28 16 ad.
Kontrol glicii olmayan paylar 0 0 0 1 2 a.d.
Ana Ortaklik Net Donem Kari -78 1 83 28 14 a.d.
FINANSAL ORANLAR
Brut Kar Mariji 39,2% 28,3% 45,3% 1,6% 39,9% 0,7%
Faaliyet Kar Mariji a.d. 15,1% 38,1% a.d. 25,5% a.d.
FAVOK Marji 2,6% 16,1% 32,9% a.d. 27,6%  25,0%
Net Kar Mariji a.d. 0,1% 11,7% 3,4% 2,7% a.d.

Kaynak: Ziraat Yatirrm, Finnet

Hisse, 30 Nisan 2026 itibariyla yilbasi kapanisindan beri %24,1 ylkselmistir. Hisse ayni donemde
%?28,2 yukselen XU100’e gére %3,2 negatif ayrisirken, BIST Teknoloji Endeksi'ne gore ise %28,1
oraninda daha distk bir performans sergilemistir.

Sirket, son durum itibariyla 12,8 milyar TL (yaklasik 283,4mn USD) Piyasa Dederi ile islem gormekte
olup, giincel carpanlan 30,7x FD/FAVOK (Savunma Sanayi sektdr ortalamasi 35,7x) ve 58,2x F/K
seviyesindedir. Sirket hisselerinde yabanci takas orani %4,2 seviyesinde olup yilbasina gére 1,9
puan artmistir.
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Teknik Goriiniim

Dip calismasinin ardindan yukari yonlt ataklarda kalicilik saglayamayan hissede RSI gostergesinin
yikselen kanalin alt bandindan tepkiyle karsilasmasi ylkselis sinyali olabilir. Kisa vadeli artan islem
hacmi ve momentum da dikkat cekerken, RSI kanal st bandi ve asir alim bdlgesine dogru gitmek
isteyebilir. Bu kapsamda, 6énemli gozilken 240,0 civarindaki direng kirilabilir ve 280,0 - 285,0
hedefine dogru alimlar ivme kazanabilir. Hissede 222,0 civarindaki destek kirilmadikga s6z konusu
hedef bdlgesi glindemde kalabilir.
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Kaynak: Ziraat Yatinm, Matriks
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel

gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miudiirliik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt gapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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