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“"Turkcell 2026 Yili Birinci Ceyregini 4,6 Milyar TL
Net Donem Kari ile Tamamladi...”

Oneri "AL" . . o. . .
. . . Turkcell'in 2026'nIn birinci geyregine ait net dénem kari

Eeiier:/;;soii;'yat' : 158,50TL TCELLISTCELLT] 4.634mn TL (Ortalama Piyasa Beklentisi: 4.394mn TL)

- g S — olarak gercgeklesmistir. Bizim kar beklentimiz ise
Sektor Telekominikasyon 4 645mn TL idi. Sirket 1G2025'te 4.033mn TL net
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XUOS0, XUL00 50 feary yazmist.
Islem Goérdugii Pazar Yidiz Pazar
;yat ° 12190TL 270usp lurkcell'in toplam satis gelirleri gegen yilin ayni
BIST 100 15134 7L 335usp donemine goére %9 oraninda artmis ve 1C2026'da
TL/$ (TCMB Alis) 45,19 68.377mn TLlye ylkselmistir. Satis gelirlerindeki
Diisiik / Yilksek Son 1 Yl 8518 TL 127.50 TL blylime, agirhkh olarak Turkcell Turkiye
Hisse Adedi (mn) 2200 op_erasyon_lar!_nda genisleye_:'n fa’gu_rall _abone bazi,
Piyasa Degeri (mn TL) 268.180 mu§terller|n Ust paketlere y(?l.’”end.IerESI. ve _kL_lrumsa!
Net Borg (mn TL) 86,537 projelerden kaynaklandi. Dijital is servisleri ile veri

) ' merkezi ve bulut tarafindaki glicli performansin yani
Fiili Dolagim daki Pay Orani 431% gira fiber segmentindeki abone kazanimlari ve ARPU
Halka Acikhik 44.0%  gelisimi de gelir artisini destekledi. Sirket'in brit kari
:abl“";c' Yat'”mT"'kTak;s Orami 444% o041 oraninda artarak 16.768mn TL'ye yiikselmistir.
erli Yatirnmci Takas Orani 55,6%

1Aylk  3Ayk  1vank DBrat kar marjiise 2,1 puan gerilemeyle %25,8 olarak
TL Getiri 3.9% 20.2% 37.4% gerceklesmistir. Bu doénemde operasyonel giderler
BIST-100 7.5% 9.8% 61.2% yildan vyila %10,2 orar';nn?la ?rtgw@ 7.522mn 'II'LI'yi
(ST N . P o no ae0. 9Ostermistir.  Diger aaliyetlerden net gelirler
2'.5’;;:‘;::;‘*:‘::mi(mnn) e eoh A 102026'da  1.997mn TL  olarak  kaydedilmistir.
——— (1G2025:10.692mn TL). Bunlara bagh olarak da
(Smatr:;éi"rleri 159222: 15:32? A’::Og/' 12.795mn TL faaliyet kari olusmustur.
. . ,3% .

. Sirket'in 1G2026 FAVOK'G gegen yilin ayni dénemine
BrUt.Kar 10597 16.768 LO% gbre %3,2 oraninda artisla 28.300mn TL'ye (Piyasa
Faaliyet Kari /Zarari 21.695 12.795 -41,0% .. . X = X

) beklentisi: 27.574mn TL) yikselirken, FAVOK marji
Ana Ort. Net DOn. Kar/Zarar, 1033 4084 149%  o441,4 seviyesine gerilemistir. Yatinim faaliyetlerinden
F/K FDFAVOK - oot yesine gerremistir. vatin y
— a4 31 2.575mn TL'lik net gelir kaydedilmistir.
BiST-100 14,8 ad. Ote vyandan, 1C2026'da net finansman giderleri
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 15,9 7,5 2:_895”(;” TI% (L)llggak ge;ieklesmisﬁir' kDiéer ya(nldga;dzbSU

rtaklik Yapisi "k P rani onemadade . mn parasa azang .
;g:r 2pio (ke 3) ay:;;% 1.255mn TL parasal kazang) aciklanmigtir. 7.252mn
TVF Bilgi Tek. Iletisim Hiz. Yat. San. ve Tic. A.S. 26,2% -cll-li_jlltla(mvek;grll 491I%;str?ngﬁsg}:?aksglt(afgeullleéﬁwzigtzif “2’5

. . .

Imtis Holdings i —— 198% | ardaki artista 872mn TLlik FAVOK katkisi, 5G
150 175 lisansinin  aktiflestirilmesi ve enflasyon muhasebesi
1o 14000 kaynakl etkilerle olusan 4,2 milyar TL seviyesindeki
120 Bégg parasal kazang ve 6zkaynak yontemiyle
100 11.750 mMuhasebelestirilen yatirnmlardan gelen 1,4 milyar TL'lik
o 100 katki etkili olmustur. Buna karsin 2,2 milyar TL'lik net
o ———TCELL s:oo  finansal gider, 1,2 milyar TLlik amortisman etkisi ve
50 ——BiST-100-Sag Eksen | 8750 2,7 milyar TL'lik vergi gideri karlihdi baskilayan
40 M M 0 MW RR e e 8 S 8000 kalemler arasinda yer almistir.

8 858832 dd 8 dg 88 Ek olarak Turkcell 2026 vyil sonu beklentilerinde

degisiklige gitmemistir.

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 11.05.2026 verileri kullanimistir.
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Turkcell Turkiye'nin 1C2026 doénemi gelirleri yillk bazda %9 artisla
61.877mn TL seviyesinde gerceklesmistir. Kurumsal gelirler %34 artarak
14.081mn TL'yi gO6stermistir. Grubun gelir gesitlendirmesinde kilit rol
oynayan Techfin segmentinde ise Paycell, glgli POS hacimlerinin destegiyle
yilhk bazda %15,3 blylyerek 2.096mn TL gelir dretmistir. Sirket'in
konsolide gelirleri (finans sektdrl faaliyet hasilati dahil) ise bir dnceki yilin
ayni ceyredine gore %9 artarak 68.377mn TL'ye ulasmistir.

'1(3'2'33'6';‘75:.;:'5 gelirlerr TMS 29 Etkisi Dahil 162025 162026 19;:)' :;;_26
ytikseldi... Turkcell Tiirkiye 56.957 61.877 9%
Bireysel Gelirler 43.631 44,749 3%
Kurumsal Gelirler 10.510 14.081 34%
Toptan 2.350 2.535 8%
Diger 466 513 10%
Techfin 3.594 3.740 4%
Tiiketici Finansman - Financell 1.645 1.479 -10%
Techfin - Paycell 1.819 2.096 15%
Diger 130 165 27%
Diger 2.215 2.760 25%
Konsolide Gelirler 62.767 68.377 9%
Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinrm
:g;’,(,ceega’;,stf _‘;?zn:) 26’da Turkcell Grup Abone Sayisi (milyon) 1(:'02/“5[)';;26
46,7mn oldu...
Turkcell Turkiye 43,1 445 3.2%
Faturali Hat 29,3 32,2 9,9%
On Odemeli Hat 9,0 7,6 -15,6%
Fiber 19,3 90,9 371,0%
BeST (Belarus) 15 15 0,0%
Kuzey Kibris Turkcell 0,6 0,7 16,7%
TURKCELL GRUBU 45,2 46,7 3,3%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm

Turkcell'in toplam abone sayisi 2026'nin birinci geyredinde, 2025 yilinin ayni
dénemine gdre %3,3 artarak 46,7mn olarak gergeklesmistir. Turkcell
Turkiye'nin abone sayisi toplam Turkcell grubu abone sayisinin %95'ini
olusturmaktadir.

Mobil ARPU - Bilesik (M2M harig) 1G2026'da yillik %0,4 disls ile dedisim
gostermemis ve 423,8 TL'yi gostermistir. Bireysel fiber ARPU ise gectigimiz
yilin ayni dénemine goére %9,7 artmistir.

1€2026°da Mobil ARPU
(M2M Haric) 423,8
seviyesinde gergeklesti...

ARPU (TL) 1G25-1G26

(Abone basina elde edilen aylik gelir) °/(De§.

Mobil ARPU - Bilesik
(M2M harig) (TMS 29 Etkisi Dahil)

Bireysel Fiber ARPU (TMS 29 Etkisi Dahil) 493,4 541,1 9,7%
Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm

4254 423,8 -0,4%

Turkcell'in 2026 Mart sonunda 1.193mn USD acgik yabanci para pozisyonu
bulunmaktadir. 4,4 milyar USD’lik déviz borcuna karsilik, 2,8 milyar USD'lik
finansal varlik ve 1,3 milyar USD’lik tirev katkisi bulunmaktadir.
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1¢25-1C26

OZET GELIR TABLOSU (mn TL) 1C25 1C26 %Deg.
Hasilat 59.425 64.951 9,3%
Satislarin maliyeti (-) 42.828 48.182 12,5%
BRUT KAR 16.597 16.768 1,0%
Operasyonel Giderler 6.825 7.522 10,2%
Genel yonetim giderleri (-) 2.618 2.979 13,8%
Pazarlama giderleri (-) 4,207 4,543 8,0%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 9.772 9.246 -5,4%
Diger faaliyet gelir/giderleri 10.692 1.997 -81,3%
FAALIYET KARI/ZARARI 21.695 12.795 -41,0%
FAVOK 27.428 28.300 3,2%
Yatinm faaliyet gelirleri/giderleri 3.193 2.575 -19,4%
TFRS 9 Uyarinca Deger Duslk. Kar/Zar -254 -359 a.d.
Ozkaynak yont. degerlenen yatirmlar -1.131 306 a.d.
FINANS. ONCESIi FAAL. KARI/ZARARI 23.503 15.317 -34,8%
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -16.197 -8.895 a.d.
Net parasal pozisyon kazanclar (kayiplari) 1.255 5.465 a.d.
Vergi Oncesi Kar 8.561 11.887 38,8%
Vergi gideri/geliri (-) 4.528 7.252 60,2%
Sirdiiriilen Faaliyetler Net Donem Kari 4.033 4.634 14,9%
Durdurulan Faaliyetler Net Donem Kari 0 0 a.d.
NET DONEM KARI/ZARARI 4.033 4.634 14,9%
Ana Ortaklik Net Donem Kari 4,033 4.634 14,9%
FiNANSAL ORANLAR 1C25 126 De§.
Brut Kar Mariji 27,9% 25,8% -2,1%
Esas Faaliyet Kar Marji 16,4% 14,2% -2,2%
Faaliyet Kar Mariji 36,5% 19,7% -16,8%
FAVOK Mariji 46,2% 43,6% -2,6%
Net Kar Marji 6,8% 7,1% 0,3%
Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm, a.d: anlamli degil
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BILANGO (MN TL) 12025 12026 %Deg.
DONEN VARLIKLAR 158.850 184.359 16%
Nakit ve Nakit Benzerleri 108.421 95.773 -12%
Finansal Yatirnmlar 5.457 24.036 340%
Ticari Alacaklar 20.168 27.942 39%
Finans Sektorii Faalivetierinden Alacaklar 7.549 9.234 22%
TCMB hesabi 855 496 -42%
Dider Alacaklar 248 52 -79%
Misteri S6zZlesmelerinden Dogan Varliklar 5.777 9.446 64%
Turev Araclar 2.748 1.569 -43%
Stoklar 842 828 -2%
Pesin Odenmis Giderler 3.775 5.360 42%
Cari Donem Veraisivie llaili Varliklar 213 283 33%
Dider Dénen Varliklar 2.797 9.338 234%
DURAN VARLIKLAR 259.270 433.792 67%
Finansal Yatirmlar 20.197 37.711 87%
Ozkaynak Yéntemivie Degerlenen Yatirimlar 4.963 4.222 -15%
Ticari Alacaklar 313 252 -19%
Finans Sektorii Faalivetlerinden Alacaklar 308 321 4%
Diger Alacaklar 877 1.736 98%
Musteri S6Zlesmelerinden Dodan Varliklar 154 583 278%
Yatinm Amacli Gavrimenkuller 202 230 14%
Maddi Duran Varliklar 117.930 175.291 49%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 89.670 171.722 92%
Kullanim hakki varliklari 12.453 26.248 111%
Pesin Odenmis Giderler 5.331 6.149 15%
Ertelenmis Vergi Varhgi 6.288 8.359 33%
Diger Duran Varliklar 584 968 66%
TOPLAM AKTIFLER 418.120 618.151 48%
KISAVADELI YUKUMLULUKLER 92.011 108.951 18%
Finansal Borglar 18.506 12.690 -31%
Uzun V. Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 37.441 25.594 -32%
Ticari Borglar 19.729 50.126 154%
Calisanlara Saglanan Fayda. Kap. Borglar 1.585 2.760 74%
Diger Borglar 8.550 9.984 17%
Misteri S6zZlesmelerinden Dogan Yikim. 1.741 2.664 53%
Tlrev Araclar 706 674 -5%
Ertelenmis Gelirler 629 1.104 76%
Doénem Kari Vergi YakimIGlaga 1.668 911 -45%
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.445 2.302 59%
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 12 143 a.d.
UZUN VADELI| YOKUMLULUKLER 116.274 218.291 88%
Finansal Borglar 94.765 168.063 77%
Ticari Borglar 195 16.996 a.d.
Misteri S6zZlesmelerinden Dogan Yikim. 2.315 2.831 22%
Ertelenmis Gelirler 257 280 9%
Uzun Vadeli Karsiliklar 5.628 6.316 12%
Ertelenmis Vergi YakimIGga 11.666 22.047 89%
Diger Uzun Vadeli Yukimlulikler 1.448 1.759 21%
OZSERMAYE 209.835 290.909 39%
Odenmis Sermaye 2.200 2.200 0%
Sermaye diizeltme farklari 49.182 65.041 32%
Geri Ainmis Paylar -1.512 -2.099 a.d.
Paylara iliskin Primler 46 60 31%
Kar/Zarar Yen. Siniflan.mayacak Dig. Kap. Gel./Gid. -3.398 -3.561 a.d.
Kar/Zarar Yen. Siniflan.acak Dig. Kap. Gel./Gid. -35.185 -40.489 a.d.
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 38.638 50.782 31%
Gecmis Yillar Karlari/Zararlan 156.781 214.340 37%
Net Dénem Kari/Zarari 3.082 4.634 50%
TOPLAM PASIFLER 418.120 618.151 48%
OZET GELIR TABLOSU (mn TL) 1G2024 1G2025 %Deg.
Hasilat 59.425 64.951 9%
Satiglarin maliyeti (-) 42.828 48.182 13%
BRUT KAR 16.597 16.768 1%
Operasyonel Giderler 6.825 7522 10%
Genel yonetim giderleri (-) 2.618 2.979 14%
Pazarlama giderleri (-) 4207 4543 8%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 9.772 9.246 -5%
Diger faalivet gelir/giderleri 10.692 1.997 -81%
FAALIYET KARI/ZARARI 21.695 12.795 -41%
FAVOK 27.428 28.300 3%
Yatinm faalivet gelirleri/giderleri 3.193 2575 -19%
TFRS 9 Uvarinca Deger Diisiik. Kar/Zar -254 -359 ad.
Ozkaynak yont. degerlenen yatirmlar -1.131 306 ad.
FINANS. ONCESI FAAL. KARI/ZARARI 23.503 15.317 -35%
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -16.197 -8.895 ad.
Net parasal pozisyon kazanclar (kayiplari) 1.255 5.465 ad.
Vergi Oncesi Kar 8.561 11.887 39%
Vergi gideri/geliri (-) 4528 7.252 60%
Siirdiriilen Faaliyetler Net D6nem Kari 4.033 4.634 15%
NET DONEM KARI/ZARARI 4.033 4.634 15%
Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirm, a.d: anlamli degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6nimiizdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL 1 %20,01 ve Gzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve lzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi

sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miudiirliik
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b i¢c Kapi No: 15 Umraniye /
ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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