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“Turkcell 2026 Y1l Ikinci Ceyregini 5,2 Milyar TL
Net Donem Kari ile Tamamladi...”

Oneri "AL" . . o. . .
. . . Turkcell'in 2026'nin ikinci geyregine ait net dénem kari
Hedef Hisse Fiyat: : 158,50TL 5.235mn TL (Piyasa Beklentisi: 3.744mn TL) olarak
Reuters/Bloomberg TCELLISTCRLL.TL - o ceklesmistir. Bizim kar beklentimiz ise 4.427mn TL idi.
Sektor Telekominikasyon o et 2C2025'te 5.549mn TL net dénem kari yazmisti.
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XU050, XU100
Islem Gordiigii Pazar Yidz Pazar - Tyrkcell'in satis gelirleri gecen yilin ayni dénemine gore
FUEL 10310TL 216USD o042 3 oraninda artmis ve 2C2026'da 67.961mn TL'ye
BIST 100 14.1327L 296 USD (Pjyasa Beklentisi: 72,009mn TL) yukselmistir. Turkcell'in
TL/$ (TCMB Ahs) 47,6678 finans sektdérd hasilati ise %5,9 oraninda yukselerek
Dugiik / Yiiksek Son 1Yl 87,02TL 127,50 TL  3.814mn TL seviyesine gikmistir. Konsolide gelir artisina en
Hisse Adedi (mn) 2200 blylUk katkiyr, kurumsal segment gelirlerinin destegiyle
Piyasa Degeri (mn TL) 226.820 yillik bazda %1,6 blylyen Turkcell Tirkiye saglamaya
Net Borg (mn TL) 96.861 devam etmistir. Techfin ve Diger segment gelirleri sirasiyla
Fiili Dolasim daki Pay Orani 40,7% %7,0 ve %18,4 artarak Grup gelirlerini desteklemistir.
Halka Aciklik 440% Abone bazinda 12 ayhk kontratlarin yaygin olmasi
Yabanci Yatirimei Takas Orani 458% hedeniyle, fiyatlama aksiyonlarinin ARPU'ya (abone bagina
Yerli Yatirimeci Takas Orani 5420, €lde edilen aylik gelir) yansimasi belirli bir gecikmeyle
1Aylk  3Ayhk 1 Yillik gergeklesmektedir. Mobil ARPU (M2M harig), 2025 yilindaki
TL Getiri 5.4% 29.6% 7.5% rekabet dinamiklerinin devam eden etkisi ve c¢eyrek
- 0 290 .. boyunca beklenenin lzerinde seyreden enflasyon nedeniyle
2::;_:33 Géreceli 2?02 2202 EZ;;Z 2026 yilinin ikinci geyreginde yillik bazda %3,9 gerilemistir.
Glnliik lslem Hacmi (mn TL) . 2'28,6 Sirket'in brit kar satislarin maliyetinin hasilata oranla daha
(mnTL)_ - 262025 262026 % Ded. ¢, 15 artmasinin etkisiyle bu geyrekte %5,9 gerilemis ve
Satis Gelirleri 70047 71775 25%  16.781 seviyesini gdstermistir. Brit kar marji ise 2,1 puan
Brat Kar 17832 16781 -59% garilemeyle %24,7 olarak gerceklesmistir. Bu ddnemde
Faaliyet Kar: /Zaran 26211 12757 -513% gperasyonel giderler yildan yila %19,2 oraninda artmis
Ana Ort. Net Don. Kari/Zarar 5549 5235  -57% g 375mn TL'yi gbstermistir. Diger faaliyetlerden net gelirler
F/IK FDIFAVOK  2C2026'da 2.927mn  TL  olarak  kaydedilmistir
TCELL 10,8 2,6 (2C2025:14.155mn TL-kur farki geliri kaynakl). Bunlara
BIST-100 13,3 ad. badh olarak da 12.757mn TL faaliyet kari olusmustur.
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 14,7 7,0
Ortaklik Yapisi (ilk 3) Pay Orami  Sirket'in 2C2026 FAVOK'( gegen yilin ayni dénemine gére
Diger 39,7% %1,6 oraninda azaligla 30.013mn TL'ye (Piyasa beklentisi:
TVF Bilgi Tek. iletigim Hiz. Yat. San. ve Tic. A.S. 262% 29.927mn TL) gerilerken, FAVOK marji %41,8 (1,7 puan
Imtis Holdings S.A.RL 19.8% Ylllik azalis) seviyesine gerilemistir. Yatirnm faaliyetlerinden
HISSE PERFORM ANSI 4.623mn TL'lik net gelir kaydedilmistir. Ote yandan,
%‘518 15500 2G2026'da net finansman giderleri 15.073mn TL olarak
130 14.750  gergeklesmistir. Ek olarak, bu dénemde 4.864mn TL
1%8 igﬁggg parasal kazan¢ (2C2025: 1.091mn TL parasal kazang)
100 1250 agiklanmistir.  1.150mn  TL'lik vergi gideri sonrasinda
gg %cl).ggg Sirket'in 2GC2026 net ddénem kar 5.235mn TL olarak
60 —TCELL 9500 gerceklesmistir.
50 e BIST-100-Sag Eksen | 8.750
° T I I ST ST B C S R C R R R RV 5000 Ikinci ceyrek kan ile birlikte Turkcell'in 6A2026
g ge 948 d8 3885 8 dénemindeki net dénem kar 10.195mn TL olarak

aciklanmistir (6A2025: 9.866mn TL net dénem kar).
Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 13.08.2026 verileri kullanimistir.

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 1


mailto:gaksongur@ziraatyatirim.com.tr
mailto:gaksongur@ziraatyatirim.com.tr

Turkcell Tlrkiye'nin 2G2026 donemi gelirleri yillik bazda %2 artisla 64.702mn TL
seviyesinde gercgeklesmistir. Kurumsal gelirler %15 artarak 14.180mn TL'yi
gbstermistir. Grubun gelir c¢esitlendirmesinde kilit rol oynayan Techfin
segmentinde ise Paycell, yillik bazda %22 biylyerek 2.374mn TL gelir Gretmistir.
Sirket’in konsolide gelirleri (finans sektori faaliyet hasilati dahil) ise bir énceki
yilin ayni geyredine gore %2 artarak 71.775mn TL'ye ulasmistir.

gggzgléqjasz '25 gelirleri TMS 29 Etkisi Dahil 2C25 2G26 2(};;3; 26
yiikseldi... Turkcell Tiirkiye 63.703 64.702 2%
Bireysel Gelirler 47.913 47.122 -2%
Kurumsal Gelirler 12.279 14.180 15%
Toptan 3.161 3.030 -4%
Diger 350 370 6%
Techfin 3.853 4123 7%
Tiiketici Finansman - Financell 1.770 1.550 -12%
Techfin - Paycell 1.948 2.374 22%
Diger 135 199 47%
Diger 2.491 2.950 18%
Konsolide Gelirler 70.047 71.775 2%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm

;’g;lt(,cee;lal}tlr’st?g?; 26’da Turkcell Grup Abone Sayisi (milyon) 29;;:;’. 26
47,1mn oldu...
Turkcell Turkiye 43,5 44,8 3%
Faturali Hat 30,1 325 8%
On Odemeli Hat 8,7 7,5 -14%
Fiber 36,0 104,0 189%
BeST (Belarus) 15 15 0%
Kuzey Kibris Turkcell 0,6 0,8 33%
TURKCELL GRUBU 45,6 47,1 3%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm

Turkcell'in toplam abone sayisi 2026'nin ikinci ¢eyredinde, 2025 yilinin ayni
dénemine gore %3 artarak 47,1mn olarak gerceklesmistir. Turkcell Tirkiye'nin
abone sayisi toplam Turkcell grubu abone sayisinin %95’ini olusturmaktadir.

Mobil ARPU - Bilesik (M2M harig) 2C2026'da yilik %4 dasus ile 447,6 TL'yi
gostermistir. Bireysel fiber ARPU ise gectigimiz yilin ayni donemine gore %3
artmigtir.

2¢2026°’da Mobil ARPU 2G25-2G26
(M2M Harig) 447,6 ARPU (TL) ¢ s

Ab [} Ide edil hk geli 0, d.
seviyesinde gerceklesti... IR #Deg

Mobil ARPU - Bilesik
(M2M harig) (TMS 29 Etkisi Dahil)

Bireysel Fiber ARPU (TMS 29 Etkisi Dabhil) 552,5 570,2 3%
Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm

465,7 447.6 -4%

Ek olarak Turkcell 2026 yil sonu enflasyon beklentisini %28 (6énceki %23) olarak
giincellerken, %5-7 reel gelir bliyiimesi, %40-42 FAVOK marji ve operasyonel
yatirrm harcamalarinin gelire oraninin vyaklasik %25 seviyesinde olmasi
yonundeki yil sonu beklentilerini korumustur.
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BILANGO (MN TL) 2G2025 2G2026 %Deg.

DONEN VARLIKLAR 173.917 180.560 4%
Nakit ve Nakit Benzerleri 116.601 89.275 -23%
Finansal Yatirmlar 10.465 25.932 148%
Ticari Alacaklar 21.773 29.386 35%
Finans Sektori Faalivetlerinden Alacaklar 8.054 10.570 31%
TCMB hesabi 918 423 -54%
Dider Alacaklar 179 100 -44%
Misteri S6Zlesmelerinden Dodan Varliklar 6.030 11.290 87%
Tirev Araclar 2.521 312 -88%
Stoklar 731 899 23%
Pesin Odenmis Giderler 3.480 7.806 124%
Cari Dénem Veraisivie llqili Varliklar 229 121 -47%
Diger Dénen Varliklar 2.936 4.445 51%

DURAN VARLIKLAR 283.465 479.334 69%
Finansal Yatirrmlar 20.421 52.366 156%
Ozkaynak Yontemivie Dederlenen Yatinmlar 4.057 4174 3%
Ticari Alacaklar 189 264 40%
Finans Sektori Faalivetlerinden Alacaklar 275 364 32%
Diger Alacaklar 839 1.959 134%
Misteri S6Zlesmelerinden Dodan Varliklar 267 395 48%
Yatirim Amacli Gavrimenkuller 192 242 26%
Maddi Duran Varliklar 128.068 195.190 52%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 93.645 179.643 92%
Kullanim hakki varliklari 21.101 27.235 29%
Pesin Odenmis Giderler 6.349 5.297 -17%
Ertelenmis Vergi Varhigi 7.563 11.030 46%
Diger Duran Varliklar 501 1.174 135%
TOPLAM AKTIFLER 457.382 659.894 44%
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 102.649 121.108 18%
Finansal Borglar 15.915 13.498 -15%
Uzun V. Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 43.522 23.569 -46%
Ticari Borglar 19.107 48.556 154%
Calisanlara Saglanan Fayda. Kap. Borglar 1.203 1.739 45%
Diger Borglar 13.952 19.194 38%
Misteri Sozesmelerinden Dogan Yukim. 1.909 6.153 222%
Turev Araglar 2.548 1.417 -44%
Ertelenmis Gelirler 952 1.315 38%
Dénem Kari Vergi Yukimlulagu 2421 1.953 -19%
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.105 3.665 232%
Diger Kisa Vadeli Yukimltllikler 15 49 240%

UZUN VADELI| YUKUMLULUKLER 135.027 229.226 70%
Finansal Borglar 113.421 175.001 54%
Ticari Borglar 402 18.141 a.d.
Misteri Sozesmelerinden Dogan Yukim. 2.360 2.826 20%
Ertelenmis Gelirler 257 271 5%
Uzun Vadeli Karsiliklar 5.997 6.873 15%
Ertelenmis Vergi YikimIugu 11.012 24.210 120%
Diger Uzun Vadeli Yakimllukler 1.578 1.903 21%

OZSERMAYE 219.706 309.560 41%
Odenmis Sermaye 2.200 2.200 0%
Sermaye diizeltme farklari 52.268 69.758 33%
Geri Alinmis Paylar -1.523 -2.151 a.d.
Payiara iliskin Primler 49 65 32%
Kar/Zarar Yen. Siniflan.mayacak Dig. Kap. Gel./Gid. -3.601 -3.773 a.d.
Kar/Zarar Yen. Siniflan.acak Dig. Kap. Gel./Gid. -36.204 -41.564 a.d.
Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler 41.136 54.427 32%
Gecmis Yillar Karlari/Zararlar 157.914 220.404 40%
Net Dénem Kari/Zarari 7.468 10.195 37%

TOPLAM PASIFLER 457.382 659.894 44%
OZET GELIR TABLOSU (mn TL) 2G2025 2G2026 %Deg.
Hasilat 70.047 71775 2%
Satiglarin maliyeti (-) 48.613 51.180 5%
BRUT KAR 17.832 16.781 -6%
Operasyonel Giderler 7.024 8.375 19%
Genel yonetim giderleri (-) 2,610 2917 12%
Pazarlama giderleri (-) 4.414 5.458 24%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 10.808 8.406 -22%

Diger faalivet gelir/giderleri 14.155 2.927 -79%

FAALIYET KARI/ZARARI 26.211 12.757 -51%
FAVOK 30.498 30.013 2%
Yatinm faalivet gelirleri/giderleri 3.143 4623 47%
TFRS 9 Uvarinca Deger Dus(ik. Kar/Zar -407 -379 ad.
Ozkaynak yont. degerlenen yatinmlar -1.591 -408 ad.
FINANS. ONCESI FAAL. KARI/ZARARI 27.356 16.593 -39%

Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -20.418 -15.073 ad.
Net parasal pozisyon kazanclar (kayiplari) 1.091 4.864 ad.

Vergi Oncesi Kar 8.030 6.385 -20%
Vergi gideri/geliri (-) 2.233 1.150 -49%
NET DONEM KARI/ZARARI 5.549 5.235 -6%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm, a.d: anlamii degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6nimiizdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL 1 %20,01 ve Gzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve lzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi

sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goértsler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miudiirliik
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b i¢c Kapi No: 15 Umraniye /
ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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