§E Ziraat Yatinm

TURKCELL 3¢2026 Sonuglari
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“Turkcell 2026 Yilinin Ugiincii Ceyredinde Beklentilerin Uzerinde
Net Donem Kari ile Tamamladi...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 158,50TL

Reuters/Bloomberg TCELL.IS/TCELL.TI

Sektor

Dahil Oldugu Ulusal Endeksler
islem Gordiigii Pazar

Fiyat

BiST 100

TL/$ (TCMB Alig)

Telekomiinikasyon
XU030, XU050, XU100
Yidiz Pazar

92,10 TL 1,84 USD
11.713TL 234 USD
49,9824

Sirket, 2026 yilinin Gglncl ceyredinde 6.737mn TL ana
ortakhk net dénem kari agiklamistir. Net kar, 5.370mn
TL'lik piyasa beklentisinin ve 5.200mn  TL'lik
beklentimizin Gzerinde gergeklesmistir. Gecen yilin ayni
déneminde ise 7.002mn TL ana ortaklik net dénem kari
kaydedilmisti. Bdylece net kar yilhk %3,8 azalmistir.
Uclincii ceyrek sonuclariyla birlikte Turkcell 9A2026
ddéneminde 17.500mn TL ana ortaklik net dénem kari
aciklamistir (9A2025: 17.417mn TL, yillik %0,5 artis).

Digiik / Yuksek Son 1 Yi 90,00TL 12750TL girket'in satis gelirleri bu dénemde yillik %6,2 artisla
Hisse Adedi (mn) 2200 82.044mn TL'ye ulasmistir (3C2025: 77.236mn TL).
Piyasa Degeri (mn TL) 202620 Finans sektérii hari¢ hasilat %5,7 artarak 77.648mn
Net Borg (mn TL) 109.946 TL'ye ulagsmis (3C2025: 73.449mn TL), finans sektoru
Fiili Dolagim daki Pay Orani 36,1% faaliyetleri hasilati ise %16,1 artisla 4.396mn TL
Halka Agiklik 39,0% olmustur (3C2025: 3.787mn TL). Gelirlerin yaklasik
Yabanci Yatirmci Takas Orani 47,4% %90'In1 olusturan Turkcell Tuarkiye gelirleri %05,1
Yerli Yatirimci Takas Orani 52,7% ylkselmis, Kurumsal segment gelirleri %30,6
1Aylk  3Aylk 1Yihk bUyUmdustlr. Dijital is servisleri gelirleri tek seferlik
TL Getiri -6,5%  -12,4% -32% projeler nedeniyle ylkselen donanim satiglarn ve fiyat
BIST-100 -45%  -15,0% 7.29% duUzenlemelerinin etkisiyle %65,3 artmistir. Bireysel
BIST-100 Goreceli 2.1% 3,1% .97% segment gelirleri yilllik bazda pozitif blylime
Giinliik iglem Hacmi (mn TL) 4438 Kkaydederken, toptan satis gelirle_ri O(05,4 azalarak
(mn TL) 3G2025 3G2026 % Ded. 4.184mn TL olnlu5tur. Techfin g(_allrlgrl %38,9 artisla
Satis Gelirleri 77236 82044 6.2% 4.817mn TI'_, Dl_ger se.gn_’lent gelirleri %37,4 artisla
Briit Kar 228501 22145 2.0% 2.979mn TL'ye ylUkselmistir.
i - 0,
Za:g:_ﬁt'ﬁf:arﬂara” 13'3(2)2 12"23 ;:02 Operasyonel giderler yillik %8,0 azalarak 7.984mn
: 'F/K FD/FA\}(')K TL'ye gerilemistir (3G2025: 8.675mn TL). FAVOK %6,8
artisla 36.243mn TL seviyesinde gerceklesmistir
TCELL 9.2 23 (3G2025: 33.944mn TL). FAVOK marji %43,9'dan
BIST-100 10,0 ad- o444 2'ye yiikselmistir.
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 17,4 6,7
Ortaklik Yapis (llk 3) Pay Orani (%) Finansman tarafinda, net giderler 10.642mn TL'den
DIGER 36,6 16.977mn TL'ye yukselmistir. 5G yatirimlari nedeniyle
TVF BILGI TEKNOLOJILERI ILETI$IM HIZMETLERI YA 26,2 artan net kisa déviz pozisyonu ve Tiirk lirasindaki deger
IMTIS HOLDINGS S.A.RL. 19,8 kaybinin hizlanmasi kur zararlarini artirmistir. Parasal
HISSE PERFORMANSI kazang 3.740mn TL olmustur (3C2025: 461mn TL
b 15500 parasal kayip) ve bu kazang agirlikli olarak 5G lisansinin
e 1985 aktiflestiriimesinden kaynaklanmistir. Ozkaynak
110 13.250  ypntemiyle dederlenen yatinmlardan, temel olarak
8 ﬁﬁggg TOGG'dan, gelen zarar payl %69,3 azalarak 163mn
& 11990 TL'ye gerilemistir (3G2025: 530mn TL). Vergi dncesi kar
60 TTeRL 9500 %@8,2 azalisla 9.614mn TL olarak gerceklesmistir.
- ——BET100Sag Bhsen | 870 (3C2025: 10.473mn TL). Vergi gideri duran varlik
AR 8 88 8 8 8 8 K 88 8 1Y yeniden dederlemesinin  olumlu etkisiyle %17,6
49 9 8883885 838 838 4 azalarak 2.877mn TL'ye gerilemistir.
Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 09.11.2026 verileri kullanimistir.
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Turkcell Turkiye'nin 3G2026 donemi gelirleri yillik bazda %5 artisla 74.248mn TL
seviyesinde gercgeklesmistir. Kurumsal gelirler %31 artarak 16.049mn TL'yi
gbstermistir. Grubun gelir c¢esitlendirmesinde kilit rol oynayan Techfin
segmentinde ise Paycell, yillik bazda %23 bilylyerek 2.917mn TL gelir Gretmistir.
Sirket’in konsolide gelirleri (finans sektori faaliyet hasilati dahil) ise bir énceki
yilin ayni geyredine gore %6 artarak 82.044mn TL'ye ulasmistir.

gggzgléq:as‘%‘lg gelirlerr TMS 29 Etkisi Dahil 3C25 3C26 39;;:; 26
yikseldi... Turkcell Tiirkiye 70.644 74.248 5%
Bireysel Gelirler 53.550 53.692 0%
Kurumsal Gelirler 12.291 16.049 31%
Toptan 4.425 4.185 -5%
Diger 379 323 -15%
Techfin 4.424 4.817 9%
Tiiketici Finansman - Financell 1.883 1.686 -10%
Techfin - Paycell 2.377 2917 23%
Diger 165 214 30%
Diger 2.168 2.979 37%
Konsolide Gelirler 77.236 82.044 6%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirnm

:Z;’,‘,Ceeg;,',',st,o 5?2":, 26'da Turkcell Grup Abone Sayisi (milyon) 3@;;:;;.26
47,6mn oldu...
Turkcell Tiirkiye 43,8 45,3 3%
Faturali Hat 30,6 33,2 8%
On Odemeli Hat 8,4 7.4 -12%
Fiber (bin) 57,4 1147 100%
BeST (Belarus) 1,6 1,6 0%
Kuzey Kibris Turkcell 0,6 0,7 17%
TURKCELL GRUBU 46,0 47,6 3%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm

Turkcell'in toplam abone sayisi 2026'nin Uglincl ceyredinde, 2025 yilinin ayni
dénemine goére yaklasik %3 artarak 47,6mn olarak gergeklesmistir. Turkcell
Tlrkiye'nin abone sayisi toplam Turkcell grubu abone sayisinin %95‘ini
olusturmaktadir.

Mobil ARPU - Bilesik (M2M harig) 3C2026'da yillik %2 dlsls ile 512,2 TL'yi
gostermistir. Bireysel fiber ARPU ise gectigimiz yilin ayni donemine gore %3
artmigtir.

3C2026°da Mobil ARPU 3G25-3G26
(M2M Harig) 512,2 ARPU (TL) G253

Ab b Ide edil lik geli o a.
seviyesinde gerceklesti... Lo e el #Deg

Mobil ARPU - Bilesik
(M2M harig¢) (TMS 29 Etkisi Dahil)

Bireysel Fiber ARPU (TMS 29 Etkisi Dahil) 606,5 622,6 3%
Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm

524,0 512,2 -2%
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BILANGO (MN TL) 3C2025 3C2026 %Deg.
DONEN VARLIKLAR 241.122 188.851 -22%
Nakit ve Nakit Benzerleri 158.684 98.952 -38%
Finansal Yatirmlar 18.959 17.342 -9%
Ticari Alacaklar 30.059 34.320 14%
Finans Sektori Faalivetlerinden Alacaklar 11.245 11.707 4%
TCMB hesabi 1.231 585 -52%
Diger Alacaklar 248 104 -58%
Misteri S6Zlesmelerinden Dodan Varliklar 8.188 11.673 43%
Tirev Araclar 3.470 513 -85%
Stoklar 1.062 1.671 57%
Pesin Odenmis Giderler 4.242 7.175 69%
Cari Dénem Veraisivie llqili Varliklar 279 166 -41%
Diger Dénen Varliklar 3.455 4.641 34%
DURAN VARLIKLAR 396.249 526.288 33%
Finansal Yatirmlar 31.726 69.260 118%
Ozkavnak Yéntemivie Degerlenen Yatirnmlar 5.127 4174 -19%
Ticari Alacaklar 265 240 -9%
Finans Sektori Faalivetlerinden Alacaklar 333 527 58%
Diger Alacaklar 1.601 2.149 34%
Misteri S6Zlesmelerinden Dodan Varliklar 386 348 -10%
Yatirim Amacli Gavrimenkuller 261 275 6%
Maddi Duran Varliklar 181.535 211.836 17%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 128.116 185.013 44%
Kullanim hakki varliklari 29.165 28.046 -4%
Pesin Odenmis Giderler 6.512 10.740 65%
Ertelenmis Vergi Varhigi 10.487 11.678 11%
Diger Duran Varliklar 736 2.001 172%
TOPLAM AKTIFLER 637.371 715.139 12%
KISAVADELI YUOKUMLULUKLER 137.439 140.068 2%
Finansal Borglar 21.689 16.968 -22%
Uzun V. Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 59.580 24.265 -59%
Ticari Borglar 24.938 57.577 131%
Calisanlara Saglanan Fayda. Kap. Borglar 1.438 1.771 23%
Diger Borglar 18.396 22.967 25%
Misteri Sozesmelerinden Dogan Yukim. 2.657 5.699 115%
Tirev Araclar 1.053 2.814 167%
Ertelenmis Gelirler 1.132 1.310 16%
Dénem Kari Vergi Yukimlulagu 1.764 2.847 61%
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.785 3.774 -21%
Diger Kisa Vadeli Yuktumllikler 8 74 a.d.
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 184.723 241.799 31%
Finansal Borglar 153.852 185.006 20%
Ticari Borglar 587 19.553 a.d.
Misteri So6zesmelerinden Dogan Yukim. 3.271 2.633 -20%
Ertelenmis Gelirler 390 262 -33%
Uzun Vadeli Karsiliklar 7.910 7.196 -9%
Ertelenmis Vergi YukimIigu 16.500 25.079 52%
Diger Uzun Vadeli Yakimlalukler 2.213 2.071 -6%
OZSERMAYE 315.209 333.272 6%
Odenmis Sermaye 2.200 2.200 0%
Sermaye diizeltme farklari 73.747 73.765 0%
Geri Alinmis Paylar -2.124 -2.271 a.d.
Paylara iliskin Primler 68 68 0%
Kar/Zarar Yen. Siniflan.mayacak Dig. Kap. Gel./Gid. -5.021 -3.984 a.d.
Kar/Zarar Yen. Siniflan.acak Dig. Kap. Gel./Gid. -48.632 -44.145 a.d.
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 57.363 57.504 0%
Gecmis Yillar Karlari/Zararlar 220.195 232.635 6%
Net Dénem Kari/Zarari 17.413 17.500 0%
TOPLAM PASIFLER 637.371 715.139 12%
OZET GELIR TABLOSU (mn TL) 3C2025 3C2026 %Deg.
Hasilat 77.236 82.044 6%
Toplam maliyet (-) 54.645 59.900 10%
BRUT KAR 22.591 22.145 -2%
Operasyonel Giderler 8.675 7.984 -8%
Genel vénetim giderleri (-) 3.378 3.004 -11%
Pazarlama giderleri (-) 5.297 4.980 -6%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 13.916 14.160 2%
Diger faalivet gelir/giderleri 5.913 4.249 -28%
FAALIYET KARI/ZARARI 19.829 18.410 -T%
FAVOK 33.944 36.243 7%
Yatinim faalivet gelirleri/giderleri 2.755 5.141 87%
TFRS 9 Uvarinca Deger Diisiik. Kar/Zar -478 -538 ad.
Ozkaynak yont. degerlenen yatinmlar -530 -163 ad.
FINANS. ONCESI FAAL. KARI/ZARARI 21576 22.850 6%
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -10.642 -16.977 ad.
Net parasal pozisyon kazanclar (kayiplari) -461 3.740 ad.
Vergi Oncesi Kar 10.473 9.614 -8%
Vergi gideri/geliri (-) 3.489 2.877 -18%
Surdiiriilen Faaliyetler Net Donem Kani 6.984 6.737 -4%
i 0 1 18 (0] ad
NET DONEM KARI/ZARARI 7.002 6.737 -4%
a.d. : anlamli degil
Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm, a.d: anlamii degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6nimiizdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL 1 %20,01 ve Gzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve lzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi

sbzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miudiirliik
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢c Kapi No: 15 Umraniye /
ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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