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Yapi Kredi Bankasi’'nin 3C2026'teki Net Dénem Kari1 10,7 Milyar TL ile
Beklentiler Dogrultusunda Gerceklesti...”

Oneri : "AL"

Hedef Hisse Fiyati : 51,40TL Yapi Kredi Bankasi’'nin 3C2026'daki konsolide olmayan

net dénem kari, geyreksel %0,5, yillik %29,2 azalarak

Reuters/Bloomberg YKBNKISIVKBNK-TI - 10.665mn TL ile beklentilere yakin gerceklesmistir.
Sektor Bankalar  pjyasanin net kar beklentisi 10.536mn TL, bizim
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XU050, XU100  beklentimiz ise 10.523mn TL idi. Bdylece Banka’nin
islem Goérdiigi Pazar Yidz Pazar 2026 yilinin ilk dokuz ayindaki net dénem kari, yillik
Fiyat 34,70 TL 0,7UsD %10,2 artarak 41.675mn TL'ye ulasmistir.
BiST 100 11.024 TL 221 USD
TL/$ (TCMB Alis) 49,883 Ne’t faiz gelirleri ceyreksel %10,9 artarak 60,1 milyar
Diisiik / Yilksek Son 1 Yi 31,00 TL 44,02 TL TL’ye yukselm_|§t|r. S’wap maliyetleri 33,7 milyar
v Adodi a4l TL'den 37,6 milyar TL'ye cikarken, swap sonrasi net
Isse Adedi (mn ) 447 faiz geliri yaklasik 20,5 milyar TL'den 22,5 milyar
Piyasa Degeri (mn TL) 293118TL TL'ye ulasmistir. Net licret ve komisyon gelirleri %5,9
Fiili Dolagim daki Pay Orani 38,5% artarak 33,1 milyar TL'ye, operasyonel giderler %13,9
Halka Agikhk 39,0% yilkselerek 40,6 milyar TL'ye c¢ikmistir. Bdylece
Yabanci Yatirimci Takas Orani 22,7% komisyon gelirlerinin operasyonel giderleri karsilama
Yerli Yatirimci Takas Orani 773% orani  %87,7'den %81,5'e gerilemistir. Yoénetim,
TL Getiri 1 Ayhk 3 Aylik 1vink Visa‘dan Mastercard’a gecgis maliyetlerinin 2026
Yapi Kredi -0,7% 21% 3.8% geneline_v.y.aylldlgml_ ve iz_Ieye_n dért yilda fe_lyda
BIST-100 110,2% 17.8% 0.3% be!dendlglnl b_ellrtmls’slr. 'I_'_lcarl_ zarar 28,5 milyar
BIST-100 Goreceli 10,5% 24.2% 41% TL denu 31{4 mlly_/ar TL'ye yukselirken, _beklenen zarar
Giinliik Ort. Is. H L 7200 karsiligi giderleri %8 artarak 18,3 milyar TL olarak
untix Ot $. Tac.mn ="~ gerceklesmistir. Diger faaliyet gelirleri ve istirak
(mnTL) 2G2026  3G2026 % Deg. T . R
. ” gelirleri kari desteklemistir. Hesaplamamiza goére
Aktifler 8.572.390  3.978.560 114%  ceyreklik ozkaynak karlili§i  %15,4'ten yaklasik
Krediler 2.038.378 2.162.792 6,1% %14,6'ya inmistir.
Mevduat 1.985.905 2.241.482 12,9%
Ozsermaye 286.488  296.201 34% Banka’nin sunumundaki solo verilere gbére, swap
Net Faiz Geliri 54.196 60.088 10,9% duzeltilmis ceyreklik net faiz marji %2,67'den %?2,70’e
Net Kar / Zarar 10.715 10.665 .05% YUkselmistir. TUFE dederleme etkileri normalize
FIK poDD edildiginde ikinci ceyrek marji %2,47 olmakta ve
Yapi Kredi 5,75 099 Geyreksel genigleme 23 baz puana ulagmaktadir.
BIST-Banka 488 092 YOnetim, toplant i.’.cibarlylla r‘narj‘!na‘ll ne.:'t faiz nv1larj|n|n
BIST-100 9.77 0.04 yz_a_klaslk %3,3'e yikseldigini, dérdiinci geyregin son
. N gin ve haftalarinda %4,5’e ulasmasinin beklendigini
MSCI Gelismekte Olan Ulke Bankalar 9,49 1,14 li . | 2027nin ilk iki sind
Ortakkik Yapra! —— belirtmistir. Toparlanmanin 2027'nin ilk iki geyreginde
- - y sirmesi, ardindan marjin yaklasik %4,2 civarinda
Kog Finansal Hizmetler A.$. 4L0% " normallesmesi 6ngoriilmektedir.
Kog¢ Holding 20,2%
Diger _ 388% Banka, 2026 yili icin orta-ylksek vylzde 20l
HISSE PERFORMANSI seviyelerdeki maddi Ozkaynak karlihdi beklentisini
15 50

korumustur. Portfdy satisindan elde edilecek tek

40 seferlik gelir haric hedef araliginin alt, bu gelir dahil
10 20 Ust sinirina yakin bir gergeklesme beklenmektedir.

Yonetim ayrica, operasyonel gider bilylimesinin

0,5 N A e - T
~———BIST-100 Goreceli Getiri | 20 %35’in altinda tutulmasi hedefinden daha iyi bir sonug
0 YKBNK(sag eksen) 10  ahinabilecegini belirtmistir.
1’5.10.2025 14.01.2026 15.04.2026 15.07.2026 14.10.2026

*03.11.2026 verileri kullaniimigtir. **Kaynak : Bloomberg




TL krediler biiyiirken konut
kredileri one cikti...

Kredi/mevduat orani
%296,5°e geriledi...

Banka'nin TL brit kredileri tigincl geyrekte %6,4 artarak 1.524 milyar
TL'ye ulasirken, yabanci para kredileri dolar bazinda yatay kalmistir.
Kredi kartlari harig tliketici kredileri %10,8 blylrken, konut kredileri
%23,5 artarak 69,4 milyar TL'ye yikselmistir. Ihtiyac kredileri, kredili
mevduat hesaplari haric %6,8, bireysel kredili mevduat hesaplari
%10,7, toplam kredi karti bakiyesi ise %5,1 artmistir. Yonetim, kredi
bliylimesinde secici fiyatlama ve sermaye getirisi odakh yaklasimini
korudugunu belirtmistir.

Fonlama tarafinda, TL mevduatlar geyreksel %17,4 artarak 1.435 milyar
TL'ye, toplam mevduat ise %12,9 yilkselerek 2.241 milyar TlL'ye
ulasmistir. Boylece brit kredi/mevduat orani %102,6'dan %96,5’e, TL
kredi/mevduat orani ise %117,1'den %106,2'ye gerilemistir. Vadesiz
mevduatin musteri mevduati icindeki paylr %45,1 olmustur. Yonetim,
mevduatin kredilerden hizli biylimesinin fonlama kompozisyonunu
dedistirme stratejisinden kaynaklandigini; toptan fonlama ve para
piyasasi  borglanmalarinin  yerini  musteri mevduatinin  aldigini

aciklamistir. Banka, faiz indirimlerinin fonlama maliyetlerine katkisini
artirmak amaciyla bu stratejiyi dérdiinci ceyrekte de sirdirmektedir.

Ozet Finansallar Solo (mn TL) 3¢2025 9A2025 4C2025 1C2026 2¢2026 3¢2026 9A2026 3‘;2:;;_926 3‘;2:;;?25
Aktif 3.040.767 = 3.040.767 = 3.171.616  3.402.259  3.572.390  3.978.560  3.978.560 11,4% 30,8%
Krediler 1.646.124 | 1.646.124  1.784.099  1.897.377  2.038.378  2.162.792 | 2.162.792 6,1% 31,4%
Takipteki Krediler 56.745 56.745 68.029 76.988 88.131 99.323 99.323 12,7% 75,0%
Menkul Kiymetler 570.765 570.765 587.507 604.509 602.942 631.900 631.900 4,8% 10,7%
Mevduat 1.630.675 | 1.630.675  1.783.460  1.839.732  1.985.905  2.241.482 | 2.241.482 12,9% 37,5%
Ozsermaye 241.283 241.283 255.606 271.123 286.488 296.201 296.201 3,4% 22,8%
Net Kar 15.062 37.810 9.280 20.295 10.715 10.665 41.675 -0,5% 29,2%
ortalama Ozsermaye Karliid: 26,0% 23,33% 14,9% 30,8% 15,4% 14,6% 20,68% .80bp -1140bp
Ortalama AKtif Karliik 2,1% 1,9% 1,2% 2,5% 1,2% 1,1% 1,6% -10bp -100bp
Net Faiz Marj 6,03% 5,31% 6,72% 7,19% 6,88% 7,02% 7,00% 14bp 100bp
Takipteki Krediler Orani 3,45% 3,45% 3,81% 4,06% 4,32% 4,59% 4,59% 27bp 114bp
Sermaye Yeterlilk Oran: 16,89% 16,89% 18,09% 18,55% 118,55%  118,55%  118,55% 45bp 122bp

Kaynak: Yapi Kredi Bankasi, Ziraat Yatirm

Takipteki kredi orani
%4,59a yiikseldi...

Yapi Kredi Portfoy
satisindan sermayeye
yaklasik 50 baz puan katki
bekleniyor...

Takipteki kredi bakiyesi ceyreksel %12,7 artarak 99,3 milyar TL'ye
ulasirken, takipteki kredi orani %4,32'den %4,59’a ylkselmistir.
Takipteki kredilerin karsilik orani ise %61,4ten %59,9’'a gerilemistir.
Ceyrek iginde takibe doénlUsen yeni krediler 25,6 milyar TL, anapara
tahsilatlar 7,3 milyar TL olurken, yaklasik 1,8 milyar TL takipteki kredi
satisi ve 5,3 milyar TL kayittan dlisme gergeklesmistir. Yakin izlemedeki
kredilerin toplam krediler igindeki payl %12,4, karsilik orani ise %8,3
olmustur. Yonetim, yeniden yapilandirilmis portféylin yaklasik %40’inin
agirlikli  olarak enerji sektorindeki 2018-2019 tarihli dosyalardan
olustugunu ve bu bélimden takibe gecis beklenmedigini belirtmistir.
Yeniden yapilandiriimis portféyin yaklasik %35°ini olusturan teminatsiz
bireysel kredilerde ise yaklasik %70 tahsilat saglandidi, kalan bélimde
takibe gegis gorildigi ifade edilmistir.

Banka'nin solo sermaye vyeterlilik orani %16,12'den %15,67'ye, ana
sermaye yeterlilik orani %13,48'den %13,06'ya ve cekirdek sermaye
yeterlilik orani %10,52’den %10,11’e gerilemistir. Yapi Kredi Portféy
satisinin sermayeye katkisi, ilk hesaplamada kullanilan birinci geyrek risk
agirlikli varliklarinin sonraki dénemde blylmesi nedeniyle yaklasik 70
baz puandan 50 baz puana gilincellenmistir. Yonetim, SPK onayinin
ardindan islemin kasim ayinda tamamlanmasini beklemektedir. Artan
icsel sermaye Uretimi ve stratejik islemlerle sermaye tamponlarinin
yeniden guglendirilmesi hedeflenmektedir.
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1 Kredi Bankasi Solo Bilango (mnTL)  3G2025 9A2025 462025 162026 262026 3G2026 9A2026 392:;;926 392:;3925
Nakit ve Nakit Benzerleri 549.390 549.390 510.342 577.272 579.189 829.298 829.298 43,2% 50,9%
Krediler 1.646.124 1.646.124 1.784.099 1.897.377 2.038.378 2.162.792 2.162.792 6,1% 31,4%
TL 1.120.955 1.120.955 1.236.589 1.317.087 1.431.725 1.523.770 1.523.770 6,4% 35,9%
YP 525.170 525.170 547.510 580.290 606.653 639.022 639.022 5,3% 21,7%
YP - USD 12.655 12.655 12.774 13.074 13.031 13.064 13.064 0,3% 3,2%
USD/TRY 41,50 41,50 42,86 44,38 46,56 48,91 48,91 51% 17,9%

Tuketici Kredileri 293.586 293.586 327.715 360.803 405.070 448.742 448.742 10,8% 52,8%
Konut Kredileri 25.620 25.620 34.724 46.388 56.158 69.356 69.356 23,5% 170,7%
Tasit Kredileri 9.372 9.372 8.780 6.819 4,943 6.329 6.329 28,0% -32,5%
Ihtiyag ve Diger Krediler 146.551 146.551 160.306 175.369 193.328 206.430 206.430 6,8% 40,9%
Kredili Mevduat Hesabi 110.983 110.983 122.699 130.953 149.296 165.202 165.202 10,7% 48,9%

Toplam Kredi Kartlari 443.479 443.479 492.836 494.541 534.424 561.648 561.648 51% 26,6%

Diger Krediler 909.059 909.059 963.548 1.042.033 1.098.884 1.152.402 1.152.402 4,9% 26,8%

Takipteki Krediler 56.745 56.745 68.029 76.988 88.131 99.323 99.323 12,7% 75,0%

Takibe Dontisen Yeni Kredi 13.894 43.458 20.245 16.373 20.872 25.625 62.870 22,8% 84,4%

Aktiften Silinen 0 11 0 0 0 5.336 5.336 - -

Tahsilat 5.781 18.563 7.405 5.182 6.490 7.268 18.940 12,0% 25,7%

Ozel Karsiliklar 33.296 33.296 40.998 47.558 54.140 59.491 59.491 9,9% 78,7%
Menkul Kiymetler 570.765 570.765 587.507 604.509 602.942 631.900 631.900 4,8% 10,7%
Toplam Aktifler 3.040.767 3.040.767 3.171.616 3.402.259 3.572.390 3.978.560 3.978.560 11,4% 30,8%
Mevduat 1.630.675 1.630.675 1.783.460 1.839.732 1.985.905 2.241.482 2.241.482 12,9% 37,5%
TL 983.402 983.402 1.062.851 1.075.769 1.222.515 1.435.386 1.435.386 17,4% 46,0%
YP 647.274 647.274 720.609 763.962 763.390 806.096 806.096 5,6% 24,5%
YP - USD 15.598 15.598 16.812 17.213 16.398 16.480 16.480 0,5% 5,7%
Alinan Krediler 370.471 370.471 390.392 396.548 458.031 468.467 468.467 2,3% 26,5%
Para Piyasalarina Borglar 191.795 191.795 67.445 174.062 54.290 140.522 140.522 158,8% -26,7%
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 196.788 196.788 221.837 247.278 250.608 280.254 280.254 11,8% 42,4%
ézkaynak/ar 241.283 241.283 255.606 271.123 286.488 296.201 296.201 3,4% 22,8%

Odenmis Sermaye 8.447 8.447 8.447 8.447 8.447 8.447 8.447 0,0% 0,0%
Toplam Pasif 3.040.767 3.040.767 3.171.616 3.402.259 3.572.390 3.978.560 3.978.560 11,4% 30,8%
z;':.:_(:)edl EapkasiSolojceligiablosy 3G2025 9A2025 4C2025 1C2026 2C2026 3C2026 9A2026 392:;;_(;26 3(;2:;;_(;25
Net Faiz Gelirleri 40.004 97.156 47.471 53.574 54.196 60.088 167.858 10,9% 50,2%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 30.195 79.732 30.565 30.278 31.252 33.083 94.613 5,9% 9,6%
Temettd Gelirleri 2 132 1 170 1 0 171 - -
Menkul Kiymet Aim-Satim Gel. -18.501 -41.165 -21.922 -19.907 -28.478 -31.388 -79.773 10,2% 69,7%
Diger Faliyet Gelirleri 4.564 17.606 3.335 12.871 4.648 4.296 21.815 -7,6% -5,9%
Karsilik Gideri 12.014 39.071 11.248 21.572 18.103 18.404 58.079 1,7% 53,2%
Operasyonel Giderler 30.582 82.219 35.664 33.817 35.654 40.608 110.079 13,9% 32,8%
Personel Giderleri 10.566 28.783 11.466 12.342 12.258 14.111 38.711 15,1% 33,6%
Personel Disi Giderler 20.016 53.436 24.199 21.475 23.396 26.497 71.368 13,3% 32,4%
Bag.Ortak.Elde Edilen Gelir 4.020 11.044 4.225 4.460 5.291 5.626 15.377 6,3% 40,0%
Vergi Karsilgi 2.626 5.405 7.481 5.762 2.438 2.028 10.228 -16,8% -22,8%
Net Kar ve Zarar 15.062 37.810 9.280 20.295 10.715 10.665 41.675 -0,5% -29,2%
Ortalama Ozkaynak Karlilik 26,0% 23,3% 14,9% 30,8% 15,4% 14,6% 20,7% -80bp -1140bp
Ortalama Aktif Karlilk 2,1% 1,9% 1,2% 2,5% 1,2% 1,1% 1,6% -10bp -100bp
Net Faiz Marji 6,03% 5,3% 6,72% 7,19% 6,88% 7,02% 7,0% 14bp 100bp
Takipteki Krediler Orani 3,45% 3,45% 3,81% 4,06% 4,32% 4,59% 4,59% 27bp 114bp
Sermaye Yeterlilik Orani 16,89% 16,89% 18,09% 15,60% 16,12% 15,67% 16,81% -45bp -122bp
Takipteki Krediler Karsilik Orani 58,7% 58,7% 60,3% 61,8% 61,4% 59,9% 59,9% -150bp 120bp
Kredi Mevduat Orani 100,9% 100,9% 100,0% 103,1% 102,6% 96,5% 96,5% -610bp -450bp
TL Kredi Mevduat Orani 114,0% 114,0% 116,3% 122,4% 117,1% 106,2% 106,2% -1090bp -780bp
Menkul Kiymetler/Top. Aktifler 18,8% 18,8% 18,5% 17,8% 16,9% 15,9% 15,9% -100bp -290bp
Ozkaynak/Top.Aktifler 7,9% 7,9% 8,1% 8,0% 8,0% 7,4% 7,4% -60bp -50bp
Mevduat/Top. Pasifler 53,6% 53,6% 56,2% 54,1% 55,6% 56,3% 56,3% 70bp 270bp
Net Faiz Geliri/Top. Gelirler 71,1% 63,3% 79,9% 69,6% 88,0% 90,9% 82,0% 290bp 1980bp
Net Ucret ve Kom.Gel./Top.Gel. 53,7% 52,0% 51,4% 39,3% 50,7% 50,1% 46,2% -60bp -360bp
Gider / Gelir 63,4% 65,6% 68,0% 56,6% 73,1% 76,2% 68,0% 310bp 1280bp

Kaynak: Ziraat Yatinm, Yapi Kredi Bankasi
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Ziraat Yatinnm Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge 6niimlzdeki 12 ay icin hesaplanan iskonto orani)
AL 1 %20,01 ve Uzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damnismanhd kapsaminda
dedildir. Yatinm danismanh& hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi sézlesmesi cercevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann kisisel
g&rislerine dayanmaktadir. Bu gorisgler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma Bolimi
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Mudiirlik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b ic Kapi No: 15 Umraniye /
ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979
Yurt gapindaki tim T.C. Ziraat Bankasi A.S.
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