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DlUnya Ekonomisi: Guncel Gostergeler — 16 Mart Haftasi

Klresel Piyasalar ve Cin: Beklentilerin Uzerinde Enerji Fiyatlari ve Enflasyon
Jeopolitik Gerilim Ekonomik Performans Gikmazi

sanayi Uretiminde Brent Petrol Fiyatlarindaki Sert

%6,3 Artig 3 v Dalgalanma

Ocak-$ubat doneminde gergeklegen bu u Savag 6ncesi 72,5 USD olan fiyatlar, 9 Mart'ta
— A 4

biyume, %5,3 olan piyasa beklentisini 119 USD'yi test ettikten sonra 104 USD

Wall Street Endekslerinde %1'e
\/\ Yaklasan Diistis
' . § Orta Dogu'daki savagin uzayacag: beklentisi

ve teknoloji hisselerindeki satiglarla piyasalar

haftay ekside kapatti. L geride birakti. seviyelerine gekildi.
- -‘ ABD-iran Gerilimi ve Stratejik Perakende Satislarda Avrupa Dogal Gaz Fiyatlarinda
: / Miidahale %2,8 Yiikselig %356 Artig 2 e o e
ABD ordusu, iran’in petrol ihracatinin %90'ini ‘ o : %2 Bli Savag oncesi 32 EUR/MW olan fiyatlar 69,
j@ sagladigi Hark Adag’ndaki askeri hedefleri t;etlgfnlimig'Eggﬁ;‘gg;ﬂégﬂ:&{ﬁmr’ R lik EUR seviyesine kadar yUkseldi; u an 50 EUR
g vurdu ve Hirm(iz Bogazi uyarisinda bulundu. dolaylarinda.
. . . el Sabit Sermave Yatinmlarinda = IMF Tahmini: EQtl"Olde %10 Artig
Qg Dromusivezivesraemeris % 2 Sz Toparianme ~04PunTURE
DA iz Sl Sl | Yy commbeie e
erteleyebilecegini belirtti. %1,8 oraninda artig gosterdi. (VA gek?nesi bekleniyor, ¥ pHELY

Merkez Bankalari Para Politikasi Degisimleri Tarkiye Ekonomisi ve Petrol Etkisi
Petroldeki Her %10 Artigin TUFE'ye Etkisi

Ham petrol fiyatlarindaki bu oranl bir artig, Turkiye'de enflasyonu
yaklasik 1 puan yukar gekiyor.

j

Cari Acik ve Enerji Faturasi

AT,
Fed: Faiz indirim ECB: indirim Beklentisinden Petrol fiyatlarindaki her 10 dolarlik artig, cari agiga yaklasik 2,6
ol . milyar dolar ek yuk getiriyor.
Beklentileri Azaldi Artisa Gegis -l : .
savag 6ncesi beklenen 2 adet faiz indirimi, Daha énce beklenen 1faiz indirimi yerine, HukUmetten Sinirlayici Onlem: Egel Mobil
bugun itibariyla en yiksek olasilikla Eylul en yuksek olasilikla Haziran ayinda 1 adet Akaryakit fiyatlarindaki artigin etkisini azaltmak amaciyla 2018-2022
ayinda 1 adete geriledi. faiz artinm fiyatianiyor. déneminde oldugu gibi e§e? mobil sistemi devrede.
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Dunya Ekonomisi: Guncel Gostergeler - 16 Mart Haftasi

Enerji Piyasasi ve

Jeopolitik Riskler @

ABD-iran Gerilimi ve Petrol Arzi

Giincel Piyasa Gostergeleri Kiiresel Veri Takvimi (16 Mart Haftasi)

Enerji Fiyatlan A 0\ . ABI_): Fe_d Faiz Karari ve * Trump ve Hamaney arasindaki sert aciklamalar enerji
) T Projeksiyonlar piyasalarinda gerilimi tirmandinrken, petrol fiyatlanni
Brent petrol varil basina 104 USD, m NS i . sinirlamak i¢in yaptinmlarin gevsetilmesi ve stratejik
Dogalgaz ise 50 EUR seviyesinden — gg;igwg% 3‘;{]‘:&3 nlssf::;sﬁ?n, rezervlerin kullanimi degerlendiriliyor.
islem gormektedir. yeni makroekonomik Rus Petroliine Gegici Muafiyet
projeksiyonlar piyasalarin ana o ABD, halihazirda sevkiyat halinde olan Rus petrol
odaginda olacak. kargolarinin satin alinmasina ve yabanci tankerlerin
Amerikan limanlan arasinda yakit tasimasina gegici
y . izi
Déviz Kurlari ve Endeksler ﬁ 3 _ QV“'PIa- ECB ve BoE s
@ Dolar/TL 44,19; Euro/TL 50,55: 1111 Akatias! Avrupa Birligi Stagflasyon Uyanisi
2= Dolar Endeksi 100,4 ve EUR/USD —_— _ Persembe giinii Avrupa Merkez o Enerji fiyatlannin yiiksek seyretmesi durumunda AB’de
V = bl Thadh : Bankas! (ECB) ve ingiltere Merkez enflasyonun %3’iin iizerine ¢cikmasi ve 2026 biiyiimesinin
= paritesi 1,1425 seviyesindedir. Bankasi (BoE) faiz kararlan ile £ ..r¥| L g i d¢ okt - Tt 3‘
e Mg el odngoriilerin 0,4 puan altinda kalmasi bekleniyor.
siyonlari takip edilecek.
P s Bolgesel Makroekonomik 4\
Kiymetli Metaller ve Borsa - 4O @ Asya:BoJvePBoC W% Veriler "4&
; ~—_— Toplantilan
"o Altin ONS fiyati 5.020 USD, Gram - - Cin'in Ticaret Performansi
n = Altin 7133 TL, Gl':iml'js 79,9 USD ve LERlL = Persembe giinii Japonya Merkez e Cin'in ihracati teknoloji ve yapay zeka talebiyle %22,
MBS BISTI00 endeksi13.093 puan Bankast (BOJ) ve Cuma giinil Cin ithalati ise %20 artis gosterdi; tilketici enflasyonu %1,3
seviyesindedir. g:rrck:kzlgsatﬂli(lae?e(lf BoC) toplantilar ile son ii¢ yilin zirvesine ulasti.
Uc biiyiik ekonominin enflasyon ve faiz
ate tamta @ YartciVer Gindem 1T T T
Q » Kripto Varliklar & m Subat ay1 biitce dengesi, konut Bolge Son TUFE (%)  Faiz Seviyesi (%)
- =® Bitcoin fiyati 73.801USD m fiyat endeksi ve TCMB Ocak ayi ABD 2,4 3,75
¢ R seviyesindedir. LI toplanti 6zeti takip edilecek Cin 13 3
g% onemli basliklar arasindadir. J
Avrupa 1,9 2
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Turkiye Ekonomisi: Guncel Gostergeler — 16 Mart Haftasi

Para Politikasi ve Piyasa Gostergeleri

Politika Faizi %37 /\/' Tiirkiye 5 Yillik
Seviyesinde Sabit dhdl cCDs: 276
TCMB, Mart ay1 toplantisinda beklentilerle  Tiirkiye'nin kredi risk primi olan CDS,
uyumlu olarak bir hafta vadeli repo ihale  mevcut seviyesiyle piyasalardaki risk

faiz oranini degistirmeyere algisini yansitmaktadir.
durusunu korudu.

1 Enflasyon goriinimiinde belirgin

bir bozulma olmasi durumunda Vade Tilru

Gosterge Tahvil Faizi

I\\ Cari Denge Ocak’ta 6,81 Milyar UsSD Ac;|k Verdi

12 aylik kiimulatif cari acik 32,9 milyar USD'ye yiikselirken, cari
acik/GSYH orani %2,1 seviyesine cikti.

Sanayi Uretiminde %2,8 Aylik Diisiis

Ocak ayinda mevsim ve takvim etkisinden anndinimis sanayi tretimi,
iki aylik artis trendinin ardindan zayiflama sinyali verdi.

B’l

ihracat iklimi Endeksi: 52,1
ISO Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi, iist iste 26 ay

mt-
ao
0

para politikasi durugunun 2 Villik %39.8 ~==== boyunca 50 esik seviyesinin uizerinde kalarak iyilesmenin stirdigtine
sikilagtinlacag ‘ isaret eti.
vurgulandi. 5 Yillik %36,3
J) nigain : -
10 Villik %32,9 1 Gelecek Haftanin Veri Takvimi
LY el
‘ . . v . e .
Rezerv Yapisi ® BN Pazartesi: Merkezi Yénetim Biitce Dengesi
6:_—: Subat ayi biitce gerceklesmeleri ve biitce dengesi verileri
- = {akip edilecek.

St ‘- A € Toplam Briit Rezervler: g*',
amm 197,5 Milyar USD g:_g

Briit rezervlerin 134,7 milyar
USD'si altin, 62,8 milyar USD’si islemleri anindinldiktan sonraki
ise doviz varliklanndan net rezerv pozisyonunu ifade
olugmaktadir. eder.

Swap Hari¢ Rezervler:
65 Milyar USD

Merkez Bankasi'nin swap

¢— almm’a Sali: Konut Fiyatlan ve Dig Borg Verileri

4\ @ Subat ayi Konut Fiyat Endeksi ile 6zel sektoriin yurt disindan
sagladigi kredi borcu istatistikleri agiklanacak.

o— almm'a Carsamba: TCMB Toplanti Ozeti

Merkez Bankasi'nin Mart ayi Para Politikasi Kurulu
toplantisina iligkin 6zet metin yayimlanacak.
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Turkiye Ekonomisi: Guncel Gostergeler — 16 Mart Haftasi

BUYUME VE URETiM GOSTERGELERI ENFLASYON VE BEKLENTILER
o ® Subat 2026 Enflasyon Verileri 12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri
/03 4 > 227,56 IR "y
Son Ceyrek .
BuyumeSI Katlzlilyma(s:lalan
2025 yili geneli iin biiyiime %3,6 iken, Biiyiimeye Katki: %25,38
OVP tahmini %3,3 olarak belirlenmistir. Tiiketim %3,5 ve Dis Talep -%1,4 UFE TUFE

I = " o . Politika Faizi
ﬁ /ﬂ?\ @ ﬂ 2026 Yil Sonu | %25,38 TUFE | %30,63 (2025 sonu ort) /
. 12 Ay Sonrasi | %22,17 TUFE | %28,48 Politika Faizi %15-21
Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanimi d i ’ “:'“'::;"f'g'
Sanayi iiretimi aylik %2,8, yillik %1,8 gerilerken; ~ Konutsatiglari ~ Beyazesya  Tagit satiglan 24 Ay SOI'II’aSI %17, 30 TUFE ' %20,68 Politika Faizi 16
kapasite kullanim orani %74 ile tarihsel %12 artig %10 azalirken %17 artig i i e
Sk s plarrerm el kakmistr: gisteristi 2027 Yil Sonu | %18,71- TUFE | %22,54 Politika Faizi
PARA POLITIKASI VE FINANSAL GORUNUM DI$ DENGE, BUTCE VE KREDINOTU

Cari Denge Verileri Biit¢e A¢igi Goriinlimii
Ayhk 6,81 milyar USD agik Yillik agik 1,9 trilyon TL (GSYH'ye

venhrken 12 aylik kiimiilatif agik W‘. orani%3 3) deprem harcamalarn
329 mllyar USD (GSYH'ye orani s-— hari¢ tutuldugunda bu oran %2,5'tir.

%-2,1) olmustur.

A o s Yabanci Yatinmei Payi
Politika Faizi
)
[%] %37'de Q |
Sabit Tutuldu

Kiiresel Merkez Bankalar: _p : " >
TCMB, 12 Mart toplantisinda Orta Dogu  Kararlari: Son toplantilarda .ISt_'h_damda 0|um|,u S,e,y"' FltCh MOODY >
kaynakli jeopolitik riskler nedeniyle faizi ~ TCMB ile paralel olarak FED Igsizlik orani %8,1 seviyesi ile B B L B a3
sabit birakmigtir (Ust bant %40, ve ECB de faiz oranlarini tarihsel en diisiik seviyelerine
Alt bant %35,5). sabit tutma karan almigtir. yakin seyretmektedir. Pozitif Goriiniim  Duragan Goriiniim
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Bankacilik Sektorii: Glincel Gostergeler - 16 Mart Haftasi (6 Mart Verileri)

Temel Bilango Bilyiikliikleri (Ocak 2026)

AKTIiF TOPLAMI:

48.574 Milyar TL

Yilsonuna gore %3,5 oraninda
bir degisim kaydedilmigtir.

TOPLAM MEVDUAT:

27.849 Milyar TL

Yilsonuna gére %2,3 oraninda
artig gostermigtir.

TOPLAM KREDILER:

24.202 Milyar TL

Yilsonuna gore %5,8 oraninda
bir blylme sergilemistir.

OZ KAYNAKLAR:

4.260 Milyar TL

Ocak 2026 itibaryla yilsonuna
gore %2,5 artig yaganmistir.

Aktif Kalitesi ve Risk Gostergeleri

Sektorel Takip Oranlari ~ Konkordato ve Odeme Sorunlari

7\

TOPLAM TGA ORANI:

%2,6

Tahsili gecikmis alacakiarin
toplam krediler igindeki genel

e Ticari: %2,1

KOBI: %3,3
8 Bireysel: %4,4
@ Tagit: %0,8

oranidir. @ Ihtiyag: %5,4

Aralik 2025'te 2.948 olan
konkordato sayisi Subat
2026'da 282 adete
gerilemistir.

Karsiliksiz Gek ve Senet (0cak 2026)

' Protesto Edilen Senetler:
10 Milyar TL (%8,3 artig)

' Karsiliksiz Cekler:
21 Milyar TL (%21 artig)

Kredi Bliylime Dinamikleri

Toplam Kredilerde Biiylime

. Yilliklandinlmig biytme: %301
Kur etkisi harig 13 haftalik

ortaloma: %34,9
Ticari Kredi ivmesi

‘ Yilhklandirlmis: %28,6
@ 13 haftalik ortalama: %49,9

Bireysel Kredi Artigi

@ Viikiandinimis: %34,7
@ 13 haftalik ortalama: %42,7

Kredi Dagilimi ve Ticari Kredi Kirthmi
Kredilerin Dagilimi

M Ticari Krediler: %75,4 M Bireysel Krediler: %24,6

Ticari Kredi Kirtlimi

e imalat Sanayi: %32,5
e Ticaret: %16,4 —_— |
e insaat: %9,2 B

e Tarm: %7,4 ]

Mevduat Kompozisyonu ve Yatirim Fonlari

Mevduat Dolarizasyon Yapisi

YP Mevduat:
%41,9 TL Mevduat:

%581

TOPLAM YATIRIM FONLARI:

9 Trilyon TL

Yilsonuna gére 526 Milyar TL (%6,2)
baydme kaydedilmistir.

Fon Tiirlerine Gore Biiylime

Serbest fonlar Para Piyasasi
(Para piyasasi harig): W fonlan:
%4,6 bliyime %3,3 bliyime
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