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Mart ayinda TUFE, aylik bazda Bloomberg beklentisi olan %2,34 seviyesinin altinda %1,94 artti (subat ayinda %2,96 artmistr). TUFE yillik
bazda ise %31,53'ten %30,87 seviyesine geriledi, beklentiler ise yillik TUFE'nin %31,40 seviyesine gerilemesi yéniindeydi. Mart ayi verisi
incelendiginde ise son dénemde Orta Dogu kaynakli jeopolitik gelismelerin petrol fiyatlarini tirmandirmasinin ardindan beklendigi lzere enerji
iirtinleri fiyatlarinda sert hizlanma kaydedildi. Buna karsin, enerji ve gida disi mallar grubu fiyatlarinin subat ayindaki dististin
ardindan mart ayinda yeniden artis kaydetmekle birlikte artisinin sinirli kaldigi, gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyatlarinin ise belirgin
yavaslama sergiledigi goriildi. Hizmet grubunda ise mart ayinda artan petrol fiyatlarinin akaryakit dcretlerine etkisi ve Ramazan Bayrami
nedeniyle artan taleple ulastirma hizmetleri fiyatlarinin belirgin hizlanma kaydettigi, diger kalemlerin ise yavaslama sergiledigi gézlendi. Bu
gelismeler gercevesinde mart ayi enflasyonunun, son 10 yilin mart ayr enflasyon ortalamalarina yakin seviyede kaydedildigi gorildii.

- Mart ayinda gekirdek enflasyon gostergelerinden B gostergesi bir 6nceki aya gore yavaslama sergiledi ve bununla birlikte aylik
manset TUFE'nin altinda kaydedildi. Bu kapsamda, B cekirdek gostergesi (islenmemis gida iiriinleri, enerji, alkollii ickiler ve
tiitiin ile altin haric TUFE) aylk %2,16'dan %1,45 seviyesine yavaslama kaydetmekle birlikte 2025 yilinin Mart ayinin {izerinde
gergeklesti, yillik bazda ise %29,91'den %30,11’e hafif ylikselmekle birlikte Kasim 2021'den bu yana en diisiik seviyelerdeki seyrini korudu.
C endeksi (Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitiin iiriinleri ve altin harig TUFE) ise aylik %1,53"ten %1,64
seviyesine hafif ylikseldi. Yilllk bazda C endeksi ise %29,46'dan %29,68'e hafif yiikselis kaydetti, bunun yaninda B endeksine benzer sekilde
Kasim 2021’den bu yana en diisiik seviyelerdeki seyrini surdirdi.

+ Detaylara bakildiginda mallar grubu ve hizmetler grubu fiyatlarinin aylk artis hizlarinin mart ayi itibariyla bir onceki aya
gore yavaslama kaydettigi goriildii. Mallar grubu fiyatlarinin aylk bazda artis hizi %2,82'den %1,65'¢, hizmetler grubu
fiyatlarinin aylik artis hizinin ise %3,19'dan %2,39 seviyesine yavasladigi goriildi. Yillik bazda ise mallar grubu enflasyonunda bu yil ocak
ve subat aylar itibariyla tekrar ylkselis yasandigi goriilmistl, mart ay itibariyla ise %27,17'den %25,87 seviyesine yavaslama gosterdi.
Hizmet enflasyonu ise yillik bazda %39,67'den %40,26 seviyesine kismen yiikseldi.

Ana harcama . r Ana harcama
- . Bir onceki yilin
Harcama | Bir 6ncekiaya | gruplarinin toplam ayni ayina gore gruplarinin toplam
Ana harcama gruplari grubu gore degisim degisime aylk (;Ihk)ydeg?gim degisime yillik
- o b N
agirliklari orani (%) etkisi (ylizde puan) orani (%) etkisi (ylizde puan)
TUFE 100,00 1,94 1,94 30,87 30,87
Gida ve alkolsiiz icecekler 24,44 1,80 0,46 32,36 8,25
GLEIH LU THO LR 2,75 436 012 29,59 096
tiitlin Grinleri
Giyim ve ayakkabi 7,90 -2,10 -0,14 7,20 0,12
Konut, su, elektrik, gazve | ) 4o 191 022 42,06 6,04
diger yakitlar
Mobilya, mefrusat ve evde
kullanilan ekipmanlar ile rutin 7,92 0,91 0,07 20,52 1,59
ev bakim ve onarimi
Saghk 2,79 1,27 0,04 29,98 1,04
Ulagtirma 16,62 4,52 0,75 34,35 5,45
Bilgi ve iletigim 3,10 1,54 0,05 24,12 0,96
Eglence, dinlence, spor ve 434 3,80 0,16 27,40 085
kiiltiir
Egitim hizmetleri 2,02 212 0,04 51,97 1,21
Lokantalar ve konaklama |, )5 117 013 31,66 3,00
hizmetleri
Sigorta ve finansal hizmetler 1,07 2,86 0,03 32,93 0,32
Kisisel bakim, sosyal koruma |, o 0,15 0,01 25,61 1,09
ve gesitli mal ve hizmetler
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TUFE ve UFE Detaylar ile Beklentiler

+ Mallar grubu fiyatlarinin aylik bazda yavaslama kaydetmesinde, yiikselen petrol fiyatlarinin etkisiyle enerji grubu fiyatlarinin (%1,97'den
%4,75'e) sert sekilde hizlanmasina karsin, enerji ve gida disi mallar grubu fiyatlarindaki artisin (%0,48 diisiisten %0,77 artisa)
sinirh kalmasi ve gida grubu fiyatlarinin belirgin sekilde yavaslamasi (%6,90'dan %31,79'a) belirleyici oldu. Detaylara bakildiginda, gida
grubu fiyatlarinin aylik artis hizi, bir 6nceki aya gore belirgin yavaslamasinin yaninda gegen yilin mart ay verisinin de altinda kaldigi goriildii. Gida ve
alkolsiiz igecekler grubunda yer alan islenmemis gidalardan taze meyve ve sebze fiyatlarinda (%17,55'ten %3,08’e) belirgin yavaslama
goriilmekle birlikte, diger islenmemis gida fiyatlaninin ise artis hizim korudugu (%3,25ten %3,27'ye) gozlendi. islenmis gida
fiyatlarinin ise (%5,16'dan %0,62'ye) oldukga belirgin yavaslama ile neredeyse yatay seyre gectigi goriilmekle birlikte son bir yilin en zayif artigini
gerceklestirdigi dikkat cekmekte. Islenmis gidalardan, ekmek ve tahillar fiyatlan yatay seyre gecerken (%2,65'ten %0,01%e), diger islenmis
gida fiyatlarinin ise belirgin yavasladigi (%6,16'dan %0,85e) gézlenmekte. Enerji ve gida disi mallar grubunda, alt kalemlerden giyim ve
ayakkabi grubunda son dort aydir diisiisiin siirdiigii, ancak mart itibariyla sezon sonu indirimlerinin devam etmesine karsin disis hizinin
yavasladigi (%5,43 dististen %2,17 diisiise) gézlendi. Dayanikhi mallar (altin harig) kaleminin artis hizinda ise kismen yavaglama (%1,04'ten
%0,81’e) goriilmekle birlikte aylik manset TUFE'nin belirgin altinda kaldigi gézlenmekte. Bir diger alt kalemlerden alkollii icecekler, tiitiin ve altin
grubunda ise artis hizinin (%3,76'dan %3,33'e) yavaslamakla birlikte aylik manset TUFE'nin belirgin {izerinde kaldigi goriilmekte.

+ Hizmet grubu enflasyonunun alt kalemlerine bakildiginda, petrol fiyatlarinin yiikselisinden etkilenen ulagtirma hizmetleri harig tim alt
gruplarin fiyatlarinda yavaslamalar goriildi. Direngli yapisi ile nitelendirilen kira fiyatlari gegen yil Ust lste son bes ay yavaslama trendinin ardindan
2026 yilina hizlanma sergileyerek baglamisti. Mart ayinda ise (%3,46'dan %?2,41'e) tekrar yavaslama kaydetti ve bununla birlikte aylik manget
TUFE'nin Gizerinde artis gésterdi. Ulagtirma hizmetleri fiyatlan ocak ayinda iicret artiglari ve sémestr tatili sebebiyle artan talebin etkisiyle belirgin
artis gostermisti, subat ayinda yavaslama kaydedilen bu kalemde mart ayi itibariyla (%1,43ten %6,07'ye) belirgin yiikselis gerceklesti. Bunun
yaninda, lokanta ve oteller grubu fiyatlarindaki artis hizinin %2,82'den %1,17'ye yavasladigi gozlenmekte. Haberlesme hizmetleri fiyatlarina
bakildiginda ise artis hizinin %8,73'ten %3,03’e yavaslamasiyla birlikte son dort ayin en diisiik seviyesinde gergeklestigi goriilmekte.

Mart ayinda UFE, aylik bazda %2,43'ten %2,30a yavaslama kaydetti, bununla birlikte aylik UFE, 2024 ve 2025 yili ortalamasinin ve tarihsel
ortalamanin iizerinde gergeklesti (Aylik ortalamalar 2024'te %2,12, 2025'te %2,06 ve veri setinin uzandigi 2006 yilindan bu yana ortalama %1,58 artis
gbstermisti.) Bunun yani sira aylik UFE, mart ayinda manset TUFE'nin (izerinde kaydedildi. UFE'nin aylik bazda TUFE'nin {izerinde kaydedilmesi, maliyet
kaynakl enflasyonist baskilarin kismen hizlanabilecedine isaret etmekte.

Ana sanayi gruplar bazinda aylik UFE'de enerjide (%4,65) en sert aylik artis gozlenirken, onu dayaniksiz titketim mallarindaki (%2,56
artis) ve ara mah kalemindeki (%2,07 artis) artislar takip etti, dayanikh tiiketim mallarindaki (%0,89 artis) ve sermaye mal
kalemindeki (%0,68 artis) artislar ise daha sinirli kald.

Alt sektorler bazinda bakildiginda, 6zellikle kok ve rafine petrol driinleri basta olmak (izere gida drtinleri, kimyasallar ve kimyasal Griinler, ana metaller ve
fabrikasyon metal Griinlerinde kaydedilen artis yonli katkilarin UFE'Yyi etkiledigi gériliirken, buna karsin elektrik, gaz tretim ve dagitimi kalemindeki
diistis yonlii etkilerin ise UFE'deki artisi kismen sinirlandirdigi gézlendi. Yilhk bazda UFE ise, mart ayinda %27,56'dan %?28,08 seviyesine
kismen yiikselerek Aralik 2024'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi ve 2025 yili ortalamasinin iizerinde gergeklesti.

Yillik enflasyonda gerilemede bu yil subat ayinda duraksama yasanmasinin ardindan martta yeniden duistis sergileyerek yillik enflasyonun dalgali bir seyir
izledigi gozlenmekte. Bunun yaninda, mart ayinda aylik artislarin gida urtinlerinde belirgin sekilde yavaslamasina ve enerji ve gida disi mallar grubundaki
artisin sinirlt kalmasina karsin 6zellikle son dénemde Orta Dogu kaynakl artan jeopolitik risklerle ylikselen petrol ve petrol tlrevi rlinlerin fiyatlarinin
etkisiyle enerji grubunda aylik sert artis (%4,75 artis) kaydedilmesi ve petrol fiyatlarindaki yiikselisin devam etmesi veya iran savasinin uzamasi
durumunda yiiksek petrol fiyatlarinin kalici olma riskinin artmasi enflasyona yonelik yukari yonli riskleri 6ne gikarmakta. Bunun yaninda, aylik bazda
gekirdek enflasyon gdstergelerinin, ayllk manset TUFE'nin altinda kaydedilmekle birlikte tarihsel ortalamalarin lizerinde seyretmesi ve enerji fiyatlari
kaynakli yukari yénlii baskilar ile diger kalemlere olasi geciskenligi enflasyona yonelik risklerin canliligini koruduguna isaret etmekte. Ote yandan, mart
ayinda mevsimlik Griinler harig aylik TUFE'nin %2,22 artis ile ayllk manset enflasyonun iizerinde kaydedilmekle birlikte, tarihsel ortalamanin belirgin
sekilde lizerinde gergeklesmesi enflasyona yonelik risklerin stirdiigiinii gostermekte.

2026 yilinda ise, aylik enflasyonun ana egilimindeki seyrin yaninda, kiiresel capta devam eden korumaci egilimlerin ve ticaret gerginliklerinin yani sira
ozellikle son dénemde yodgunlasan Orta Dogu kaynakl jeopolitik risklerin enerji ve emtia fiyatlarindaki gecikmeli etkisinin 6nemli belirleyiciler olmasi
beklenmekte. Ayrica kurlarin seyrinin yani sira, tlkemizde talep goériiniimi, kamu harcamalari ile birlikte, gida ve konut kiralarinin da belirleyici unsurlar
olmasi beklenmekte. Ayrica son donemdeki jeopolitik gelismelerin enflasyon beklentileri Uzerindeki etkilerinin de 6niumizdeki donemde belirleyici
unsurlardan olmasi 6ngériilmekte. Hizmetler grubunda ise onlimiizdeki dénemde, editim ve kira gibi geriye donik fiyatlama ediliminin gliglii oldugu
kalemlerde fiyat artis hizlarinda beklenen yavaslamalarin, yillik enflasyonu destekleyecegi 6ngoriilmektedir.
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TUFE Genel Goriiniim
Aylik
Mar.26 Sub.26 Kas.25 Eki.25 Eyl.25 Agu.25 Tem.25 Haz.25 May.25 Nis.25 Mar.25 Sub.25 Oca.25
1,94 2,96 0,87 2,55 3,23 2,04 2,06 1,37 1,53 3,00 2,46 2,27 5,03
1. Mallar 1,65 2,82 3,25 0,89 0,56 2,94 2,79 1,72 1,52 0,71 1,43 2,99 2,71 1,63 2,69
Enerji 4,75 1,97 2,29 -0,08 1,86 1,28 1,24 0,64 7,35 2,27 2,15 4,32 0,03 3,58 6,10
Gida ve Alkolsiiz icecekler 1,79 6,90 6,59 1,99 -0,69 3,41 4,62 3,02 0,07 | -027 | -071 | 2,01 | 4,94 3,17 3,86
islenmemis Gida 3,18 9,03 11,79 2,64 -3,33 4,52 5,53 2,02 -2,39 -1,68 -3,01 1,98 | 10,17 1,40 2,66
Taze Meyve ve Sebze 3,08 17,55 22,03 -0,11 -6,09 5,49 4,33 2,25 -4,78 -1,94 -4,67 | -1,49 | 16,03 -1,21 3,41
Diger islenmemis 3,27 3,25 5,79 4,43 -1,45 3,87 6,35 1,86 -0,70 | -1,50 | -1,79 | 4,69 | 598 3,36 2,10
islenmis Gida 0,62 5,16 2,69 1,47 1,50 2,51 3,90 3,83 2,18 0,97 1,39 2,04 0,57 4,70 4,92
Ekmek ve Tahillar 0,01 2,65 2,13 1,22 0,64 2,76 2,97 5,77 1,43 1,46 1,17 2,61 0,18 5,02 8,08
Diger i;lenmi; 0,85 6,16 2,92 1,60 1,96 2,38 4,39 2,82 2,57 0,71 1,51 1,74 0,77 4,53 3,34
Enerji ve Gida Disi Mallar 0,77 -0,48 0,77 0,36 1,11 3,15 1,92 1,12 0,71 0,96 2,90 3,36 1,84 -0,16 0,80
Temel Mallar 0,44 -1,00 0,51 0,30 0,92 3,20 2,11 0,52 0,09 1,01 3,26 3,74 0,89 -0,25 0,74
Giyim ve Ayakkabi -2,17 -5,43 -4,83 | -3,05 0,66 12,68 3,94 -0,77 -6,02 | -0,32 | 7,09 6,57 | -2,59 | -526 -5,46
Dayanikli Mallar (Altin Harig) 0,81 1,04 2,91 0,72 0,99 0,91 2,10 0,73 1,57 1,24 2,73 3,43 1,63 1,11 2,74
Diger Temel Mallar 2,2 0,16 2,40 2,07 1,01 0,67 0,95 1,01 2,02 1,59 1,49 2,38 2,09 1,26 2,52
Alkollii icecekler, Tiitiin ve Altin| 3,33 3,76 2,88 0,80 2,38 2,79 0,64 5,32 5,21 0,64 038 | 0,74 | 890 0,55 1,22
2. Hizmetler 2,39 3,19 7,39 0,89 1,46 1,79 4,10 2,65 3,14 2,73 1,74 3,00 [ 1,9 3,61 10,26
Kira 2,41 3,46 5,26 1,65 2,49 3,74 4,39 4,61 4,68 3,97 3,10 3,20 3,39 5,24 8,66
Lokanta ve Oteller 1,17 2,82 5,86 1,51 0,89 1,34 2,68 1,88 2,24 2,10 1,83 3,59 2,15 3,12 6,50
Ulagtirma Hizmetleri 6,07 1,43 8,05 -2,66 1,69 1,81 6,28 3,36 1,28 4,01 0,99 575 | -0,29 7,30 7,89
Haberlegme Hizmetleri 3,03 8,73 5,35 3,63 1,51 0,69 0,80 1,65 5,67 1,48 -0,14 0,38 0,55 3,66 2,82
Diger Hizmetler 1,62 3,58 9,74 0,36 1,06 0,99 5,04 1,92 2,79 2,28 1,39 2,27 1,83 2,02 16,72
6 b.26 Oca.26 Ara a AS e a a a b Oca
0,8 0,6 0,89 0 8 9 S 0 4 86 8,10 9,0 4
1. Mallar 25,87 | 27,17 | 25,70 | 25,02 | 25,19 | 27,65 | 28,13 | 27,22 | 26,96 | 28,44 | 28,70 | 30,79 | 30,50 | 30,53 [ 33,65
Enerji 34,24 | 28,19 | 30,21 | 35,06 | 36,05 | 34,64 | 34,73 | 33,66 | 41,89 | 4540 | 44,21 | 48,11 | 41,98 | 43,92 [ 43,05
Gida ve Alkolsiiz icecekler 32,36 | 36,45 | 31,69 | 2831 | 27,44 | 34,87 | 36,06 | 33,28 | 27,95 | 30,20 | 32,87 | 36,09 | 37,12 | 3511 [ 41,76
islenmemis Gida 33,29 | 42,30 | 32,35 | 21,53 | 19,42 | 34,66 | 37,53 | 34,94 | 25,80 | 30,26 | 33,53 | 37,06 | 39,57 | 33,75 | 44,17
Taze Meyve ve Sebze 36,86 | 54,06 | 29,47 | 9,72 8,03 35,84 | 53,49 | 51,78 | 33,60 | 44,72 | 56,53 | 59,00 | 62,46 | 40,82 | 62,14
Diger islenmemis 31,36 | 34,81 | 34,95 | 30,24 | 28,27 | 33,73 | 28,21 | 2509 | 20,76 | 21,36 | 20,51 | 24,13 | 25,47 | 28,96 [ 32,90
islenmis Gida 32,10 | 32,04 | 31,45 | 34,29 | 34,61 | 34,71 | 34,33 | 31,35 | 29,50 | 29,97 | 32,21 | 35,35 | 34,96 | 36,07 [ 39,44
Ekmek ve Tahillar 27,70 27,92 | 30,87 | 38,50 | 38,83 40,56 | 40,96 | 38,82 | 33,80 | 36,59 | 40,87 | 44,90 | 44,05 | 45,17 46,17
Diger islenmis 33,82 | 33,71 | 31,66 | 32,21 | 32,50 | 31,81 | 31,10 | 27,69 | 27,37 | 26,75 | 28,14 | 30,88 | 30,73 | 31,80 [ 36,21
Enerji ve Gida Disi Mallar 17,88 | 19,24 | 19,52 | 19,56 | 20,25 | 20,41 | 20,58 | 21,10 | 21,71 | 22,11 | 21,08 | 21,86 | 22,19 | 23,16 | 25,16
Temel Mallar 16,06 16,57 | 17,45 17,71 18,62 19,23 19,89 19,85 | 20,70 | 21,09 20,02 20,28 | 19,39 | 21,71 23,95
Giyim ve Ayakkabi 6,75 6,29 6,49 5,79 8,32 7,27 9,10 8,78 9,95 | 13,79 | 13,38 | 16,14 | 13,99 | 20,07 | 26,83
Dayanikli Mallar (Altin Harig) 20,90 21,89 | 21,97 | 21,78 | 22,86 23,20 22,95 | 22,60 | 23,54 | 22,37 20,26 19,28 | 17,95 | 19,59 20,05
Diger Temel Mallar 19,46 | 19,34 | 20,64 | 20,78 | 20,19 | 22,64 | 23,35 | 23,93 | 24,46 | 24,84 | 24,99 | 25,50 | 26,27 | 27,04 | 28,90
Alkollii icecekler, Tiitiin ve Altin| 32,80 | 39,96 | 3563 | 33,44 | 32,45 | 29,26 | 26,05 | 30,47 | 29,34 | 29,69 | 29,01 | 33,80 | 44,46 | 34,13 | 34,13
2. Hizmetler 40,26 | 39,67 | 40,23 | 43,99 | 44,21 | 44,44 | 44,66 | 4577 | 48,54 | 50,34 | 51,19 | 54,60 | 56,34 | 59,78 | 62,95
Kira 52,45 | 53,91 | 56,55 | 61,61 | 63,59 | 66,28 | 69,10 | 74,33 | 78,95 | 82,97 | 84,94 | 89,19 | 91,77 | 97,21 | 100,64
Lokanta ve Oteller 31,66 32,92 | 33,31 | 34,11 | 33,91 33,78 33,91 | 33,96 | 34,16 | 35,59 36,91 | 41,87 | 43,38 | 45,90 49,18
Ulagtirma Hizmetleri 44,78 | 36,10 | 43,99 | 43,77 | 43,24 | 41,33 | 3599 | 36,76 | 44,48 | 49,55 | 50,29 | 48,66 | 49,64 | 49,81 | 42,75
Haberlesme Hizmetleri 37,69 | 34,37 | 28,11 | 25,04 | 22,40 | 22,85 | 23,83 | 23,26 | 21,99 | 21,74 | 25,01 | 28,02 | 33,22 | 41,27 | 44,83
Diger Hizmetler 38,07 | 38,35 | 36,27 | 44,93 | 4545 | 4533 | 46,09 | 46,69 | 50,75 | 51,68 | 51,18 | 54,49 | 55,20 | 58,67 [ 64,99
Kaynak: TUIK.
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