§E Ziraat Yatinm

TURK TELEKOM 4¢2024 Sonugclari

TURGUT USLU tuslu@ziraatyatirim.com.tr ISMAIL FURKAN BAYRAK ifbayrak@ziraatyatirim.com.tr

"Tiirk Telekom 2024 Yilini1 8,5 Milyar TL
Net Donem Kari ile tamamlad:i...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 61,50 TL
Reuters/Bloom bergya TTKOM.ISTTKOM.TI  TUrk Telekom'un 2024'lin 4. geyredine ait net donem
Sektor Telekomiinkasyon Karl 4.289mn TL olarak (Beklenti: 2.305mn TL)
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XU050, xuto0 gerceklesmistir. Sirket 4G2023'te 24.537mn  TL
islem Gérdigii Pazar vidz Pazar VErgi gelirinin etkisiyle 23.116mn TL net dénem kari
Fiyat 4962TL 1,37usp Yazmisti.
'E::_s/;::c(:)MBN@) 10422 §2,73L1J:§ 4:_ ceyrek kariyla birlikte _Sirlfet'in 2024 y|I|_ n_et
Diisiik / Yiiksek Son 1 Y1 2872 T 5485 TL doénem kari 8.456mn TL seviyesinde gerceklesmistir.
: . : . 2023'Un ayni déneminde 23.709mn TL net dénem
Hisse Adedi (mn) 3.500 kari yazilmisti.
Piyasa Degeri (mn TL) 173.670
Net Borg (mn TL) 52456 T(rk Telekom'un satis gelirleri bir énceki yilin ayni
Fiili Dolagim daki Pay Orani 133%  donemine gore %20,3 oraninda artmis ve 4C2024'te
Halka Agiklik 130% 45,577mn TL'ye ylkselmistir. Gelir biyumesinde
Yabanci Yatirimci Takas Orani 21,9% sabit internet 6n plana cikarken, mobilin gugclu
Yerli Yatirimci Takas Orani 78,1% katkisi devam etmistir. Sirket'in brit kari ise %165
1Ayhk 3 Aylik 1Yk oraninda artarak 22.988mn TL'ye yukselmistir. Brit
TL Getiri -0,7% 6,8% 58,1% kar marjl ise 27,5 puan artisla %50,4 olarak
BiST-100 5,9% 3,2% 13,8% gerceklesmistir. Bu donemde operasyonel giderler
BIST-100 Géreceli -6,2% 3,4% 389% %3,5 oraninda azalmis ve 9.265mn Tl'yi
Giinliik islem Hacmi (mn TL) 961,57 gostermistir. Dider faaliyetlerden ise 4C2024'te net
(mn TL) 4G2023 4G2024 %Deg. 2.645mn TL'lik gelir kaydedilmis ve bunlara bagh
Net Satis 37.901 45577 20,3% olarak da 13.723mn TL faaliyet kari olusmustur.
Briit Kar 8.675  22.988  165,0%
Faaliyet Kari /Zarar 923 13723 ad. Sirket'in 4C2024 FAVOK'l gecen yilin ayni dénemine
Ana Ort. Net Don. KariZarari 23116 4289 -814% 90r€ %19,5 oraninda artisla 14.925mn Tl'ye
F/K FDIFAVOK yukselirken, FAVOK marji yillik yatay kalarak %32,7
TTKOM 205 38 seviyesinde gergeklesmistir. Yatinm faaliyetlerinden
BIST-100 110 ol 1.040mn TL'lik gelir kaydedi_lmistir_. Ote yandan,
Uluslararas: Benzer Sirketler (Cari) 13’2 51 4C2024'te net finansman giderleri 5.563mn TL
- ’ — olarak gergeklesmistir. Gegen yilin ayni déneminde
Ortaklik Yapisi (Itk 3) PayOrani g 792mn TL net finansman gideri yazilmisti. Ek
Turkiye Valik Fonu 61,7%  olarak, bu dénemde 3.621mn TL parasal kazang
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgr 25,0%  (4C2023: 6.341mn TL parasal kazang) aciklanmistir.
Diger _ 133% 10.918mn TL'lik vergi gideri (4G2023: 24.537mn TL
o HISSE PERFORMANSI vergi geliri) sonrasinda Sirket'in 4G2024 net dénem
55 E-;gg kart  4.289mn  TL  olarak  gergeklesmistir.
50
45 305'(2)(5)0 Tark Telekom, 2025 vyih  beklentilerini de
‘3“5) a750  Paylasmistir. Buna gore, 2025 yilinda Sirket, %8-9
30 gooo  (UFRYK 12 harig) satig gelirleri blyumesi, %38- 40
2 —TIKOM 7250 FAVOK Marji ve %?28-29 yatirnm harcamalari/satis
= BIST-100-Sag Eksen . - .. .
20 6.500 gelirleri 6ngérmektedir.
I 3 3 3 3 3 3 3 F I3 884
8 § 885 88¢c 4498488

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 10.03.2025 verileri kullanimistir.
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4¢C2024te Mobil
Faaliyetler ve Genisbant
gelirleri toplam
gelirlerin %68’ini
olusturdu...

Tiirk Telekom
4¢2024'ii 53,2mn
toplam abone ile
tamamladi...

(Bin Kisi)
Genisbant
Mobil

Sabit Ses

Net Abone Kazanimlari

2024 yilinin dordianct geyredinde sabit ses erisim hatti sayisi 7,6mn ile
4C2023'e gbre %10,7 azalmistir. Bu segmentte, abone basi ortalama gelir
(ARPU) 74 TL ile bir 6nceki yilin %13,8 Uzerinde gergeklesmistir. Tulrk
Telekom’un 4C2024 toplam sabit ses gelirleri 1.699mn TL olmustur.

Gelirlerin Dagilimi (mn TL) 4C2023 4C2024 4C24-4G23 Deg.
Sabit Ses 1.674 1.699 1%
Genigbant 10.717 12.880 20%
TV 335 400 19%
Mobil Faaliyetler 14.414 17.908 24%
Kurumsal Data 2.299 2.495 9%
Uluslararasi Satiglar 1.845 1.563 -15%
Diger 3.922 4.370 11%
Eliminasyonlar -68 -38 -44%
Ara Toplam 35.139 41.277 17%
iniaat Gelirleri Dizeltmesi 2.762 4.300 56%
Abone Sayisi ve ARPU 4C2023 4C2024 4C24-4G23 Deg.
Toplam Erisim Hatti Sayisi (mn) 17,42 17,4 -0,03%
-Sabit Ses Abone Sayisi (mn) 8,46 7,6 -10,7%
-Yalin Genigsbant Abone Sayisi (mn) 8,96 9,9 10,0%
Sabit Ses ARPU (TL) 65,00 74,0 13,8%
Genigsbant Top. Abone Sayisi (mn) 15,20 15,4 1,1%
Genigbant ARPU (TL) 234,90 279,0 18,8%
Toplam TV Abone Sayisi (mn) 3,06 2,9 -5,6%
TV ARPU 71,10 83,4 17,3%
Mobil Toplam Abone Sayisi (mn) 26,23 27,3 4,3%
-Mobil Faturali Abone Sayisi (mn) 18,56 20,5 10,5%
-Mobil On Odemeli Abone Sayisi (mn) 7,67 6,8 -10,8%
Mobil Karma ARPU (TL) 177,70 212,8 19,8%

Kaynak: Tiirk Telekom, Ziraat Yatinm

Genisbant tarafinda 4C2024 itibariyle toplam abone sayisi 4C2023’e gbre %1,1
artarken, bu segmentten elde edilen ARPU, gecen yilin ayni geyredine gore
%18,8 ylkselmistir. Hem abone hem ARPU artisina bagl olarak genisbant
gelirleri ise 4C2024 sonunda 12.880mn TL olarak gergeklesmis ve yillik %20lik
bir artis géstermistir.

2G23 3G23 4G23 1G24 2G24 3G24 4G24

82 10 20 58 81
537 84 -16 125 651 357
-237 -264 -266 -213 -233 -192

Kaynak: Tirk Telekom, Ziraat Yatirm

Mobil tarafta giiclii
ARPU artis1 devam
ediyor...

Mobil tarafta, dérdiinci geyrekte %4,3'lik net abone kazanimi ile abone sayisi
27,3mn seviyesinde gerceklesmistir. Diger taraftan, abone basi ortalama gelir
177,7 TL'den 212,8 TL'ye yUkselmistir. Toplam mobil gelirler 4C2024'te yillik
olarak %24 artmis ve 17.908mn TL olmustur.

Sirketin 4. ceyrek gelirleri iginde %9,1 paya sahip olan insaat gelirleri, 2023 yil
4. ceyrege gobre %56 artis kaydetmis ve 4.300mn TL olmustur.
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OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 4G24-4G23

(TMS 29 Etkisi Dahil) ac23 4620 opes. 2023 2024 %Deg.
Hasilat 37.901 45,577 20,3% 144.645 161.651 11,8%
Satislarin maliyeti (-) 29.226 22.589 -22,7% 113.072  102.204 -9,6%
BRUT KAR 8.675 22,988 165,0% 31.574 59.447 88,3%
Operasyonel Giderler 9.598 9.265 -3,5% 35.662 36.431 2,2%
Genel yénetim giderleri (-) 5.114 5.895 15,3% 18.801 19.767 5,1%
Pazarlama giderleri (-) 4.010 3.123  -22,1% 14.991 14.688 -2,0%
Ar-Ge (-) 474 247  -48,0% 1.870 1.976 5,7%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -923 13.723 a.d. -4.088 23.016 a.d.
Diger faaliyet gelir/giderleri -627 2.645 a.d. -2.926 2.269 a.d.
FAALIYET KARI/ZARARI -1.550 16.368 a.d. -7.014 25.285 a.d.
FAVOK 12.492 14.925 19,5% 47.134 59.036 25,3%
Yatirim faaliyet gelirleri/giderleri 691 1.040 50,5% 6.688 4.129 -38,3%
TFRS 9 Uyarinca Deger Disik. Kar/Zar -111 -259 a.d. -558 -675 a.d.
FiINANS. ONCESI FAAL. KARI/ZARARI -970 17.149  ad. -884  28.739 a.d.
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -6.792 -5.563 a.d. -28.191 -27.483 a.d.
Net parasal pozisyon kazanglar (kayiplari) 6.341 3.621 -42,9% 34.028 23.399 -31,2%
Vergi Oncesi Kar -1.421 15.207 a.d. 4.953 24.655 a.d.
Vergi gideri/geliri (-) -24.537 10.918 a.d. -18.757 16.199 a.d.
Surdiiriilen Faaliyetler Net D6nem Kari 23.116 4.289 -81,4% 23.709 8.456 -64,3%
NET DONEM KARI/ZARARI 23.116 4.289 -81,4% 23.709 8.456 -64,3%
Brit Kar Marj 22,9% 50,4% 27,5% 21,8% 36,8% 14,9%
Esas Faaliyet Kar Marji a.d. 30,1% a.d. a.d. 142% a.d.
Faaliyet Kar Mariji a.d. 35,9% a.d. a.d. 15,6% a.d.
FAVOK Mariji 33,0% 32,7% -0,2% 32,6% 36,5% 3,9%
Net Kar Mariji 61,0% 9,4% -51,6% 16,4% 52% -11,2%

Kaynak: Tirk Telekom, Ziraat Yatirim, Finnet

Sirketin 2024 Aralik sonu itibariyle (dlzeltilmis) net borcu 52,5 milyar TL'dir.
(Net Borg hesaplamasi, YP - TL Para swap islemlerinin pazara goére
degerlemelerini (MTM) ve kur korumali vadeli mevduatlarin gercede uygun
degerini icermektedir.) 3C2024te 1x olan Net Bor¢/FAVOK orani 4G2024'te
0,9x’e gerilemistir. Turk Telekom’un borglarinin %43°G vadelidir. Sirketin brit
finansal borglarinin %76,5'i YP cinsindendir.

TTKOM’un Net
Borg¢/FAVOK orani
0,9x...

TTKOM Net Borg Dagilimi

1,6
1,4 1,4 ’
—_— % 11 1,0 0,9
m Net Bor| — Net Borg/ FAVOK
12023 262023 302023 4G2023 162024 262024 302024 402024

Kaynak: Tlirk Telekom, Ziraat Yatirrm
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Ozet Bilangolar (Mn TL) 2023 2024 %Deg.

DONEN VARLIKLAR 69.645 59.471 -14,6%
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.623 7.532 -61,6%
Finansal Yatirmlar 11.302 10.539 -6,8%
Ticari Alacaklar 19.263 21.858 13,5%
Diger Alacaklar 377 2.867 a.d.
Musteri s6zZlesmelerinden dogan varliklar 5.142 7.606 47,9%
Stoklar 1.911 2.747 43,7%
TurevEnstrimanlar 6.607 1.176 -82,2%
Pesin Odenmig Giderler 1.595 1.221 -23,4%
Diger Donen Varliklar 2.854 2.973 4.2%

DURAN VARLIKLAR 211.491 210.786 -0,3%
Finansal Yatirnmlar 253 402 59,0%
Ticari Alacaklar 352 61 -82,7%
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 113 151 33,2%
Kullanim Hakki Varhgi 8.061 8.851 9,8%
Maddi Duran Varliklar 109.710 113.615 3,6%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 79.913 84.193 5,4%
Pesin Odenmis Giderler 208 152 -26,9%
Ertelenmis Vergi Varligi 12.701 3.035 -76,1%
TOPLAM AKTIFLER 281.136 270.257 -4%

KISA VADELI YOKUMLULUKLER 81.682 64.595 -20,9%
Finansal Borglar 19.333 12.024 -37,8%
Uzun Vad. Borg. K. Vadeli Kisim. 28.859 14.598 -49,4%
Ticari Borglar 20.356 21.923 7,7%
Calisanlara Sag. Fayda. Kap. Borglar 2.205 2.029 -8,0%
Diger Borglar 4.668 5.764 23,5%
Tirev Araglar 170 668 294,0%
Misteri S6Zesmelerinden Dogdan Yik. 3.050 3.553 16,5%
Doénem Kari Vergi YakimIalagu 25 466 a.d.
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.317 2.813 21,4%
Diger Ksa Vadeli Yukumlulukler 699 720 3,0%

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 57.543 59.570 3,5%
Finansal Borglar 46.924 43.906 -6,4%
Diger Borglar 138 160 15,3%
Musteri S6z. Dogan Yukimlaltkler 4.280 2.961 -30,8%
Uzun Vadeli Kargiliklar 5.873 7.206 22,7%
Ertelenmis Vergi YukimIigu 327 5.337 a.d.

OZSERMAYE 141.910 146.092 2,9%
Sermaye 3.500 3.500 -
Ozsermaye Enf. Diiz. Farklari 73.369 73.369 0,0%
Kar/Zar.Yen.Siniflandinimayacak Dig. Gel./Gid. 4.616 1.754 -62,0%
Kar/Zar. Yen. Sinfflandirilacak Dig. Gel./Gid. -9.684 -5.423 a.d.
Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler 4.217 4.217 -
Gegmis yil (zararlan) / karlari 42.205 60.240 42,7%
Net Dénem Kari/ Zarari 23.709 8.456 -64,3%

TOPLAM PASIFLER 281.136 270.257 -4%

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 2023 2024 %Deg.

SATISLAR 144.645 161.651 11,8%
Satiglarin Maliyeti (-) 113.072 102.204 -9,6%

BRUT KAR/ZARAR 31574 59.447 88,3%
Genel Yonetim Giderleri (-) 18.801 19.767 5,1%
Pazarlama Giderleri (-) 14.991 14.688 -2,0%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 1.870 1.976 5,7%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri -2.926 2.269 a.d.

FAALIYET KARI/ZARARI -7.014 25.285 ad.
TFRS 9 uyarinca deger dis k. kaz/zar. -558 -675 a.d.
Yatirnm Faaliyet Gelirleri/Giderleri 6.688 4.129 -38,3%
Faaliyet Dig1 Finansal Gelirler/Giderler -28.191 -27.483 a.d.
Parasal kayiplar/kazanglar 34.028 23.399 -31,2%
Vergi Gideri/Geliri (-) -18.757 16.199 ad.

NET DONEM KARI/ZARARI 23.709 8.456 -64,3%

Ana Ortaklik Kar Payi 23.709 8.456 -64,3%

Kaynak: Tiirk Telekom, Ziraat Yatinm, Finnet
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Ziraat Yatinm Arastirma - Oneri Listesi Tammlar
(Aksi belirtilmedikce dnlimizdeki 12 ay icin hesaplanan iskonto arani)

AL : %20,01ve lzeri iskonto EKLE : %210,01ile %20,00 araligindaiskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arliginda iskonto  SAT : %-20,01ve Uzeri iskonto IZLE : métr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi

sOzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma Bolimi

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Midiirliik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢c Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi
0850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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