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BANKACILIK SEKTORU

Net Donem Kan

3G24T/ 3G24T/  Bilango

e
KOD 3G24T 2C24 1G24 4G23  3G23 2C23 1G23 3G23 2624 Agiklama _ oo

(Mn TL) Ded.% De§.%  Tarihi  lanmini
Finans

Akbank AKBNK 9.108 10.924 | 13.184 | 15.018 20.447 20.302 10.711| -55,5% -16,6% | 24.10.2024 K
Garanti Bankasi  GARAN 19.008 22,522 | 22.316 | 20.754 23.372 18.470 15.735| -18,3% -15,2% | 30.10.2024 K
Is Bankas (C) ISCTR 5.198 15.103 | 14.048 | 20.219 20.547 18.595 12.902| -74,7% -65,6% | 6.11.2024 T
T Halk Bankasi ~ HALKB 2.706 3.440 | 4.818 | 2.062 3.096 699 4.256 | -12,6% -21,4% | 8.11.2024 T
Vakiflar Bankasi  VAKBN 8072 7.169 | 12.023| 10.023 9.514 1.007 4.503 | -15,2% 12,6% | 6.11.2024 K
Yapi ve Kredi Bank. YKBNK 5.012  7.103 | 10.302 | 19.307 24.586 11.476 12.640| -79,6% -20,4% | 31.10.2024 K
TSKB TSKB 2565 2469 | 1.934 | 2013 1857 1765 1.407| 38,1% 3,9% | 31102024 K
Finans Toplam 51.758 68.729 | 78.625 | 98.396 103.419 72.313 62.154| 50,0% -24,7%

Kaynak: Ziraat Yatinm, Banka Finansallari, T: Tahmini, a.d.: Anlamli Degil, *Bloomberg

Tahminlerimizde Etkili Olan Faktorler

>

BDDK'nin aciklamis oldugu aylk verilere gore Bankacilik sektort kart 2024 yilinin Gglnci
ceyredinin Temmuz - AJustos déneminde, bir 6nceki ceyredin Nisan - Mayis dénemine gore
%6,6 azalmistir. Ote yandan, net dénem kari bir énceki yiin ayni dénemindeki Temmuz -
Adustos donemine gore %31,6 oraninda azalmis ve 68,7 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Merkez Bankasi, hizmet enflasyonundaki ylksek seyir ve katilik, enflasyon beklentileri ile birlikte
fiyat baskisinda devam eden yukari yonla risklere karsi ihtiyath durusunu yinelemis ve Gglncl
ceyrekte de politika faizini %50 olarak korumustur. Diger yandan, kredi ve mevduat faizlerinde
onceki ceyrede gore kismi gevseme gozlenirken, TL kredi mevduat makasinda bazi
toparlanmalar gézlenmistir. Enflasyondaki gériintl ile birlikte Uglinci ceyrekte TUFE endeksli
tahvillerin getirisinde kullanilan enflasyon tahminlerinde yukari yénli revizyonlarin yapilmasi da
destekleyici olurken, swap maliyetlerinde belirgin dislsler yasanmistir. Net Gicret ve komisyon
gelirleri de 6zellikle 6deme sistemlerinin destegiyle kari desteklemistir. Buna karsin, artan repo
fonlamasi, maas artislariyla ylkselen faaliyet giderleri ve beklendigi gibi karsiliklarda belirgin
artislar karlihga baski yaparken, istirak gelirlerinde 6nemli bir katki gézlenmemistir.

Sektérde 2024 yilinin Giglincl geyredinde (28 Haziran 2024 - 27 Eylll 2024 haftalik BDDK verileri)
bir 6nceki ceyrede goére, TL cinsi kredilerde %5,7 oraninda artis yasanmistir. YP kredilerde ise
Dolar bazinda yaklasik %8,4 oraninda blytime gdzlenmistir. Kurdaki artisin da etkisiyle toplam
kredilerde %8,1 oraninda artis goérilmustir. Kamu mevduat bankalarinda TL kredilerde orta tek
haneli biiyiime gerceklesirken, YP kredi bliylimesi yiiksek tek haneli seviyeyi gdstermistir. Ote
yandan, Bankacilik sektdérinde YP mevduatlarinda Dolar bazinda orta tek haneli, TL
mevduatlarda ylksek tek haneli artis yasanmistir.

Bankalar tclincli ceyrekte TUFE endeksli tahvil getirilerinde kullandii enflasyon tahminini
yukseltirken, Akbank tahminini %45’ten %48’e ylkseltmistir. Garanti Bankasi %40'dan %45’e,
Yap! Kredi Bankasl %45ten %47'ye, Vakifbank ise %40,7'den %43,45'e gikarmistir. Diger
yandan Halkbank, TUFE endeksli tahvillerin degerlenmesinde kullanilan enflasyonu %55
(Onceki: %60) olarak almistir. Is Bankasi, farkl olarak, beklenti anketini baz almaktadir. Yiiksek
fonlama maliyeti ile birlikte net faiz gelirlerinde genel olarak dususler gdzlenirken, en fazla
daralmanin yasandi§i Bankalar sirasiyla is Bankasi ve Halkbank olarak tahmin edilmistir. Diger
yandan, Vakifbank'ta net faiz gelirlerinde artis 6ngoérilmuastar.

Dlslk onlu oranlarda bliyime bekledigimiz lcret ve komisyon gelirlerinde, artan krediler ile
6deme sistemlerindeki gérintinidn destekleyici olmasi tahmin edilmistir.
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> Diger faaliyet gelirlerinde, Akbank ve Is Bankasi’'nda beklenen serbest karsilik iptallerine ragmen
sektdérde bu kalemden 6nemli destekleyici bir gelir yaratilamamistir. Istirak gelirleri de dnceki
ceyrede gore katkisi zayif kalmistir.

> Azalan swap kullanimi ve maliyetine badli olarak swap maliyetlerinde belirgin distsler
gbzlenmistir. Bu da ticari kar/zarar kalemini desteklemistir.

> Ucglincli ceyrekte beklentilere paralel takipteki kredilerde artis yasanirken, karsiliklarda da gérece
ylksek oranda artiglar yasanmistir.

> Operasyonel giderlerde genel olarak maas artislariyla disik - orta onlu seviyelerde yukselisler
beklenirken; s6z konusu giderlerdeki artislar kamu tarafinda sinirh olarak gergeklestigi
ongorulmastar.

> Bu ceyrekte genel olarak vergi karsihdinda yiiksek oranlar gézlenirken, Is Bankasi ve Yapi Kredi
Bankasi’dan vergi geliri dngdérulmustar.

» Takibimizdeki bankalardan, ceyreksel bazda Vakifbank ve mevduat toplamayan TSKB’den kar
artisi  dngériilmistir. Ote yandan, en yiksek kar azalisinin Is Bankasi’'ndan gelmesi
beklenmektedir. Nominal anlamda en yUksek kari Garanti Bankasi’‘nin agiklamasini tahmin
edilmektedir.

> Tum bu gelismelere bagh olarak, 2024 yilinin 3. geyreginde takibimizdeki bankalarin
toplam karlarinin bir 6nceki ceyrege gore %24,7 oraninda azalarak 51,8milyar TL'ye
gerilemesini 6ngoriiyoruz. S6z konusu kar rakami, bir 6nceki yilin ayni donemine gore
ise %50 oraninda diisiise isaret etmektedir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen

bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
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