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4C2025 BANKACILIK SEKTORU KAR TAHMINLERI

BANKACILIK SEKTOR

4C25T/ 4C25T/ Bilanco

Nl\:t gt"em Kan oD  4¢25T 3C25 2025 1G25 4C24 3C25 4G24  Agiklama TKES'T'/_
(Mn TL) De§.% De§.%  Tarihi anmini
Finans

Akbank AKBNK 17.811 14.064 11.125 13.727 9.227 26.6% 930% |  2.02.2026

Garanti Bankasi ~ GARAN 25.722 30.432 28.326 25.284 25241 -155% 1,9% 4.02.2026

s Bankas! (C) ISCTR 16.315 14.213 17.372 12.418 10.833 14.8% 50,6% |  6.02.2026

T. Halk Bankasi HALKB 6.618 8.171 4981 7.051 3.888 -19,0% 70,2% 25.02.2026
Vakiflar Bankasi VAKBN 23.025 11.893 10.029 20.034 13.161 93,6% 74,9% 6.02.2026
Yapi ve Kredi Bank. YKBNK 8.050 15.062 11.330 11.418 6.611 -46,6% 21,8% 5.02.2026
Finans Toplam 97.541 93.835 83.163 89.932 68.962 3,9% 41,4%
Kaynak: Ziraat Yatirnm, Banka Finansallari, T: Tahmini, a.d.: Anlamli Degil, *Bloomberg
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Tahminlerimizde Etkili Olan Faktorler

BDDK'nin acgiklamis oldugu aylik verilere gére Bankacilik sektéri kari 2025 yilinin son geyreginin
Ekim - Kasim doneminde, bir 6nceki ceyredin Temmuz - Adustos dénemine gore %23 oraninda
artis kaydederek 173,2 milyar TL'ye yikselmistir. Ote yandan, Ekim - Kasim dénemindeki net
dénem kari bir énceki yilin ayni dénemine gére %45 oraninda artis kaydetmistir.

Mevsimsel etkilerle eylil dénemindeki gbérece yiksek enflasyon verilerine karsin enflasyon
beklentilerindeki dusus egiliminin sirmesi ile TCMB faiz indirimlerine devam etmistir. Kasim ve Aralik
ayinda %1’in altinda gelen aylik enflasyon verisi dezeflasyon siirecine yonelik séylemleri destekler
nitelikteydi. Sonug olarak, TCMB yilin son geyredinde politika faizini 250 baz puan distrerek %38
seviyesine cekmistir. Sektorde 2025 yilinin son geyredinde (26 Eylal 2025 - 26 Aralik 2025 haftalik
BDDK verileri) bir 6nceki ceyrede goére, TL cinsi kredilerde %10’a yakin oranda bliylime yasanmistir.
YP kredilerde ise Dolar bazinda %3 civarinda artis gézlenmistir. TL mevduatlarda TL kredilerin hafif
altinda blylime yasanirken, YP mevduatlarda yiksek tek haneye yakin blylmeler gézlenmistir.
Duisen faizlerle birlikte mevduat maliyetlerinde gerileme goézlenirken, bankacilik sektérinin net faiz
gelirlerinde artislar gézlenmistir. Cogu Banka’nin enflasyon beklentisi, Ekim - Ekim enflasyonuna
yakin gerceklestigi icin TUFE endeksli menkul kiymetlerde énemli bir etki gdzlenmemistir. Diger
yandan, lcret ve komisyon gelirlerindeki buyimelerde bu ceyrekte yavaslama goértlmustir. Swap
faizlerindeki duslise bagh olarak artan swap kullanimi swap maliyetlerini artirirken, operasyonel
giderlerde donemsel kaynakl ylksek onlu artislar yasanmistir. Karsiliklar, karlar tGzerinde kismi
baski yaratirken, bu geyrekte ylksek vergi karsiliklari karlarin daha ytksek gelmesini engellemistir.
Aralik sonunda enflasyon muhasebesi uygulamasinin (VUK kapsaminda) uygulanmamasi
kararlastiriimisti.

Azalan fonlama maliyeti ile birlikte son ceyrekte net faiz marjinda genisleme beklenmektedir. TUFE
endeksli tahvil getirileri tarafinda, gerceklesen ve tahmin arasindaki farktan kaynakli Vakifbank’ta
yuksek artis bekliyoruz.

Diger yandan, glglia seyreden net (icret ve komisyon gelirlerindeki bliylimede yavaslama beklerken,
Halkbank ve Garanti Bankasi’nin gérece iyi bir net tcret ve komisyon geliri yazmasini bekliyoruz.

Diger faaliyet gelirlerinde, tahsilatlar, sorunlu kredi satisi, karsilik iptalleri vs. ile bankalar arasinda
ayrismalar yasanabilir.
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Yilin son geyreginde kullanima bagli olarak swap maliyetlerinde tekrar artis gézlenmistir. Bu geyrekte
Yapi Kredi'nin ticari zaran ylksek kalmaya devam edebilir. Tahminlerimiz kapsamindaki bultin
bankalarin ticari zarar yazmasini bekliyoruz.

Son cgeyrekte karsilik giderlerinde bankalar arasinda ayrismalar gézlenirken, Vakifbank 4 milyar TL
serbest karsilik ayirabilir.

Operasyonel giderlerde dénemsel etkilerle ylksek artiglar yaganabilir. Is Bankasi’'nin operasyonel
giderleri gorece ylksek gercgeklesebilir. Istirak gelirlerinin ise banka karliliklarini desteklemeye
devam etmesini 6ngdriyoruz.

Son ceyrekte yiiksek efektif vergi karsiligi bekliyoruz. Ote yandan, iIs Bankasi’nin vergi tarafinda
daha az etkilendigi hesaplanmaktadir.

Takibimizdeki bankalar arasinda en yiksek kar artisinin Vakifbank’ta gerceklesmesini bekliyoruz.
Ote yandan, Yapi Kredi Bankasi’nda en belirgin kar daralmasini éngériiyoruz. Nominal anlamda en
ylUksek kari ise Garanti Bankasi tarafindan aciklanacagini, Vakifbank’in da gérece yiksek bir nominal
kar acgiklamasini bekliyoruz.

Tim bu gelismelere bagh olarak, 2025 yilinin 4. ceyreginde takibimizdeki bankalarin
toplam karlarinin bir onceki ceyrege gore %3,9'luk artarak 97,5 milyar TL'ye cikmasini
ongoriiyoruz. S6z konusu kar rakami, bir dnceki yihin ayni donemine gore ise %41,4'liik
artisa isaret etmektedir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen

bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sé6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma Boliimii

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Mudiirlik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢ Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979
Yurt gcapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S.
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