§E Ziraat Yatinm

AKBANK 2¢2025 Sonuclari

TURGUT USLU tuslu@ziraatyatirim.com.tr

“"Akbank’in 2C2025teki Net Dé6nem Kari 11,1 Milyar TL ile
Beklentiler Dogrultusunda Gerceklesti...”

Oneri : "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 92,70TL

Reuters/Bloomberg

AKBNK.IS/AKBNK.TI

Sektor Bankalar
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XU050, XU100
islem Gordiigi Pazar Yidiz Pazar
Fiyat 67,15 TL 1,7 USD
BIST 100 10.487 259 USD
TL/$ (TCMB Alis) 40,472
Diisiik / Yiiksek Son 1 Yl 45,39 TL 73,46 TL
Hisse Adedi (mn) 5.200
Piyasa Degeri (mn TL) 349.180 TL
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 53,7%
Halka Acgikhik 52,0%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 47,5%
Yerli Yatirimci Takas Orani 52,5%
TL Getiri 1 Aylik 3 Aylik 1 Yilhk
Akbank 8,3% 37,2% 6,2%
BiST-100 11,5% 13,7% -2,3%
BiST-100 Géreceli -2,9% 20,7% 8,7%
Giinliik Ort. is. Hac.mn TL 5.808
(mn TL) 1G2025 2G2025 % Deg.
Aktifler 2.706.721 2.818.348 4,1%
Krediler 1.352.894 1.446.276 6,9%
Mevduat 1.673.573 1.803.889 7,8%
Ozsermaye 242.926  258.901 6,6%
Net Faiz Geliri 17.875 18.569 3,9%
Net Kar / Zarar 13.727 11.125 -19,0%
FIK PD/DD

Akbank 8,10 1,35
BIST-Banka 9,56 1,82
BiST-100 13,28 1,33
EMEA Bank** 10,48 1,34
Ortaklik Yapisi (ilk 2) Pay Orani
Diger 59,25%
Haci Omer Sabanci Holding 40,75%

HISSE PERFORMANSI
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*29.04.2025 verileri kullanilmistir. **Kaynak : Bloomberg

Akbank’in 2C2025'deki net dénem kan ceyreksel bazda
%19 oraninda azalarak 11.125mn TL'ye gerilemistir.
Piyasanin kar beklentisi 11.104mn TL iken, bizim kar
beklentimiz 10.942mn TL idi. Ikinci ceyrek kari sonrasinda
Banka’'nin yil ilk alti ayindaki net donem kar yillik olarak
%3 oraninda yukselmis ve 24.852mn TL olarak
gergeklesmistir.

Bu ceyrekte mevduat maliyetlerindeki ylksek seviyelere
karsin, menkul kiymetlerden alinan faizlerin destegiyle net
faiz gelirleri ceyreksel bazda hafif de olsa artis kaydetmis
ve 18,6milyar TL'ye cikmistir. TUFE endeksli tahvillerin
getirisinde kullanilan enflasyonun %31 olarak
giincellenmesi sonrasinda (Onceki: %30) bu tahvillerden
elde edilen gelir 1,1 milyar TL artarak 17 milyar TL olarak
gerceklesmistir. Ote yandan, 6deme sistemlerinin
destediyle net lcret ve komisyon gelirlerinde (25,8milyar
TL) blylme trendi sirmustir. Artan swap maliyetleri (5
milyar TL'den 7,1milyar TL'ye) sonrasinda 6 milyar TL'lik
ticari kar bu cgeyrekte 2,3 milyar TL zarara dédnmdistar.
Karsilik giderlerinde normallesme goértllirken, operasyonel
giderler orta tek hanede artis géstermistir. Istirak gelirleri
ise kari desteklemeye devam etmistir. Son olarak bu
dénemde vergi gideri sadece 705mn TL (%8 efektif vergi
orani) olarak gerceklesmistir.

Akbank 2025 yilina iliskin beklentilerinde bazi revizyonlar
yapmistir. Buna gore yuksek onlu seviyelerde blylumesi
beklenen YP kredilerindeki biylme beklentisi orta tek
haneli seviyelere c¢ekilmistir. Net faiz marji (swap
dizeltiimis)  yaklasik  %05'ten  %3-%3,5 aralidina
gincellenmistir. Ucret ve komisyon biyiime tahmini
yaklasik %40tan %60'a yukseltilirken, gider/gelir orani
dngorisi yiksek %40’lara (Onceki diisiik %40’lar) revize
edilmistir. Bu tahminlere bagh olarak 6zsermaye karllik
orani “>30"dan “%25”e cekilmistir. Ote yandan, “>30"
olan TL kredi baylmesi, yaklasik %3,5 olan takipteki
krediler orani ve 150-200 bps olan net kredi risk maliyeti
(kur harig) 6ngoérulerinde degisiklik yapilmamistir.




Kredi mevduat orani
%80, 2...

Ozet Finansallar Solo (mn TL)

Banka’nin TL kredileri bir 6nceki geyrede gére %8,5 oraninda artarken
(Toplam TL krediler 1,05 trilyon TL), tlketici kredileri %8,9, kredi kartlari
ise %9,2 oraninda bilylimusttr. Yiksek artisin ardindan konut
kredisindeki artis orani diismistir. Ote yandan, TL mevduatlar %10,3
oraninda artmis ve 1,2 trilyon TL'ye ylkselmistir. Banka'nin kredi
mevduat orani %80,2 ile oOnceki ceyredin 60 baz puan altinda
gerceklesmistir. Son olarak Banka’nin TL menkul kiymetler icindeki TUFE
endekslilerin payl 4 puan azalarak %41’e gerilemistir.

2C2024 1Y2024 12025 2G2025 1v2025  1625-4G¢24 1625-1624

Deg. Deg.
Aktif 2.180.576 = 2.180.576 2.706.721 2.818.348 = 2.818.348 4,1% 29,2%
Krediler 1.100.126 | 1.100.126 1.352.894 1.446.276 | 1.446.276 6,9% 31,5%
Takipteki Krediler 25.037 25.037 47.292 52.747 52.747 11,5% 110,7%
Menkul Kiymetler 514.781 514.781 620.379 659.546 659.546 6,3% 28,1%
Mevduat 1.403.594 | 1.403.594 1.673.573 1.803.889 = 1.803.889 7,8% 28,5%
Ozsermaye 221.093 221.093 242.926 258.901 258.901 6,6% 17,1%
Net Kar 10.924 24.108 13.727 11.125 24.852 -19,0% 1,8%
Ortalama Ozsermaye Karlilig 20,1% 24,7% 22,7% 17,7% 20,7% -500bp -240bp
Ortalama Aktif Karliik 2,1% 2,7% 2,1% 1,6% 2,0% -50bp -50bp
Net Faiz Marj 3,57% 4,3% 2,93% 2,88% 3,1% -5bp -69bp
Takipteki Krediler Orani 2,28% 2,28% 3,50% 3,65% 3,65% 15bp 137bp
Sermaye Yeterlilik Orani 19,26% 19,26% 19,96% 20,32% 20,32% 36bp 106bp

Kaynak: Akbank, Ziraat Yatinm

Mevduat maliyetleri marjlar
lizerinde etkisini gosterdi...

Takipteki  krediler orani
%3,65...

Akbank’in ilk geyrekteki Net Faiz Marji (swap haric) yatay kalarak %2,9
olarak gerceklesmistir. Mevduatlarin 166 baz puanlk negatif etkisi olsa da
menkul kiymetlerin katkisi 88 baz puan olarak gergeklesmistir. Kredilerin
destegi ise 31 baz puan olarak gerceklesmistir. Banka'nin 6zsermaye ve
aktif karlihgi ise sirasiyla %17,7 ve %1,6 ile Onceki geyredin altinda
hesaplanmaktadir.

Akbank’in takipteki krediler orani, 15 baz puan koétlleserek %3,65
seviyesine gikmistir. Takipteki kredi karsilik orani ise 80 baz puan artarak
%59,8’e yiikselmistir. Ote yandan, Banka’nin sermaye yeterlilik rasyosu,
BDDK gecici dizenlemeleri dahil 36 baz puan artarak %20,32 olarak
gerceklesmistir. TL kredi riski 67 baz negatif etki etmistir. Net karin katkisi
ise 56 baz puan olarak gergeklesmistir.
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Akbank Solo Bilango (mn TL)

262024

4G2024

162025

2G2025

1Y2025

2C25-2C24

Nakit ve Nakit Benzerleri
Krediler
TL
YP
YP - USD
USD/TRY
Tiketici Kredileri
Konut Kredileri
Tasit Kredileri
Intiyag ve Diger Krediler
Kredili Mevduat Hesabi
Toplam Kredi Kartlari
Diger Krediler
Takipteki Krediler
Takibe Déntlisen Yeni Kredi
Aktiften Silinen
Tahsilat
Ozel Karsiliklar
Menkul Kiymetler
Toplam Aktifler
Mevduat
TL
YP
YP - USD
Alinan Krediler
Para Piyasalanna Borglar
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Toplam Pasif

412.804
1.100.126
783.464
316.662
9.642
32,84
226.442
46.517
5.302
138.831
35.550
232.150
641.534
25.037
7.077
191
2.159
13.823
514.781
2.180.576
1.403.594
905.673
497.921
15.161
95.467
225.934
62.737
221.093
5.200
2.180.576

1Y2024 3C2024
412.804 353.545
1.100.126 | 1.204.108
783.464 850.600
316.662 353.508
9.642 10.370
32,84 34,09
226.442 246.110
46.517 52.271
5.302 4.801
138.831 146.060
35.550 42.726
232.150 263.774
641.534 694.224
25.037 32.151
13.385 15.162
244 298
7.311 6.058
13.823 18.219
514.781 545.723
2.180.576 2.277.957
1.403.594 | 1.504.757
905.673 994.371
497.921 510.386
15.161 14.972
95.467 98.650
225.934 182.554
62.737 63.338
221.093 230.945
5.200 5.200
2.180.576 | 2.277.957

492.120
1.286.771
923.755
363.016
10.306
35,22
279.450
69.244
4.601
154.095
51.247
289.082
718.239
37.358
17.692
125
5.044
21.981
572.901
2.515.597
1.562.097
1.086.802
475.296
13.494
95.384
324.370
95.215
240.348
5.200
2.515.597

558.937
1.352.894
963.467
389.426
10.312
37,77
298.437
76.783
4.365
163.098
53.839
296.509
757.948
47.292
14.080
172
3.974
27.911
620.379
2.706.721
1.673.573
1.117.778
555.795
14.717
111.385
346.318
91.181
242.926
5.200
2.706.721

515.770
1.446.276
1.045.636
400.641
9.894
40,49
325.051
78.887
4.164
175.430
66.119
323.685
797.540
52.747
10.849
676
3.957
31.550
659.546
2.818.348
1.803.889
1.232.668
571.221
14.107
128.386
249.995
131.798
258.901
5.200
2.818.348

515.770
1.446.276
1.045.636
400.641
9.894
40,49
325.051
78.887
4.164
175.430
66.119
323.685
797.540
52.747
24.929
848
7.931
31.550
659.546
2.818.348
1.803.889
1.232.668
571.221
14.107
128.386
249.995
131.798
258.901
5.200
2.818.348

2G25-1G25
Deg.

-7,7%
6,9%
8,5%
2,9%
-4,0%
7,2%
8,9%
2,7%
-4,6%
7,6%
22,8%
9,2%
5,2%
11,5%
-23,0%
293,0%
-0,4%
13,0%
6,3%
4,1%
7,8%
10,3%
2,8%
-4,1%
15,3%
-27,8%
44,5%
6,6%
0,0%
4,1%

Deg.
24,9%
31,5%
33,5%
26,5%
2,6%
23,3%
43,5%
69,6%
-21,5%
26,4%
86,0%
39,4%
24,3%
110,7%
53,3%
253,6%
83,3%
128,2%
28,1%
29,2%
28,5%
36,1%
14,7%
-7,0%
34,5%
10,6%
110,1%
17,1%
0,0%
29,2%

Akbank Solo Gelir Tablosu 2G25-1G25 2G25-2G24
(mnTL) 2C2024 1Y2024 3C2024 4C2024 1G2025 2G2025 1Y2025 ¢ Deé.c ¢ Deﬁ.c
Net Faiz Gelirleri 17.136 35.865 12.706 16.473 17.875 18.569 36.444 3,9% 8,4%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 16.001 29.859 18.662 20.642 22.666 25.802 48.468 13,8% 61,3%
Temettl Gelirleri 23 25 5 3 3 42 45 - 83,1%
Menkul Kiymet Alim-Satim Gel. -3.017 B2} 744 1.224 5.981 -2.314 3.668 - -23,3%
Diger Faliyet Gelirleri 2.255 6.396 3.461 1.275 2.686 1.352 4.037 -49,7% -40,1%
Karsilk Gideri 3.970 8.242 6.850 8.390 9.642 8.598 18.240 -10,8% 116,6%
Operasyonel Giderler 19.017 37.352 20.615 22.315 24.543 25.739 50.282 4,9% 35,3%
Personel Giderleri 6.664 13.880 7.110 7.832 8.135 8.684 16.820 6,7% 30,3%
Personel Digi Giderler 12.353 23.473 13.505 14.484 16.408 17.055 33.462 3,9% 38,1%
Bag.Ortak.Elde Edilen Gelir 2.429 4.567 2.417 2.651 2.446 2.716 5.162 11,1% 11,8%
Vergi Karsiligi 916 3.687 1.498 2.335 3.745 705 4.450 -81,2% -23,0%
Net Kar ve Zarar 10.924 24.108 9.031 9.227 13.727 11.125 24.852 -19,0% 1,8%
Ortalama Ozkaynak Karlilik 20,1% 24,7% 16,0% 15,7% 22,7% 17,7% 20,7% -500bp -240bp
Ortalama Aktif Karlilik 2,1% 2,7% 1,6% 1,5% 2,1% 1,6% 2,0% -50bp -50bp
Net Faiz Marji 3,57% 4,32% 2,46% 2,96% 2,93% 2,88% 3,14% -5bp -69bp
Takipteki Krediler Orani 2,28% 2,28% 2,67% 2,90% 3,50% 3,65% 3,65% 15bp 137bp
Sermaye Yeterlilik Orani 19,26% 19,26% 20,54% 21,14% 19,96% 20,32% 20,32% 36bp 106bp
Takipteki Krediler Karsilik Orani 55,2% 55,2% 56,7% 58,8% 59,0% 59,8% 59,8% 80bp 460bp
Kredi Mevduat Orani 78,4% 78,4% 80,0% 82,4% 80,8% 80,2% 80,2% -60bp 180bp
TL Kredi Mevduat Orani 86,5% 86,5% 85,5% 85,0% 86,2% 84,8% 84,8% -140bp -170bp
Menkul Kiymetler/Top. Aktifler 23,6% 23,6% 24,0% 22,8% 22,9% 23,4% 23,4% 50bp -20bp
Ozkaynak/Top.Aktifler 10,1% 10,1% 10,1% 9,6% 9,0% 9,2% 9,2% 20bp -100bp
Mevduat/Top. Pasifler 64,4% 64,4% 66,1% 62,1% 61,8% 64,0% 64,0% 220bp -40bp
Net Faiz Geliri/Top. Gelirler 52,9% 52,9% 35,7% 41,6% 36,3% 42,7% 42,7% 640bp -1020bp
Net Ucret ve Kom.Gel./Top.Gel. 49,4% 49,4% 52,5% 52,1% 46,1% 59,4% 59,4% 1330bp 1000bp
Gider / Gelir 61,7% 61,7% 66,2% 65,9% 58,4% 68,6% 68,6% 1020bp 690bp
Kaynak: Ziraat Yatinm, Akbank
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Ziraat Yatinm Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikce 6ntiimizdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL 1 %20,01 ve Uzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arliginda iskonto SAT : %-20,01ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi

s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma Boliimii

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Mudiirliik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979

Yurt capindaki tim T.C. Ziraat Bankasi A.S.
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