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Arcelik 2¢2025 Sonuglar
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“Arcelik 2C2025te 2,3 Milyar TL
Ana Ortaklik Net Donem Zarari Kaydetti...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 235,00TL _ ) i -
Reuters/Bloomberga ARCLKIS/ARCLKT 2025'in 2. geyre_:_k finansallarina gére Arcelik'in ana
SoKtor Dayankii Taketim ortaklik _ net dénem zarar 2.336mn TL oI_argk
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU050, XU100 (Beklg_ntl: 1.50(_)_mn .TL zarar) gergeklesm_|§_t|r.
islem Gérdiii P Vide Pa 2024'Un ayni ddéneminde satin almanin etkisiyle
$ uga Fazar ldzFazar 50 304mn  TL ana ortakllk net dénem kar
Fyat 12600TL " 3.12USD oy dedilmisti. Finansman tarafindaki yiksek gider
BIST 100 10643TL 263 USD (Net: 8.417mn TL), Sirket'in zarar yazmasinin temel
TL/$ (TCMB Alig) 403929 gehebi olmustur.
Diigiik / Yiiksek Son 1Yil 105,40 TL 190,80 TL
Hisse Adedi (mn) 676  Arcelik'in 2C2025 satis gelirleri gecen vyilin ayni
Piyasa Degeri (mn TL) 85.142  ddnemine gore %11,5 azalmis ve 121.364mn TL'yi
Net Borg (Diizeltilmig) (mn TL) 145.059 gostermistir. Satislarin maliyeti zorlayicl fiyatlama
Fiili Dolasimdaki Pay Orani 24,7% ortamina karsin disen ham madde fiyatlan ve
Halka Agik ik 250% paritenin EUR lehine hareketinin katkisiyla %12,4
Yabanci Yatirimci Takas Orani 16,3% azalmistir. Boylelikle brat kar %9,2 azalisla
Yerli Yatirimci Takas Orani 83,7% 34.472mn TL'ye inmistir. Brit kar marji hafif iyilesmis
1Aylk 3Aylk 1Yiuk Ve %28,4 olarak gergeklesmistir.
TL Getiri 7,5% 2,4%  -28,3%
BiST-100 13,0% 12,8% 219 Operasyonel giderler ise %11,2 azalisla 32.766mn
BIST-100 Géreceli -4,9% 93% -268% TLYe gerile_mi__stir. D_iéc_ar faaliyetlerden net gelirler
Giinliik Islem Hacmi (mn TL) 621,58 93£_1mn TL'yi gos_termlstlr (2C_202_4: 18.917r_nn TL net
(mn T0) 202024 2C2025 % Deg. gelir). Bu gelismeler net_lcesmde _faallyet kar_l
Net Satis 137188 121364  -115% 2.641mn TL oI__ar_a_lk gergeklesllrke_l_'l, faall_ye_t kari marji
Briit Kar 37972 34.472 0.2% 12,4 puan disisle %2,2'yi goéstermistir. 2C2025
FAVOK 6.307 7075 12 29 FAVOK'u_ ise yillik %12,2 artisla 7.075_mn_ TL
Ana Ort. Net Don. Kari/Zarari 20.304 -2.336 ,ad (Beklenti: 7'007mn-- ) seviyesinde
. : . . — hesaplanmaktadir. FAVOK marji da 1,2 puan
F/K FDIFAVOK yukselmis ve 9%5,8'e ¢ikmistir. Parasal kazang bir
ARCLK ad 94 6nceki vyila paralel seyrederek 3.433mn TL'i
BIST-100 13,6 ad.  ggsterirken, net finansman gideri 8.417mn TL olarak
Uluslararas: Benzer Sirketler (Cari) 16,5 111 gergeklesmistir. Boylelikle, 679mn TL'lik vergi gideri
Ortaklik Yapisi (llk 3) Pay Orani  sonrasinda, ana ortaklik net dénem zarari 2.954mn
Kog Holding A.§. 41,4% TL'yi gOstermistir. Azinhk paylan sonrasinda ana
Diger 310% ortaklik net dénem zaran 2.336mn TL olarak
Teknosan Biiro Mak. ve Levazimi Ticaret A.$. 12,1% gergeklesmistir. 2. geyrek zarariyla beraber Sirket'in
HISSE PERFORMANSI 6 aylik ana ortaklik net dénem zarari 4.075mn TL
205 11000 Olmustur (6A2024: 22.875mn TL ana ortaklik net
132 10250 doénem kari).
160 9.500 . Sy 1 . ..
145 s7s0  Argelik 2025 yihna iliskin  beklentilerini  de

g000  korumustur. Sirket 2025 yilinda uluslararasi cironun
7250 Yabanci para bazinda %15 artmasini, Tirkiye
6500 cirosunun (TL bazinda) ise vyatay kalmasini

130
115

e ARCLK
——— BIiST-100-Sag Eksen

100 .
§ 3 3 3 3 3 8 88 84 8 8 8 bekliyordu. Diger yandan FAVOK marji 6ng6rusi
5§ 8383 8 9 % 35 883 8 85 yaklasik %6,5, yatinm harcamalar beklentisi de

300mn EUR idi.

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 25.07.2025 verileri kullanimistir.



mailto:tuslu@ziraatyatirim.com.tr

2025 ikinci ceyrekte toplam Argelik’in Beyaz Egya gelirleri 2. ceyrekte %13,5 azaligla 88.253mn TL'ye

gelir 121,4 milyar TL oldu... gerilemistir. Tlketici Elektronigi ise %5,8 gerileyerek 5.807mn TL olarak
gerceklesmistir. Diger (klima, ev aletleri) satis gelirleri %6,1 gerilemeyle
27.274mn TL'ye dlserken, toplam satislar 121.364mn TL seviyesinde
gerceklesmistir.

o 2C25-2C24 62025-
Satis Gelirleri Kirtlimi (Mn TL) 2C24 2C25 %Deg. 6A24 6A25 6A2024
%Desg.
Beyas Esya 101.988 | 88.253 -13,5% 182.372 175.124  -4,0%
Tiketici Elektronigi 6.162 5.807 -5,8% 13.931 11.786 -15,4%
Diger 29.038 | 27.274 -6,1% 46.681 50.125 7,4%
Toplam Gelir 137.188 | 121.364  -11,5%  242.984 237.036 -2,4%

Kaynak: Arcelik, Ziraat Yatirrm

Yurtdisi satislarin payi %66... Sirket'in ilk ceyrekteki yurtdisi satislarinin payi énceki yila gére 2,2 puan
azalarak %66’ya dismiustir. Avrupa’nin toplam gelir igiresindeki payi ise
yaklasik 3,8 puan azalarak %45,7'ye gerilemistir.

" . 2C25-2G24 6A2025-
OZET GELIR TABLOSU (mn TL) 124  2¢24  3¢24  4C24 1C25  2C25 %Deg, 6A2024 6A2025  6A2024
%Des.
SATISLAR 105.796 137.188 130.673 126.347| 115.672 121.364 -11,5%  242.984 237.036 -2,4%
Satislarin maliyeti (-) 74.398 99.217 96.171 92.424| 82.519 86.891 -12,4%  173.614 169.410 -2,4%
BRUT KAR/ZARAR 31.398 37.972 34.502 33.922( 33.154 34.472 -9,2% 69.370 67.626 -2,5%
Operasyonel Giderler 26.782 36.880 34.076 33.351| 32.090 32.766 -11,2% 63.661 64.856 1,9%
Genel yonetim giderleri (-) 6.286 7.770 7.252 7.605| 7.997 7.412 -4,6% 14.056 15.410 9,6%
Pazarlama giderleri (-) 19.600 27.583 24.959 24.377| 22.718 23.752 -13,9% 47.183 46.470 -1,5%
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 896 1.526 1.865 1.369| 1.375 1.601 4,9% 2422 2976 22,9%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 4.616 1.092 426 572 1.063 1.707 56,3% 5.708 2.770 -51,5%
Diger faaliyet gelir/giderleri -569 18.917 -2.816 5.934| 1.592 934 -95,1% 18.348 2.526 -86,2%
FAALIYET KARI/ZARARI 4.047 20.009 -2.390 6.506| 2.655 2.641 -86,8% 24.056 5.296 -78,0%
FAVOK 896 6.307 5.751 5.595| 6.067 7.075 12,2% 14.669 13.142 -10,4%
Yatirim faaliyet gelirleri/giderleri 0 1.194 -19 -147) 27 28 -97,7% 1.194 55 -95,4%
Ozkaynak yént. deg. yat. paylar -149 -165 25 83| -110 40 a.d. -313 -69 a.d.
FINANS. ONCESi FAAL. KARI/ZARARI 3.899 21.038 -2.384 6.441| 2.573 2.709 -87,1% 24937 5.282 -78,8%
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -6.769  -5.683 -8.870 -8.136| -8.186 -8.417 a.d. -12.452 -16.603 a.d.
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 6.737 3.438 3.014 8.275( 4.603 3.433 -0,2% 10.175 8.036 -21,0%
Vergi Oncesi Kar 3.867 18.793 -8.240 6.580| -1.010 -2.275 a.d. 22.661 -3.285 a.d.
Vergi gideri/geliri (-) 1.087 -1.007 -1.287 1.903 1.059 679 a.d. 80 1.738 a.d.
NET DONEM KARI/ZARARI 2.781 19.800 -6.953 4.677| -2.069 -2.954 a.d. 22,581 -5.023 a.d.
Kontrol glicli olmayan paylar 210 -504 -752  -3.500| -330 -618 a.d. -294 -948 a.d.
Ana Ortaklik Net Donem Kari 2,571 20.304 -6.201 8.178| -1.739 -2.336 a.d. 22.875 -4.075 a.d.
FINANSAL ORANLAR 1G24 2C24 3C24 4C24 1G25 2C25 Deg. 6A2024 6A2025 Deg.
Brit Kar Marji 29,7%  27,7%  26,4%  26,8% | 28,7%  28,4% 0,7% 28,5% 28,5% 0,0%
Esas Faaliyet Kar Marji 4,4% 0,8% 0,3% 0,5% 0,9% 1,4% 0,6% 2,3% 1,2% -1,2%
Faaliyet Kar Marji 3,8% 14,6%  -1,8% 51% 2,3% 2,2% -12,4% 9,9%  2,2% -7,7%
FAVOK Marji 0,8% 4,6% 4,4% 4,4% 5,2% 5,8% 1,2% 6,0% 5,5% -0,5%
Net Kar Marji 2,4% a.d. a.d. 6,5% -1,5% -1,9% a.d. 9,4% a.d. a.d.

Kaynak: Argelik, Ziraat Yatirim

Net bor¢c /FAVOK 5,9x Argelik’in net borcu, 2G2025 sonunda 145 milyar TL seviyesindedir. Net

seviyesinde... bor¢/FAVOK orani ise 5,9x'dir. Ote yandan, isletme sermayesinin ciroya
orani 1G2025 sonundaki %20,2'den %20,9'a ylkselmistir. Sirket'in 2025
ikinci ceyrek itibariyle 6nemli kismi USD olmak lzere 49,5 milyar TL déviz
acigi bulunmakladir.
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Ozet Bilangolar (Mn TL) 2023 2024 6A2024 6A2025 %Deg.
DONEN VARLIKLAR 247.353 267.727 241.795 303.121 25,4%
Nakit ve nakit benzerleri 70.445 59.289 45.257 60.075 32,7%
Ticari alacaklar 96.041 108.422 104.280 131.044 25,7%
Tlrev araclar 655 478 413 722 74,8%
Stoklar 68.506 83.683 76.225 92.582 21,5%
Pesin 6denmis giderler 3.452 5.633 6.284 6.301 0,3%
Cari donem vergisiyleilgili varliklar 2.492 2.156 1.746 2.130 22,0%
Diger donen varliklar 5.288 6.877 6.879 5.841 -15,1%
DURAN VARLIKLAR 125.344 196.315 150.955 199.691 32,3%
Ticari alacaklar 49 41 35 308 a.d.
Finansal yatirimlar 205 274 164 256 56,6%
Ozkaynak yont. degerlenen yatirimlar 2.102 2914 2.150 3.154 46,7%
Maddi duran varliklar 64.380 105.958 80.076 105.491 31,7%
Maddi olmayan duran varliklar 39.226 52.340 41.561 53.490 28,7%
Pesin 6denmis giderler 7.241 6.431 5.409 5.098 -5,8%
Ertelenen vergi varliklari 11.884 26.869 20.275 30.815 52,0%
Diger duran varliklar 257 1.447 1.286 1.078 -16,2%
TOPLAM AKTIFLER 372.696 464.043 392.750 502.812 28,0%
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 198.956 258.126 218.204 315.729 44,7%
K. V. bor¢glanmalar 74.336 59.945 56.576 84.931 50,1%
U.V. borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 8.607 12.704 9.013 45.093 a.d.
Ticari borglar 78.260 119.462 108.700 123.013 13,2%
Tlrev araclar 185 382 1.085 1.167 7,6%
Calisanlara sag. fayda. kapsam. borglar 6.145 0 7.312 0 a.d.
Diger Borglar 6.128 6.803 4.830 8.954 85,4%
Donem kari vergi yukimlaltga 609 320 921 104 -88,7%
Kisa vadeli karsiliklar 9.165 35.801 11.827 29.716 151,3%
Diger kisa vadeli yukumlultkler 15.519 22.709 17.940 22.751 26,8%
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 87.744 118.337 81.092 111.871 38,0%
Uzun vadeli bor¢lanmalar 64.192 88.411 55.666 75.110 34,9%
Uzun vadeli karsiliklar 6.710 12.057 10.358 14.251 37,6%
Ertelenen vergi yukimlGlGgu 4.892 5.464 6.199 5.913 -4,6%
Diger uzun vadeli yukamlultkler 10.828 12.405 8.554 14.457 69,0%
OZKAYNAKLAR 81.233 78.371 77.043 68.982 -10,5%
Odenmis sermaye 676 676 676 676 0,0%
Paylara iliskin primler/ iskontolar 22.871 26.798 19.668 26.798 36,3%
Geri alinmis paylar -11.523 -13.444 -9.955 -13.211 a.d.
Kar/zararda siniflandirilmayacak dig. gel./gid. -3.370 -4.741 -2.439 -5.822 a.d.
Kar/zararda siniflandirilacak dig. gel./gid. 25.876 13.445 25.761 13.360 -48,1%
Risken korunma kazancg/kayiplari -14.256 -17.433 -12.875 -26.531 a.d.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18.237 21.278 15.756 21.045 33,6%
Gecmis yillar karlari/zararlari 23.192 49.817 40.455 56.739 40,3%
Ana ortaklik kar payi 19.505 1.689 22.875 -4.075 a.d
TOPLAM PASIFLER 372.696 464.043) 392.750 502.812 28,0%

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 6A2024 6A2025

SATISLAR 371.203 428.548 242.984 237.036 -2,4%
Satislarin maliyeti (-) 262.373 310.446 173.614 169.410 -2,4%

BRUT KAR/ZARAR 108.830 118.102 69.370 67.626 -2,5%
Genel ydnetim giderleri (-) 21.338 24.780 14.056 15.410 9,6%
Pazarlama giderleri (-) 67.914 82.726 47.183 46.470 -1,5%
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 2.806 4.849 2.422 2.976 22,9%
Diger faaliyet gelir/giderleri -2.105 1.375 18.348 2.526 -86,2%
FAALIYET KARI/ZARARI 14.666 7.122 24.056 5.296 -78,0%
Yatirim faaliyet gelirleri/giderleri -75 881 1.194 55 -95,4%
Ozkaynak yonetemiyle deg. yat. kar/zar. pay -695 -176 -313 -69 a.d.
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -17.837 -25.248 -12.452 -16.603 a.d.
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 22.712 15.810 10.175 8.036 -21,0%
Vergi gideri/geliri (-) -1.786 597 80 1.738 a.d.

NET DONEM KARI/ZARARI 20.557 -2.207 22,581 -5.023 a.d.

Ana Ortaklik Kar Payi 19.505 1.689 22.875 -4.075 a.d.

a.d.:anlamli degil

Kaynak: Argelik, Ziraat Yatirim
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AL :
AZALT :

Ziraat Yatinm Arastirma - Oneri Listesi Tanimlar
(Aksi belirtilmedikge 6nlimlzdeki 12 ay icin hesaplanan iskonto orani)

: %20,01 ve Uzeri iskonto EKLE : %10,01lile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto

%-10,01ile %-20,00 arliginda iskonto SAT : %-20,01 ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirnrm danismanhdi

hizmeti;

araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim

danismanhdi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada

yer alan

bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Mudiirliik
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b Ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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