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Net Donem Kari

(Mn TL) De§.% Deg.%  Tarihi  lanmin
Finans

Akbank 13218 11.125 13.727 9227 9.031 10924 13.184| 18.8% 46,4% | 23.10.2025 K
Garanti Bankasi 28703 28.326 25.284 25241 22.095 22.522 22.316| 1.3% 29.9% | 30.10.2025 K
s Bankasi (C) 13.802 17.372 12.418 10.833 5534 15103 14.048|-20,6% 149.4% | 4.11.2025 T
T. Halk Bankas| 7531 4981 7.051 3.888 2.960 3.440 4818 | 51,2% 154.4%| 7.11.2025 T
Vakfiar Bankas  10.906 10.029 20.034 13.161 8.023 7.169 12.023| 87% 359% | 6.11.2025 T
Yapi ve Kredi Bank. 13.322 11.330 11.418 6.611 5001 7.103 10.302 | 17.6% 166,4% | 31.10.2025 K
Finans Toplam  87.482 83.163 89.932 68.962 52.643 66.261 76.691| 52%  66,2%

Kaynak: Ziraat Yatirnm, Banka Finansallari, T: Tahmini, a.d.: Anlamli Degil, *Bloomberg
Tahminlerimizde Etkili Olan Faktorler

BDDK'nin agiklamis oldugu aylik verilere gére Bankacilik sektoéri kari 2025 yilinin Gglincl geyreginin
Temmuz - Adustos doneminde, bir 6nceki ceyredin Nisan — Mayis dénemine gére %27,7 oraninda
artis kaydederek 140,9 milyar TL'ye yiikselmistir. Ote yandan, Temmuz - Ajustos dénemindeki net
dénem kari gegen yilin ayni dénemine gére %105 oraninda artis kaydetmistir.

Ikinci ceyrekte siki durusunu koruyan ve haziran toplantisinda politika faizini degisitirmeyen TCMB,
temmuz ayinda politika faizini 300 baz puan indirerek %43’e g¢ekmistir. AJustos ayinda
enflasyondaki ana egilimde yavaslama goOzlense de talep kosullarinin dezenflasyonist diizeyde
oldugunu goéstermistir. Merkez Bankasi, eylll toplantisinda da politika faizini %43’ten %40,50'ye
indirmistir. Eylal ay! enflasyonu %33,3’e kadar dismdistlr. Politika faizindeki dlsise badli olarak
ikinci ceyrekteki ylksek sayilabilecek mevduat maliyetlerinde gevsemeler goézlenmistir. Bu
kapsamda da bu ddénemde net faiz marjlarinda kismi toparlanmalar gbézlenmistir. Swap
maliyetlerindeki azalmaya karsin hacimsel artis gézlenmesi ticari kar — zarar kalemi izerinde etkili
olmustur. Net licret ve komisyon gelirleri artis egilimini korurken, karsiliklarda genel olarak artiglar
yasanmistir.

Sektorde 2025 yilinin Gglncl ceyredinde (27 Haziran 2025 — 26 Eylul 2025 haftalik BDDK verileri)
bir 6nceki ceyrede gore, TL cinsi kredilerde yiksek tek haneli bliylime yasanmistir. YP kredilerde ise
Dolar bazinda %2 artis gézlenmistir. Kurdaki artisin da etkisiyle toplam kredilerde yliksek tek haneli
bluyime goérulmustir. Yerli 6zel bankalarda da bu oranlara yakin blytimeler gézlenmistir. Kamu
mevduat bankalarinda TL ve YP kredilerde de yine benzer biiylimeler gézlenmistir. Ote yandan,
Bankacilik sektdériinde YP mevduatlarda Dolar bazinda orta tek haneli artis yasanirken, TL
mevduatlarda orta - ylksek tek haneli biyime kaydedilmistir.

Fonlama maliyetlerindeki gerilemenin marjlari desteklemesiyle birlikte, net faiz geliri kaleminde bu
ceyrekte artis 6ngdrilmektedir. Bununla beraber, fonlamada swap kanalinin gérece daha avantajli
hale gelmesi nedeniyle swaplarin payinin artmasi ile swap giderlerinde ytlkselisler gézlenebilir.

Cogu Bankanin TUFE endeksli tahvil degerlemelerinde kullandiklari enflasyon beklentilerinin yukari
yonlu revize edilmesi ile bu kaditlardan elde edilen gelirde kismi artislar beklenmektedir. Akbank’in
beklentisini %31'den %32,5'e, Garanti'nin %?28'den %?30’a, Yapi Kredi'nin %30'dan %32'ye,
Vakifbank’in %26,1'den %26,9'a gikarmasi 6ngoérilmektedir. Halkbank’in ise degisiklik yapmasi
beklenmezken, metodoloji degdisikligi kaynaklh ylksek gelirin bu c¢eyrekte normallesmesi
dngoérilmistir. Son olarak, TUFE dederlemesinde beklenti anketini kullananan Is Bankasi’nda bu
kagitlardan elde edilen getiride disls yasanabilir.
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Bu ceyrekte de karliligi desteklemesi beklenen net lcret ve komisyon gelirlerinin ortalamada dislk
onlu seviyede artmasini bekliyoruz. Faaliyet giderlerinde artislar gézlense de komisyon gelirlerine
olan oraninda normallesme egiliminin siirmesini éngériyoruz.

Uclincii ceyrekte karsilik giderlerinde artiglar beklerken, aktif kalitesinde bozulmanin sinirl
kalabilecegini 6ngoriyoruz. Ote yandan, istirak gelirlerinin bu gceyrekteki katkisi dislik kalabilir.

Diger faaliyet gelirleri, tahsilatlar, sorunlu kredi satisi, karsilik iptalleri, vergi giderleri ile bankalar
arasinda ayrismalar yasanabilir.

Takibimizdeki bankalardan Is Bankasi’nin karinda ceyreksel diisiis 6ngoériirken, diger bankalarda kar
artisi yasanabilecegini tahmin ediyoruz. En ylksek kar artisinin Halkbank'ta gergeklesebilecegi
tahmin edilirken, Akbank ve Yapi Kredi'deki kar artisi éngérimuiz ylksek onlu seviyelerdedir.
Nominal anlamda en yliksek kari ise Garanti Bankasi'nin agiklamasini bekliyoruz.

Tim bu gelismelere bagh olarak, 2025 yilinin 3. ceyreginde takibimizdeki bankalarin
toplam karlarinin bir onceki ceyrege gore %5 oraninda artarak 87,2 milyar TL'ye
ulasmasini éngdriiyoruz. S6z konusu kar rakami, bir 6nceki yilin ayni donemine gore ise
%66’k artisa isaret etmektedir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen

bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma Bolimii

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miudiirliik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979
Yurt gapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S.
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