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BiM BIRLESIK MAGAZALAR 2¢2025 Sonuglari
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“BIM, 2€2025’i 2,7 Milyar TL Ana Ortaklik
Net Donem Kari ile tamamlad:...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 780,00TL

Reuters/Bloomberg

BIMAS.IS/BIMAS.TI

Sektor
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler
islem Gordiigii Pazar

Perakende

XUO030, XU050, XU100
Yidiz Pazar

Fiyat 523,00 TL 12,85 USD
BIST 100 10.871TL 267 USD
TL/$ (TCMB Alig) 40,7094
Diisiik / Yiiksek Son 1Yl 411,12 TL 608,09 TL
Hisse Adedi (mn) 600
Piyasa Degeri (mn TL) 313.800
Net Borg (mn TL) 32.834
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 67,5%
Halka Agiklik 68,0%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 46,3%
Yerli Yatirimci Takas Orani 53,8%
1 Aylik 3 Ayhk 1 Yilik
TL Getiri 4,8% 6,4% -7,5%
BiST-100 6,3% 13,9% 8,9%
BiST-100 Géreceli -1,4% -6,6% -15,0%
Giinliik islem Hacmi (mn TL) 1.417,95
(mn TL) 2C2024 2G2025 % Deg.
Net Satis 147.544  153.239 3,9%
Brit Kar 24.731 31.484 27,3%
Faaliyet Kari /Zarari 191 3.777 a.d.
Ana Ort. Net Don. Kari/Zarari 6.106 2.693 -55,9%
F/K FDIFAVOK
BIMAS 20,3 11,6
BiST-100 13,6 ad.
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 21,6 8,3
Ortaklik Yapisi (ilk 3) Pay Orani
Diger 72,0%
Merkez Bereket Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 15,4%
Naspak Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 11,7%
HiISSE PERFORMANSI
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Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 15.08.2025 verileri kullanimistir.

BIM'in 2025 yili ikinci ceyrek ana ortaklik net dénem
kari 2.693mn TL ile vyilhk ©9%55,9 oraninda
gerilemistir. Piyasa beklentisi 4.011mn TL ana
ortaklik net dénem kari gerceklesmesi ydnindeydi.
Sirket'in satig gelirleri 202025 déneminde yillik %3,9
oraninda artmis ve 153.239mn TL'ye ¢ikmistir. Ayni
dénemde Sirket'in brit karl %27,3 oraninda artarak
31.484mn TL'ye ulagsmistir. Brat kar marji ise yillik
3,8 puan ylkselisle %20,5 olarak gerceklesmistir.
Ayni donemde faaliyet giderleri %12,4 oraninda
artmis ve 27.821mn TL'yi géstermistir.

Faaliyet giderlerinin satislara orani da 1,4 puan
ylkselisle 9%18,2 seviyesine c¢ikmistir. Diger
faaliyetlerden ise bu dénemde net 115mn TL gelir
kaydedilmis ve bunlara bagl olarak da 3.777mn TL
faaliyet kar olusmustur. 2C2024'te 191mn TL
faaliyet kari kaydedilmisti.

Diger taraftan, 2C2025'teki FAVOK %90,8 oraninda
artisla 9.423mn TL'yi (Beklenti: 6.555mn TL)
gbstermistir. FAVOK marji 2,8 puan iyilesmeyle
%6,1'e yukselmistir. Sirket'in yatirm
faaliyetlerinden net gelirleri 1.422mn  Tl'yi
gostermistir. Diger yandan, net finansman giderleri
2C2025'te 1.796mn TL olarak gergeklesmistir. Ayni
dénemde 1.345mn TL parasal kazang (2C2024:
5.924mn TL parasal kazang) ve 2.069mn TL'lik vergi
gideri sonrasinda 2C2025 ana ortaklik net dénem
kari 2.693mn TL olarak gerceklesirken, net kar marji
2,4 puan azaligla %1,8 seviyesine gerilemigtir.

Ikinci ceyrek sonuglaryla birlikte sirketin 6 aylik ana
ortaklik net dénem kar 5.561mn TL olarak
gerceklesmistir. Gegen yilin ilk yarisinda 11.783mn
TL ana ortaklik net dénem kari agiklanmisti.

Sirket TMS 29 etkisi harig bazi finansal kalemlerini
de aciklamistir. Buna gbére 2C2025 satis gelirleri
2C2024'e gobre %41 artmis ve 151.610mn Tl'ye
ulasmistir. 2G2025 dénemi FAVOK'(i 11.049mn TL ile
2C2024'Uin %59 Uzerinde gerceklesmistir. Ikinci
geyredin vergi 6ncesi kari yildan yila %58 ylkselmis
ve 7.725mn TL'yi gbéstermistir. 2C2025 ana ortakhk
net donem kari ise gore yillik %46 artarak 6.052mn
TL olarak gergeklesmistir.




2G25-2G24

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 1G24 2G24 3GC24 4G24 1G25 2G25 %Ded. 6A2024 6A2025 Y%Deg.
SATISLAR 151.916 147.544 156.150 150.588|156.596 153.239  3,9%  299.461 309.835 3,5%
Satiglarin Maliyeti (-) 125.775 122.814 128.479 123.170|129.184 121.755 -0,9%  248.589 250.939 0,9%
BRUT KAR/ZARAR 26.141 24.731 27.671 27.418 |27.412 31.484 27,3% 50.872 58.896 15:8%
Faaliyet Giderleri 24.420 24.745 25999 24560 |28.365 27.821 12,4%  85.472 85472 0,0%
Pazarlama Giderleri (-) 21.099 21.624 23.165 21.627 |24.769 24583 13,7%  75.008 75.008 0,0%
Genel Yénetim Giderleri (-) 3320 3.121 2.833 2933 | 3596 3.238 3,8% 10.464 10.464 0,0%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 1.721 -14 1.672 2.858 | -953 3.663 a.d. -34.600 -26.576 a.d.
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 37 205 -558 266 -423 115 -44,1% 242 -308 a.d.
FAALIYET KARI/ZARARI 1758 191  1.114 3.123 | -1.376 3.777 a.d. -34.358 -26.884 a.d.
FAVOK 6.514 4938 6.738 8129 | 5600 9.423 90,8%  -24.855 -14.262 ad.
Yatinm Faaliyetlerinden Gel./Gid. 646  1.068 1.343 1734 | 1160 1.422 33,2% 1715 2582 50,6%
FiN.ONCE. FAALIYET KARI/ZARARI 2.404 1259 2457 4858 | -216 5.200 a.d. -32.644 -24.301 ad.
Faa. Disi Fin. Gel./Gid. -1.320 -1.369 -1.459 -1.799 | -1.747 -1.796 ad. -2.689 -3543 ad.
Parasal Kazang/Kayip 8321 5924 6.896 4.087 | 8.743 1.345 -773%  14.245 10.088 -29,2%
VERGI ONCESI KAR (ZARAR) 9.406 5.814 7.893 7.145 | 6.781 4.749 -18,3% -21.088 -17.756 ad.
Vergi Gideri (-) 3728 -296 2470 2639 | 3.907 2.069 a.d. 3432 5976 741%
NET DONEM KARI/ZARARI 5678 6.109 5423 4506 | 2.873 2.680 -56,1% -24.520 -23.732 ad.
Kontrol Giici Olmayan Paylar 1 3 29 -2 6 -13 a.d. 4 -8 a.d.
ANA ORTAKLIK PAYLARI 5677 6.106 5395 4508 | 2.868 2.693 -55,9% 11.783 5.561 -52,8%
Briit Kar Marji 17,2%  16,8% 17,7% 182% | 17,5%  20,5% 3,8% 17,0% 19,0%  2,0%
Faaliyet Kar Marji 12% 01%  07%  21% a.d. 2,5% 2,3% a.d. ad. a.d.
FAVOK Marji 43%  33% 43% 54% | 36% = 61% 2.8% a.d. a.d. ad.
Net Kar Marji 37%  41%  35%  3,0% 1,8% 1,8% -2,4% 39%  18% -2,1%

Kaynak: BIM, Ziraat Yatirnm

2025 yilinin 2. ceyredinde BIM’in ayni madaza satislari %28,2'lik artisla
Sirket’in magaza basi 121.173mn TLl'yi gijstermig,utir. Sepet hacmi ise gegen senegin %34,1
giinliik miisteri sayis1 542  Uzerinde gerceklesmistir. Diger taraftan, Sirket'in masteri trafigi 2024 yili
kisi olmustur... 2. ceyrede gore %4,4 azalmistir.

2025 ikinci ceyrekte

2C24 2C25 % Deg. 6A2024 6A2025 % Deg.
Ayni Magaza Satiglari
(Mag. Bagi Giinliik — TL)
Ayni Magaza Sepet Hacmi (T1) 166,7 2235 34,1% 162,6 223,0 37,1%
Ayni Magaza Mus. Trafigi
(Mag. Basi Gunlik)
Kaynak: BIM, Ziraat Yatirim

94.541 121.173 28,2% 90.462 119.125 31,7%

567 542 -4,4% 556 534  -4,0%

BIM’in toplam magaza 2025 Haziran sonu itibariyle BIM Tiirkiye magaza sayisi 12.462 adede
sayisi 2025 Haziran ylkselmis ve 2025 Mart sonuna gére %1,9 artis kaydetmistir. BIM’in FILE
sonunda 1C2025’e gére madazalar ile Fas ve Misir magazalan da eklendiginde toplam 14.075 adet
266 adet artnustir... madgaza sayisina ulasildigi gérilmektedir. 1G2025te 295 adet olan FILE

madaza sayisi 2025 ikinci ceyrek sonunda 312‘ye ulasmistir.

BIM Magaza Adetleri
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Kaynak: BIM, Ziraat Yatirim
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OZET BILANCOLAR (MN TL) 2023 2024 6A2024 6A2025 %Deg.

DONEN VARLIKLAR 78.627 86.387 74.096 99.221 33,9%
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.207 3.284 4.697 2921 -37,8%
Finansal Yatirmlar 4.882 6.329 0 10.706 a.d.
Ticari Alacaklar 23.281 27.688 19.694 28.501 44.7%
Diger Alacaklar 286 856 369 608 64,8%
Stoklar 39.455 43.270 37.431 50.197 34,1%
Pesin Odemis Giderler 3.028 3.554 4578 3.809 -16,8%
Cari Dénem Vergisiyle ligili Varliklar 0 0 0 0 ad.
Diger Donen Varliklar 2.488 1.406 2.879 2.478 -13,9%

DURAN VARLIKLAR 135.245 188.787 126.485 196.243 55,2%
Finansal Yatirrmlar 6.372 6.354 5.505 6.354 15,4%
Diger Alacaklar 198 234 166 149 -10,8%
Maddi Duran Varliklar 71.669 105.098 65.636 108.683 65,6%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 263 254 175 259 48,2%
Kullanim Hakki Varliklar 54,508 74.670 52.756 79.274 50,3%
Pesin Odemis Giderler 2.134 2.030 1911 1.303 -31,8%
Ertelenmis Vergi Varliklari 101 148 336 221 -34,1%
TOPLAM AKTIFLER 213.872 275.174 200.581 295.464 47,3%
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 78.071 87.124 78.564 104.668 33,2%
Kisa Vadeli Borglanmalar 6.726 9.505 6.637 10.293 55,1%
Ticari Borglar 65.179 70.719 60.209 79.981 32,8%
Diger Borglar 1 2 5.356 4.862 -9,2%
Ertelenmis Gelirler 502 937 877 1.497 70,8%
Calisanlara Sag. Fayda. Kapsaminda Borglar 1.543 1.463 1.875 1527 -18,6%
Kisa Vadeli Karsiliklar 854 1.147 969 1.775 83,1%
Dénem Kari Vergi Yukamlalagu 2.022 1.517 875 1.738 98,7%
Diger Kisa Vadeli Yukidmlultkler 1.245 1.835 1.766 2.995 69,6%

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 35.109 49.746 32.644 54.092 65,7%
Uzun Vadeli Borglanmalar 25.525 33.637 24.021 36.168 50,6%
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.731 1.951 1.141 1.738 52,3%
Ertelenmis Vergi YikimIGlugu 7.852 14.159 7.482 16.186 116,3%

OZSERMAYE 100.692 138.304 89.372 136.704 53,0%
Odenmis Sermaye 607 607 607 600 -1,2%
Geri Alinmig Paylar 3.349 5.058 2.893 5.017 73,4%
Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler 11.141 15.066 9.625 15.810 64,3%
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlar 48.507 72.249 55.015 85.463 55,3%
Net Donem Kari/Zarari 22.293 21.686 8.725 5.561 -36,3%
Diger 14.794 23.638 12.506 24.253 93,9%

TOPLAM PASIFLER 213.872 275.174 200.581 295.464 47,3%

OZET GELIR TABLOSU (MN TL) 2023 2024 6A2024 6A2025 %Deg.

SATISLAR 474.200 519.567 299.461 309.835 3%
Satiglarin Maliyeti (-) 399.582 428.749 248.589 250.939 1%

BRUT KAR/IZARAR 74.619 90.817 50.872 58.896 16%
Genel Yonetim Giderleri (-) 8.821 10.464 6.442 6.834 6%
Pazarlama Giderleri (-) 60.948 75.008 42.723 49.352 16%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 868 -44 242 -308 a.d.

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 5.718 5.302 1.949 2.402 23%
Yatirnm Faaliyet Gelirleri/Giderleri 1.225 4.107 1.715 2.582 51%
Faaliyet Dig1 Finansal Gelirler/Giderler -3.439 -5.097 -2.689 -3.543 a.d.
Parasal Kazang/Kayip 28.325 21.622 14.245 10.088 -29%
Vergi Gideri/Geliri 9.528 7.321 3.432 5.976 74%

NET DONEM KARI/ZARARI 22.293 18.587 11.783 5.561 -53%

Kaynak: BIM, Ziraat Yatinm. a.d. anlamli degil

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 3



Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlan
(Aksi belirtilmedikge 6nlimuzdeki 12 ay i¢in hesaplanan iskonto orani)
AL : %20,01 ve Uzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araligindaiskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arliginda iskonto SAT : %-20,01 ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda dedildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi

sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Midirluk

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢c Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt gcapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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