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“BIM 3C2024'ii 4,4 Milyar TL Ana Ortakhk
Net Donem Kari ile tamamlad:...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 645,00TL

Reuters/Bloomberg

BIMAS.IS/BIMAS.TI

Sektor
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler

Perakende
XU030, XU050, XU100

islem Gordiigi Pazar Yidz Pazar
Fiyat 471,00 TL 13,74 USD
BIST 100 9.227TL 269 USD
TL/$ (TCMB Alig) 34,2869
Diisiik / Yiiksek Son 1 Yl 277,93TL 620,33 TL
Hisse Adedi (mn) 607
Piyasa Degeri (mn TL) 285.991
Net Borg (mn TL) 14.449
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 68,1%
Halka Agiklik 60,0%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 47,8%
Yerli Yatirimci Takas Orani 52,2%
1 Aylik 3 Ayhk 1 Yilhk
TL Getiri 1,1% -15,6% 63,8%
BiST-100 4,0% -6,1% 18,7%
BiST-100 Géreceli -28%  -10,1% 38,0%
Giinliik islem Hacmi (mn TL) 1.045,80
(mn TL) 3G2023 3G2024 % Deg.
Net Satis 115.690 125.938 8,9%
Briit Kar 21.704 22.317 2,8%
Faaliyet Kari /Zarari 4.489 898 -80,0%
Ana Ort. Net Don. Kari/Zarari 7.576 4.351 -42,6%
F/K FD/IFAVOK
BIMAS 9,8 12,7
BiST-100 5,8 a.d.
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 14,5 7,5
Ortaklik Yapisi (ilk 3) Pay Orani
Diger 71,5%
Merkez Bereket Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 15,2%
Naspak Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 11,5%
HiSSE PERFORMANSI
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Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 12.11.2024 verileri kullanimistir.

BiM'in 2024 yili Uglinclii ceyrek ana ortaklik net
dénem karn 4.351mn TL ile 2023 yilinin ayni
déneminin %42,6 altinda gergeklesmistir. Piyasa
beklentisi 5.201mn TL ana ortaklik net dénem kari
gerceklesmesi yonindeydi.

3. ceyrek kariyla beraber Sirketin 9 aylik ana ortaklik
net déonem kan vyilhk %4,2 oraninda yukseligle
13.854mn TL olmustur.

Sirketin satis gelirleri 32024 déneminde 3C2023'e
gore %8,9 oraninda artmis ve 125.938mn TL
olmustur. Ayni dénemde sirketin brit kari %2,8
oraninda artarak 22.317mn TL'yve ulasmistir. Brit
kar marji ise yilhk 1 puan azalisla %17,7 olarak
gergeklesmistir.

Faaliyet giderleri %19,9 oraninda artmis ve
20.968mn TL'yi gostermistir. Faaliyet giderlerinin
satislara orani da 1,5 puan artisla %16,6 seviyesine
ylkselmis ve karliigi  baskilamistir.  Diger
faaliyetlerden ise 3C2024'te net 450mn TL gider
kaydedilmis ve bunlara bagh olarak da 898mn TL
faaliyet kari olusmustur. 3C2023'te 4.489mn TL
faaliyet kan kaydedilmisti. Faaliyet kart marji 3,2
puan azalisla %0,7 olarak gergeklesmistir.

Diger taraftan, 3C2024 FAVOK'U ise %34,4 oraninda
azalisla 4.733mn TL'yi gdstermistir. FAVOK mariji 2,5
puan gerilemeyle %?3,8 seviyesinde gergeklesmistir.
Sirketin yatinm faaliyetlerinden net gelirleri
1.083mn TL'yi gbstermistir. Net finansman giderleri
3C2024'te 1.177mn TL olarak gergeklesmistir. Ayni
dénemde 5.561mn TL parasal kazang (3C2023:
7.898mn TL parasal kazang) ve 1.992mn TL'lik vergi
gideri sonrasinda 3C2024 ana ortaklik net dénem
kari da 4.351mn TL olarak gergeklesirken, net kar
marji 3,1 puan azalisla %3,5 seviyesine gerilemistir.

Sirket TMS 29 etkisi hari¢ bazi finansal kalemlerini
de aciklamistir. Buna goére 3CG2024 satis gelirleri
3C2023'e gbre %66 artmis ve 123.575mn TL
olmustur. 3¢2024 dénemi FAVOK'i 9.250mn TL ise
3C2023'Un %39 Uzerinde gergeklesmistir. Uglinci
geyredin vergi 6ncesi kari yildan yila %34 ylkselmis
ve 7.033mn TL'yi géstermistir. 32024 ana ortaklik
net déonem karn ise goére yillik %38 artarak 5.308mn
TL olmustur.




2024 iiciincii ceyrekte
Sirketin magaza basi
giinliik miisteri sayisi 568
kisi olmustur...

BIM’in toplam magaza
sayisi 2024 Eyliil sonunda
2C2024°e gore 253 adet
artmistir...

Sirket 6nemli bir doviz
pozisyonu tasimiyor...

2024 yihnin 3. ceyredinde BiM'in ayni madaza satiglan %49,7’lik artisla
103.024mn TL'yi gostermistir. Sepet hacmi ise gecen senenin %54,4
Uzerinde gergeklesmistir. Dider taraftan, sirketin musteri trafigi 2023 3.
ceyrede gore %3 azalmistir.

3C23 3C24 % Deg. 9A2023 9A2024 % Deg.
Ayni Magaza Satiglari

(Mag. Basi Glinluk —TL)

Ayni Magaza Sepet Hacmi (TL)
Ayni Magaza Mis. Trafigi
(Mag. Basi Gunlik)

Kaynak: BIM, Ziraat Yatinm
2024 Eylil sonu itibariyle BIM Tirkiye magaza sayisi 11.952 adede
ylkselmis ve 2024 Haziran sonuna gore %1,7 artis kaydetmigtir. BIM’in
FILE madazalari ile Fas ve Misir magazalari da eklendiginde toplam 13.377
adet magaza sayisina ulasildigr gorilmektedir. 2G2024'te 254 adet olan
FILE magaza sayisi 2024 Uglncl geyrek sonunda 272'ye ulasmistir.
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Kaynak: BIM, Ziraat Yatinm
Operasyonlarinin  blydk boélimind Tlrkiye'de ve TL (zerinden

gerceklestiren BIM, Fas ve Misir'daki operasyonlari nedeniyle diistik bir kur
riski tasimaktadir. Yiksek nakit varligi sayesinde operasyonlarini devam
ettirmek icin dnemli bir finansal enstriimana ihtiyac duymamaktadir. BIM’in
2024 Eylil sonu itibariyle 32,6mn TL (4,8mn USD fazla, 5,1mn EUR acik)
karsiligi doviz acgik pozisyonu bulundugu agiklanmistir.

OZET GELIR TABLOSU 3C24-3G23 "
(Mn TL) 3C23 3C24 %Deg. 9A23 9A24 Y%Deg.
SATISLAR 115.690 125.938 8,9% 330.891 367.459 11,1%
Satiglarin Maliyeti (-) 93.986 103.621 10,3% 275.913 304.114 10,2%
BRUT KAR/ZARAR 21.704 22.317 2,8% 54.978 63.346 15,2%
Faaliyet Giderleri 17.481 20.968 19,9% 49.632 60.621 22,1%
Pazarlama Giderleri (-) 15.452 18.683 20,9% 43434 53.140 22,3%
Genel Yonetim Giderleri (-) 2.029 2.285 12,6% 6.198 7.480 20,7%
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 4.223 1.348 -68,1% 5.346 2.725 -49,0%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 266 -450 a.d. 780 -255 a.d.
FAALIYET KARI/ZARARI 4.489 898 -80,0% 6.126 2470 -59,7%
FAVOK 7.221 4733 -34,4% 16.456 14.671 -10,8%
Yatinm Faaliyetlerinden Gel./Gid. 466 1.083 132,6% 732 2.466 236,9%
Faa. Dig1 Fin. Gel./Gid. -793 -1.177 a.d. -2.475 -3.345 a.d.
Parasal Kazang/Kayip 7.898 5.561 -29,6% 18.024 17.050 -5,4%
Vergi Gideri (-) 4.467 1.992 -55,4% 9.116 4.760 -47,8%
NET DONEM KARI/ZARARI 7.592 4.374 -42,4% 13.291 13.881 4,4%
ANA ORTAKLIK PAYLARI 7.576 4.351 -42,6% 13.300 13.854 4,2%
FINANSAL ORANLAR 39;‘;:923
oDeg.
Brit Kar Marji 18,8% 17,7% -1,0% 16,6% 17,2% 0,6%
Faaliyet Kar Marji 3,9% 0,7% -3,2% 1,9% 0,7% -1,2%
FAVOK Marji 6,2% 3,8% -2,5% 5,0% 4,0% -1,0%
Net Kar Marji 6,5% 3,5% -3,1% 4,0% 3,8% -0,2%

Kaynak: BIM, Ziraat Yatirim

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 2



OZET BILANGOLAR (MN TL) 9A2023 9A2024 %Deg.

DONEN VARLIKLAR - 83.664 -
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.849
Finansal Yatinmlar 16.615
Ticari Alacaklar 22.826
Diger Alacaklar 96
Stoklar 36.363
Pesin Odemis Giderler 3.099
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 0
Diger Dénen Varliklar 1.817
DURAN VARLIKLAR - 140.281 -
Finansal Yatinmlar 5.996
Diger Alacaklar 173
Maddi Duran Varliklar 72.990
Maddi Olmayan Duran Varliklar 218
Kullanim Hakki Varliklari 58.653
Pesin Odemis Giderler 2.135
Ertelenmis Vergi Varliklari 115
TOPLAM AKTIFLER - 223.945 -
KISA VADELI YUKUMLULUKLER - 86.250 -
Kisa Vadeli Borglanmalar 7.487
Ticari Borglar 68.462
Diger Borglar 4.079
Ertelenmis Gelirler 838
Calisanlara Sag. Fayda. Kapsaminda Borglar 1.237
Kisa Vadeli Karsiliklar 906
Dénem Kari Vergi Yukumlalagu 1.542
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 1.698
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER - 36.014 -
Uzun Vadeli Borglanmalar 26.426
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.038
Ertelenmis Vergi Yakimlalugua 8.551
OZSERMAYE - 101.681 -
Odenmis Sermaye 607
Geri Alinmig Paylar 3.152
Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler 11.121
Gecgmis Yillar Karlari/Zararlari 59.307
Net Dénem Kari/Zarari 13.854
Diger 13.640
TOPLAM PASIFLER - 223.945
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) 9A2023 9A2024 %Deg.
SATISLAR 330.891 367.459 11%
Satiglarin Maliyeti (-) 275.913 304.114 10%
BRUT KAR/IZARAR 54.978 63.346 15%
Genel Yonetim Giderleri (-) 6.198 7.480 21%
Pazarlama Giderleri (-) 43.434 53.140 22%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 780 -255 a.d.
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 6.126 2470 -60%
Yatirim Faaliyet Gelirleri/Giderleri 732 2.466 237%
Faaliyet Dig1 Finansal Gelirler/Giderler -2.475 -3.345 ad.
Parasal Kazang/Kayip 18.024 17.050 -5%
Vergi Gideri/Geliri 9.116 4.760 -48%
NET DONEM KARI/ZARARI 13.300 13.854 4%

Kaynak: BiM, Ziraat Yatinm. a.d. anlamli degil
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Ziraat Yatinm Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedik¢e 6ntimizdeki 12 ay icin hesaplanan iskonto orani)
AL 1 %20,01 ve Uzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto

AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01 ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve

tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Miudiirlitk Pazarlama

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢c Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt gcapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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