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OZET: Wall Street endeksleri, Orta Dogu kaynakli yogunlasan jeopolitik risklerin ve artan petrol fiyatlarinin
etkisiyle diin teknoloji hisseleri 6nciiliigiinde %?2'ye yaklasan sert distslerle kapatti. Orta Dogu’da devam
eden jeopolitik gerginlikler nedeniyle iran‘in petrol arzini daha da kisitlayacagina iliskin endiseler &ne
cikiyor. ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah karisik seyrediyor. Asya tarafinda Giiney Kore ve Japonya
borsalari éncliliigiinde %2'ye yaklasan diistsler gozleniyor. MSCI Asya Pasifik Endeksi, ikinci hafta Gst Uste
kayipla haftayr sonlandirmaya hazirlaniyor. Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin enflasyon beklentilerini
olumsuz etkilemeye devam etmesi de borsalarin diisiisiinde belirleyici oluyor. Ayrica enflasyonda yiikselis
endigesi Fed ve diger kiiresel merkez bankalarinin faiz indirim tahminlerinin 6telenmesine neden oluyor.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), acil durum petrol rezervlerinin 400 milyon varil ile simdiye kadarki en
biiylik miktarini serbest birakma karari aldi. ABD Baskani Trump, bu hamlenin kiiresel capta petrol
fiyatlarini énemli dlgiide diisiirecedini belirtti. Ancak Iran’in, Orta Dogu’nun &nemli petrol hedeflerine
yonelik saldirilarini siirdiirmesiyle Brent petrol fiyatlarinda sert artis gézlendi. iran'in yeni dini lideri
Miicteba Hamaney de goreve geldikten sonraki ilk mesajinda, Hiirmiiz Bogazi'nin kapali kalmaya devam
etmesi gerektigini belirtti. Petrol fiyatlarindaki yiikseliste, Cinin Orta Dogu’daki gatismanin etkilerini
hafifletmek amaciyla yakit ihracat kisitlamalarini sikilastirmasi da etkili oldu. Bu sabah Brent petroliin varil
fiyat1 102 USD seviyesinin lizerinde seyrediyor.

Uzun vadeli tahvillerin faizlerinde, savagin artan maliyeti ve kamu maliyesine iliskin endigelerle yiikselis
goriltyor. Bu kapsamda, ABD 30 yillik Hazine tahvillerinin faizi bir ayin en yiiksek seviyesi olan %4,90'a
yiikseldi. Tahvil faizleri ingiltere, Almanya ve Japonya gibi birgok gelismis iilkede de yiikselis kaydetti.
Dolar endeksi, kiiresel gapta glvenli liman &zelliginin 6ne gikmasiyla bu sabah %0,5 artisla 100,2
seviyelerine yiikseldi.

Ote yandan Trump yonetimi, ABD Yiiksek Mahkemesi tarafindan iptal edilen giimriik vergilerini yeniden
ylrirliige koymak amaciyla birkag giin iginde birgok Ulkeye y&nelik ikinci giimriik vergisi sorusturmasini
baslatti.

ABD tarafinda, manset TUFE yillk bazda subatta bir 6nceki aya benzer sekilde %2,4 seviyesinde
gercekleserek mayis ayindan bu yana en diisiik seviyedeki seyrini sirdiirdii. Gekirdek TUFE, yillik bazda
subatta bir 6nceki aya benzer sekilde %2,5 seviyesinde kaydedildi ve bdylece Mart 2021'den bu yana en
disiik seviyelerdeki seyrini strdiirdi.

ABD'de ocak ayinda dis ticaret agigy, ithalatin azalmasi ve ihracatin artmasiyla beklentilerin tizerinde
gerileyerek 72,9 milyar USD'den 54,5 milyar USD’ye dislis kaydetti ve bdylece ekim ayindan bu yana en
disiik seviyede gergeklesti.

Almanya’da manset TUFE, yillik bazda subat ayinda %?2,1’den %1,9 seviyesine geriledi. Gekirdek
enflasyon ise yillik bazda %2,5 seviyesinde yatay seyretti.

Yurt icinde ise, TCMB mart ayi toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranini beklentiler dogrultusunda %37 seviyesinde sabit birakti. Jeopolitik gelismelerin
golgesinde belirsizliklerin arttigi bir ortamda TCMB'nin, karar metninde “son dénem gelismelerin de
etkisiyle, enflasyon goriiniimiinde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para
politikasi durusu sikilastirilacaktir” ifadesine yer verildigi goriilmekte.

Ocak ayinda cari denge aylik bazda piyasa beklentilerinin {izerinde 6,81 milyar USD seviyesinde
acik verdi. 12 ayhk kiimiilatif cari acik aralik ayindaki 30,1 milyar USD’den ocak ayinda 32,9 milyar
USD’ye yiikseldi, cari acik/GSYH orani ise %1,9 seviyesinden %2,1 seviyesine yiikseldi.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda gegen yilin son ceyregine iliskin GSYH biiyiime ile Fed'in
onemli bir enflasyon gostergesi olarak takip ettigi PCE fiyat endeksleri revize verileri takip
edilecek. Ayrica Fed'in dzellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi
PCE deflator ile kisisel gelirler ve harcamalar ocak ayi verileri izlenecek. Bunun yaninda, ocak ayi
JOLTS acilan is sayisi ve dayanmkh mal siparigleri ile mart ayi1 Michigan Universitesi tiiketici
giiven endeksi oncii verileri izlenecek. Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde ocak ayi sanayi
iiretimi takip edilecek.

Yurt iginde ise, TUIK tarafindan subat ay1 konut satiglan verileri yayimlanacak. Ote yandan TCMB
tarafindan mart ayi1 Piyasa Katimcilari Anketi yayimlanacak.
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2 Yilhik Gosterge Tahvil Faizi 38,53% 39,04% 51bps
10 Yilhik Gosterge Tahvil Faizi 31,78% 32,39% 61 bps
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 3,65% 3,74% 9 bps
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,23% 4,26% 3bps

11.03.2026  12.03.2026 Degisim

USD/TL 44,0881 44,1437 0,13%
EUR/TL 51,0111 50,8701 -0,28%
EUR/USD 1,1567 1,1512 -0,48%
Dolar Endeksi (DXY) 99,2 99,7 0,51%

Altin (USD / Ons) 5.176
Giimiis (USD / Ons) 85,7
Brent Petrol (USD / Varil) 91,98

5.079 -1,88%
83,8 -2,21%
100,46 9,22%

Diinya Borsalar 11.03.2026  12.03.2026 Degisim

NASDAQ -1,78%
Dow Jones -1,56%
S&P 500 -1,52%

Euro Stoxx 600 -0,61%
Nikkei -1,04%
Shenzhen CSI 300 -0,36%
Shanghai -0,10%
Hang Seng -0,70%
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ABD tarafinda, subat ayina iliskin TUFE verileri takip edildi. Buna gére, manset TUFE aylik
bazda ocakta %0,2 artigin ardindan subatta beklentilerle uyumlu olarak %0,3 artis kaydederken, yillik
bazda bir dnceki aya benzer sekilde %2,4 seviyesinde gergekleserek mayis ayindan bu yana en disik
seviyedeki seyrini stirdird.

« Detaylara bakildiginda, aylik bazda subat ayinda manset TUFE'nin artiginda, gida fiyatlari (%0,4
artis), enerji iriinleri fiyatlar (%0,6 artis), giyim iiriinleri fiyatlar (%1,3 artis) ve ozellikle
saglik hizmetleri fiyatlan onculigiinde hizmet grubu fiyatlarindaki (%0,3 artis) artiglar etkili
olurken, buna karsin birinci el tasit fiyatlarinin yatay seyretmesi (%0) ve ikinci el tasit
fiyatlarinin diisiis kaydetmesi (%0,4 dislis) ise aylik manget TUFE'deki artisi sinirlandirdi.
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e Gida ve enerji fiyatlarini dislayan cekirdek TUFE, aylik bazda ocakta %0,3 artisin ardindan subatta beklentilerle uyumlu olarak %0,2 artis kaydederken, yillik
bazda bir énceki aya benzer sekilde %2,5 seviyesinde kaydedildi ve bdylece Mart 2021'den bu yana en diisiik seviyelerdeki seyrini stirdiirddi.

e Bunun yaninda, subat ayinin sonlarinda baslayan ve mart ayinda devam eden ABD-Israil ve Iran arasindaki savas ve en dnemli kiiresel enerii ticaret yollarindan
Hirmiiz Bogazi'nda gegislerin sekteye ugramasiyla eneriji fiyatlarinda yasanan ani artiglarin etkilerinin mart ayinda gézlenmesi bekleniyor.

ABD’de yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 7 Mart haftasina iliskin haftalik yeni igsizlik maasi basvurulan verisi 214 bin kisiden 213 bin
kisi seviyesine hafif gerilemekle birlikte, diisiik isten gikarma ivmesi ve yavaslayan ise alimlara karsin istikrarli bir is giicli piyasasina isaret etmeye devam etti.

ABD'de ocak ayi dis ticaret dengesi verileri takip edildi. Ocak ayinda dis ticaret acigi, ithalatin azalmasi ve ihracatin artmasiyla beklentilerin Gzerinde
gerileyerek 72,9 milyar USD'den 54,5 milyar USD'ye dustis kaydetti ve bdylece ekim ayindan bu yana en diisiik seviyede gergeklesti. Ocak ayinda aylik bazda ihracat,
%5,5 artisla 302,1 milyar USD'ye ulasarak rekor seviyede kaydedilirken, ithalat ise %0,7 digusle 356,6 milyar USD’ye kismen geriledi.

ECB’nin para politikasina yon verecek olan verilerden Almanya’da subat ayina iliskin nihai TUFE verileri izlendi. Almanya’da manset TUFE, aylik
bazda ocak ayinda %0,1 oraninda yiikselisin ardindan, subat ayinda 6ncii veriyle uyumlu olarak %0,2 oraninda artis gosterdi. Yilik bazda manset TUFE ise subat
ayinda %?2,1’den %1,9 seviyesine geriledi. Almanya TUFE, 2021 yili bagindan bu yana kaydedilen en diisiik ikinci enflasyon oraninin ardindan 2026 yilina yiikselisle
giris yapmusti, subat ayinda tekrar diisiis yasandi. Mal enflasyonu %1'den %0,8'e gerilerken, hizmet enflasyonu %3,2'de sabit kaldi. Gida ve enerjiyi harig tutan
cekirdek enflasyon ise yillik bazda %2,5 seviyesinde yatay seyretti.

Yurt iginde ise, TCMB’nin mart ayi1 PPK toplantisi takip edildi. TCMB, mart ayi toplantisinda politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini
beklentiler dogrultusunda %37 seviyesinde sabit birakti. Jeopolitik gelismelerin goélgesinde belirsizliklerin arttidi bir ortamda TCMB, enflasyona dair
degerlendirmelerini iceren paragrafi tamamen degistirirken, karar metninde “son dénem gelismelerin de etkisiyle, enflasyon goriiniimiinde belirgin
ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu sikilastirilacaktir” ifadesine yer verildigi goriilmekte.

e  Merkez Bankasi, faiz koridorunun (st ve alt bantlarini da politika faizine benzer sekilde degistirmedi. Bu kapsamda Merkez Bankasi, faiz koridorunun (st bandi olan
gecelik vadede borg verme faiz oranini %40 seviyesinde ve alt bandi olan gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %35,5 seviyesinde birakarak koridorun
asimetrik halini korudu. Piyasa katiimcilarinin gogunlugu da koridorda bir degisiklik beklemiyordu. Neticede gecelik vadede borg verme ve borglanma faiz oranlari
arasindaki makas araligi 450 baz puan seviyesinde kaldi.

e Ocak ayinda faiz indirimi yoniinde adim atan TCMB'nin, Orta Dogu'daki gelismelerin neden oldudu belirsizlik ortaminda mart ayindaki toplantida politika
faizinde degisiklige gitmeyerek bekle-gor yaklasimini benimsedigi anlasiimaktadir. Bu cercevede, jeopolitik gelismelerin seyri, TCMB'nin mevcut
durumda nétr bir durusa isaret eden politika goriiniimiiniin sekillenmesinde belirleyici olmaya devam edecektir.

TCMB tarafindan ocak ayi ddemeler dengesi verisi yayimlandi. Ocak ayinda cari denge aylik bazda piyasa beklentilerinin iizerinde 6,81 milyar USD
seviyesinde acik verdi, beklentiler 4,80 milyar USD seviyesinde cari agik verilmesi yoniindeydi. Cari denge Aralik 2025'te 7,40 milyar USD agik verirken, Ocak 2025'te
ise cari denge 4 milyar USD agik vermisti. Bu kapsamda bir dnceki aya gore cari agikta kismen iyilesme gdzlenirken, bir 6nceki yilin ayni ayina gére belirgin artis
gortliiyor. Ocak ayinda bir 6nceki seneye gore dig ticaret agiginin belirgin sekilde artmasinin yaninda, net hizmetler gelirinin kismen gerilemesi ile
birincil ve ikincil gelir dengesinin kétiillesmesi sonucunda cari denge bir 6nceki seneye gore belirgin sekilde yiiksek seviyede acik verdi.

e 12 ayhk kiimiilatif cari agik aralik ayindaki 30,1 milyar USD'den (revizyon 6ncesinde 25,2 milyar USD idi) ocak ayinda 32,9 milyar USD’ye yiikseldi, cari
acik/GSYH orani ise %1,9 seviyesinden %2,1 seviyesine yiikseldi (Kimilatif GSYH verisi olarak 2025 yili 4. geyrek gergeklesme baz alindi). Bunun
yaninda cari agik/GSYH orani, uzun dénem ortalamasinin altinda kalmay: stirdiirdd.

TUIK tarafindan ocak ayi ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri yayimlandi.

o Perakende satis hacmine bakildiginda kasim ve aralik aylarinda %1,8 artisin ardindan, ocak ayinda %?2,4 yiikselis kaydedildigi goriildii ve
tiiketim harcamalarinin olumlu seyrini stirdirdiigiine isaret etti. Perakende satislarin yillik bazda artis hizi ise ocakta %16,5ten %18,8'e yiikselerek yaklasik son iki
yilin en yiiksek seviyesinde gergeklesti.

e Ocak ayinda toplam ciro endeksinin aylik artis hizi ise %3,4ten %2,6'ya yavaslarken, yillik bazda bakildiginda %35'ten %35,8’e hizlandi§i gorildi. Sektorler
bazinda bakildiginda, yillik bazda ticaret sektoriinde ciro artis hizi %35,9'dan %39,4'e yiikselis kaydetti, buna karsin sanayi sektoriinde %30,3'ten %30'a, insaat
sektoriinde %36,6'dan %34'e ve hizmet sektoriinde ise %38,2'den %33,8’e yavaslama gosterdi.

TCMB tarafindan haftalik, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTHI arindirilmamis verilere gore, 6 Mart haftasinda 2,66 milyar USD'lik diisiis (gergek kisilerde 1,99 milyar USD disls ve tlzel
kisilerde 0,67 milyar USD diisiis) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 1,60 milyar USD dusis gorilirken, tizel kisilerin kiymetli
maden hesaplarinda ise 0,18 milyar USD diisiis gozlendi. Bdylece yurt igi yerlegiklerin toplam DTH'I 237,1 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler 159,7 milyar
USD ve tiizel kisiler 77,4 milyar USD) kaydedildi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTH"1I arindirilmis verilere gore ise, 6 Mart haftasinda 0,23 milyar USD'lik artis (gergek kisilerde 0,10 milyar USD artis ve tiizel
kisilerde 0,13 milyar USD artis) sergiledi.

- Dolarizasyon orani (YP mevduatin payi) 6 Mart haftasinda %41,6'dan %41,9 seviyesine yiikseldi. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki pay
%>58,4'ten %58,1 seviyesine geriledi.
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6 Mart haftasinda jeopolitik gelismelerin yansimalar izlendi. 13 haftadir araliksiz alim sonrasi yabanci yatinnmcilar hisse senedi piyasasinda
756 milyon USD ile Mayis 2022'den bu yana en yiiksek satigi gerceklestirdiler.

Tahvil tarafinda ise giiglii girisler ardindan son 3 haftadir satis gozleniyor ki 6 Mart haftasinda 1,7 milyar USD satis ile gegen sene Trump’in
tarifeleri agikladigi nisandan bu yana en yiiksek satis gerceklestirildi.

TCMB'nin toplam rezervleri, 6 Mart haftasinda 12,8 milyar USD'lik diisiisle 210,3 milyar USD'den 197,5 milyar USD seviyesine geriledi. (Rekor seviye ise 31
Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

Net rezervi, 6 Mart haftasinda 13 milyar USD'lik diistisle 91,8 milyar USD'den 78,8 milyar USD seviyesine geriledi.

Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 13,8 milyar USD diisiisle 78,8 milyar USD’den 65 milyar USD seviyesine geriledi, boylece pozitif bélgedeki seyrini
doksan (glincii haftaya tagid.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 12,9 milyar USD’den 13,8 milyar USD seviyesine yiikseldi.
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Cin

04:30

TUFE (Yillik Degisim, Subat)

1,3%

0,9%

0,2%

04:30

UFE (Yillik Degisim, Subat)

-0,9%

-1,1%

-1,4%

Almanya

10:00

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Ocak)

0,5%

1,0%

-1,0%

10:00

Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Ocak)

-11,1%

-4,1%

6,4%

Euro Bolgesi

12:30

Sentix Yatirmci Giiveni (Mart)

-3,1

-3,0

4,2

Tarkiye

10:00

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Ocak)

-2,8%

1,2%

10:00

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Ocak)

-1,8%

-2,1%

Japonya

02:50

GSYH Buiyume (Nihai Veri, Ceyreklik, Dérdunct Ceyrek)

0,3%

0,1%

-0,7%

02:50

GSYH Buyume (Nihai Veri, Yilliklandinlmis Ceyreklik, Dordiinct Ceyrek)

1,3%

1,0%

-2,6%

Cin

06:00

ihracat (Yillik Degisim, Ocak-Subat)

21,8%

7,0%

6,6%

06:00

ithalat (Yillik Degisim, Ocak-Subat)

19,8%

6,1%

5,7%

Almanya

10:00

ihracat (Aylik Degisim, Ocak)

-2,3%

-1,3%

3,9%

10:00

ithalat (Aylik Degisim, Ocak)

-5,9%

0,2%

1,3%

ABD

il |

15:15

ADP Dért Haftalik Ortalama istihdam Degisimi (21 Subat, Bin Kisi)

15,50

12,75

17:00

ikinci El Konut Satislan (Aylik, Subat)

1,7%

-1,2%

-5,9%

Turkiye

10:00

Ticaret Satig Hacmi ve Ciro Endeksleri (Ocak)

Almanya

10:00

TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Subat)

1,9%

1,9%

2,1%

ABD

16:30

TUFE (Yillik Degisim, Subat)

2,4%

2,4%

2,4%

gl |

16:30

Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Subat)

2,5%

2,5%

2,5%

Turkiye

10:00

Odemeler Dengesi (Milyar USD, Ocak)

-6,81

-4,80

-7,40

14:00

TCMB Faiz Karar (PPK Toplantisi)

37,00%

37,00%

37,00%

ABD

15:30

Yeni igsizlik Maasi Bagvurulan (Bin Kisi, 7 Mart)

213

215

214

15:30

Dis Ticaret Dengesi (Aylik, Milyar USD, Ocak)

-54,5

-66,0

=729

Turkiye

10:00

Konut Satiglari (Yillik Degisim, Subat)

-4,7%

10:00

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Mart)

Euro Bolgesi

13:00

Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Ocak)

-1,4%

ABD

15:30

GSYH Buyumesi (Yilliklandinlmis Ceyreklik, 4. Ceyrek, Revize Veri)

4,4%

15:30

Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalar (PCE) Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 4. Ceyrek, Revize Veri)

2,9%

15:30

PCE Deflatér (Yillik, Ocak)

2,9%

15:30

Cekirdek PCE Deflator (Yillik, Ocak)

3,0%

15:30

Kisisel Gelirler (Ocak)

0,3%

15:30

Kisisel Harcamalar (Ocak)

0,4%

15:30

Dayanikli Mal Siparigleri (Oncii Veri, Aylik Degisim, Ocak)

-1,4%

17:00

JOLTS Agllan is Sayisi (Milyon Adet, Ocak)

6,54

17:00

Michigan Universitesi Tiiketici Given Endeksi (Oncii Veri, Mart)

56,6




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3
	Slayt 4

