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OZET: Wall Street endeksleri, ABD Bagkani Trump’in, iran’i askeri harekati yogunlastirmakla tehdit
etmesi, Orta Dogu'daki gatismalara iliskin belirsizligin siirmesi ve petrol fiyatlarindaki artisin etkisiyle
diin teknoloji hisseleri éncilliigiinde %2'yi asan sert diisiislerle kapatti. Trump ve iranl yetkililerden
gelen celiskili agiklamalarla, Orta Dogu’da gerilimin stirecedine yonelik beklentiler éne gikiyor. ABD
Bagkani Trump'in, sonraki aciklamasinda ise Iran’in enerji altyapisina yénelik saldirilar gegici olarak
durdurdugunu belirtmesinin ardindan ABD ve Avrupa vadelileri bu sabah artida seyrediyor. Asya
tarafinda Giiney Kore ve Japonya borsalari harig ylikselisler gézleniyor.

ABD Baskani Trump, iran’in enerji altyapisina ydnelik operasyonlarin siiresini 10 giinligiine, yani 6
Nisan tarihine kadar askiya aldigini belirtti. Ayrica Trump, iran ile yiiritillen gériismelerin devam ettigini
vurgulayarak, siirece iliskin olumsuz haberlerin aksine miizakerelerin iyi ilerledigini soyledi. Trump,
gecen hafta sonu yaptigi agiklamada, Hiirmiiz Bogazi'ni gemi trafigine agmamasi durumunda iran'in
enerji altyapisini hedef alacagini ve bunun igin Tahran'a 48 saat siire verdigini belirtirken, daha sonra iyi
giden mizakerelere atif yaparak bu siireyi 5 giin uzatmisti.

Diin Brent petroliin varil fiyati, %5,7 civarinda artisla 108 USD seviyesini asti. Brent petrol, Trump’in
iran ile ilgili olumlu agiklamalarina karsin Hiirmiiz Bogaz''ndaki gemi trafiginin aksamaya devam edecek
olmasinin petrol arzina yonelik endiseleri canli tutmasi ve bu sabah ABD Savunma Bakanhgi'nin Orta
Dodu‘ya 10.000 kadar ilave asker géndermeyi planladigina ve olasi kara harekatina iliskin haber akiginin
yani sira birgok Fed (yesinin, iran savasinin ekonomiye ve enflasyona etkilerine iliskin endiselerini
vurgulamasinin etkisiyle bu sabah 108 USD seviyesinin hafif lizerinde seyrediyor. Yiiksek eneriji fiyatlari
enflasyona iligkin endiseleri artirirken ABD'nin tahvil ihalelerinin zayif talep gérmesiyle ABD Hazine
tahvilleri faizlerinde yiikselisler kaydedildi. Trump'in iran saldirilarini erteleme kararinin ardindan altinin
ons fiyati kayiplarinin bir kismini telafi ederek bu sabah %2'ye yaklasan yikselisle 4.455 USD
seviyelerinde seyrediyor.

ABD tarafinda, yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 21 Mart haftasina iliskin
haftalik yeni igsizlik maasi basvurulan, hafif ylikselmekle birlikte duslik isten gikarma oranina ve
sinirl istihdam olanaklarina sahip bir is glici piyasasina isaret etti.

Avrupa tarafinda, Almanya’da IFO is diinyasi endeksi, mart ayinda Ortadogu'daki gatismanin
tirmanmasiyla ekonomik gilivenin azalmasi sonucunda 88,4ten 86,4 seviyesine gerilemeyle Subat
2025'ten bu yana en diisiik seviyede kaydedildi.

Almanya’da gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan nisan ayina iliskin GfK tiiketici
giiveni verisi, 3,2 puanlik azalisla -24,8'den -28 seviyesine gerileyerek beklentilerin lizerinde dusls
kaydetti, bununla birlikte negatif bolgedeki zayif seyrini strdirdd.

ingiltere’de manget TUFE, yillik bazda subatta bir 6nceki aya benzer sekilde ve beklentilerle uyumlu
olarak %3 seviyesinde kaydedildi. Gekirdek TUFE ise yilllk bazda subatta %3,1'den %3,2 seviyesine
hafif yiikselerek beklentilerin iizerinde kaydedildi. Bdylece, Ingiltere'de yillk bazda manset ve cekirdek
TUFE verileri, BoE'nin %2 seviyesindeki hedefinin iizerinde kalmaya devam etti.

Yurt icinde ise, sektorel giiven endeksleri mart ayinda perakende ticaret, hizmet ve ingaat
sektorlerinin timiinde azalis kaydetti. Mart ayinda perakende ticaret sektorii gliven endeksi %2 dislsle
son bir yilin en yiiksek seviyesinden dislis kaydederken, insaat sektorii gliven endeksi aylk bazda
%3,9 diistisle Mayis 2021'den bu yana en diisiik seviyede kaydedildi. Hizmet sektori gliven endeksi ise
martta %0,5 oraninda imh diisiis kaydederek son (g ayin en dislk seviyesinde gergeklesti.

TCMB tarafindan yayimlanan mart ayi1 Sektorel Enflasyon Beklentileri Anketi'ne gore, tim
ekonomik kesimlerin enflasyon beklentilerinde kismen yiikselisler kaydedildi. Buna gore bir 6nceki aya
gore enflasyon beklentilerinde en belirgin artis hanehalki ve reel sektoriin beklentilerinde gézlenirken,
piyasa katiimcilarinin beklentilerinde ise sinirl artis gorilda.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi mart ayi
nihai verisi takip edilecek.
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ABD tarafinda, yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden 21 Mart haftasina iliskin
haftalik yeni igsizlik maasi basvurulari, beklentilerle uyumlu olarak 205 bin kisi seviyesinden 210
bin kisi seviyesine hafif yiikselmekle birlikte diisiik isten gikarma oranina ve sinirli istihdam olanaklarina
sahip bir is glicli piyasasina isaret etti.

Avrupa tarafinda, Almanya’da imalat, insaat, toptan ve perakende ticaret sektdrlerinde
faaliyet gosteren firmalarin, ekonomide mevcut ve gelecek 6 aylik doneme ydnelik
degerlendirmelerini yansitan IFO is diinyasi endeksi mart ay verisi takip edildi. IFO is diinyasi
endeksi, mart ayinda Ortadogu'daki gatismanin tirmanmasiyla ekonomik glivenin azalmasi sonucunda
88,4'ten 86,4 seviyesine kismen gerilemeyle Subat 2025'ten bu yana en diisiik seviyede kaydedilmekle
birlikte, beklentilere (86,3) yakin gergeklesti. Detaylara bakildiginda, cari kosullar alt endeksi 86,7'de
yatay seyrederken, beklentiler endeksi 90,2'den 86 seviyesine sert disls sergiledi. Beklentiler
endeksindeki sert disliste, savasin etkisinin Almanya'nin mevcut durumda kirilgan olan ekonomik
toparlanmasi igin riskleri ve ekonomik kesimler igin belirsizlikleri daha da artirmasi belirleyici oldu.
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Almanya’da gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan nisan ayina iliskin GfK tiiketici giiveni verisi, 3,2 puanlk azalisla -24,8'den -28 seviyesine
gerileyerek beklentilerin {izerinde disiis kaydetti, bununla birlikte negatif bolgedeki zayif seyrini siirdiirdii. Endeks, hanehalklarinin iran savasiyla baglantili olarak
enflasyonist baskilari artirabilecek enerji maliyetlerinin olasi etkileriyle birlikte Mart 2024'ten bu yana en dustik seviyede kaydedildi. Detaylara bakildiginda, tiiketicilerin
satin alma istedi alt endeksi -9,3'ten -10,9'a gerileyerek harcama talebinin zayifladigina isaret ederken, tiiketicilerin tasarruf egilimi alt endeksi ise 18,9'dan 18,5’e hafif
gerilemekle birlikte yiiksek seviyelerdeki seyrini siirdiirerek hanehalklari arasinda devam eden temkinliligi vurguladi. Bunun yaninda, gelir beklentileri alt endeksi, artan
enerji maliyetlerinin satin alma gliclinii agindirabilecegine iliskin artan endiselerle 6,5'ten -6,3e diislis kaydederek hanehalki finansal durumu tizerinde baskinin arttigina
isaret etti. Ekonomik beklentiler alt endeksi ise tiiketicilerin Almanya ekonomisinin kirilgan toparlanmasinin Orta Dogu’daki gatismalarin devam etmesi halinde sekteye
ugrayabilecegine yonelik endiselerle sert sekilde dstisle 4,3ten -6,9'a gerileyerek g aylik pozitif bolgedeki seyrin ardindan yeniden negatif bélgeye gegti.

ir_l_giltere Merkez Bankasi’'nin (BoE) para politikasina yon verecek olan verilerden Ingiltere subat ay1 TUFE verileri takip edildi. Ingiltere’de manget
TUFE aylk bazda ocak ayinda %0,5 oraninda diisiisiin ardindan, subat ayinda beklentilerle uyumlu olarak %0,4 artis kaydetti. Yilllk bazda manget TUFE, subatta bir
onceki aya benzer sekilde ve beklentilerle uyumlu olarak %3 seviyesinde kaydedildi.

+  Gekirdek TUFE ise aylik bazda ocak ayinda %0,6 oraninda diisiisiin ardindan, mart ayinda %0,6 artis ile beklentilerin (%0,5) iizerinde gergeklesti. Yillik bazda
cekirdek TUFE ise subatta %3,1'den %3,2 seviyesine hafif yiikselerek beklentilerin (%3,1) lizerinde kaydedildi. Bdylece, Ingiltere’de yillk bazda manset ve
cekirdek TUFE verileri, BoE'nin %2 seviyesindeki hedefinin {izerinde kalmaya devam etti.

Yurt icinde ise, TUIK tarafindan mart ayi sektorel giiven endeksleri yayimlandi. Giiven endeksleri mart ayinda perakende ticaret, hizmet ve insaat
sektorlerinin tiimiinde azalis kaydetti.

e Mart ayinda perakende ticaret sektorii giiven endeksi %?2 diistisle son bir yilin en yiiksek seviyesinden diisiis kaydederken, son 3 aylik dénemde is hacmi-
satiglar alt endeksi (%3 diislis), mevcut mal stok seviyesi alt endeksi (%1,8 diislis) ve gelecek 3 aylik donemde is hacmi-satislar beklentisi alt endeksindeki (%1,3
disus) dustisler endeksin gerilemesinde belirleyici oldu.

o Ingaat sektorii giiven endeksi, martta aylik bazda %3,9 diisiisle Mayis 2021'den bu yana en diisiik seviyede kaydedildi. Martta alt endekslerden, alinan kayitli
sipariglerin mevcut diizeyi %2,8 gerilerken, gelecek 3 aylik ddnemde toplam galisan sayisi beklentisi ise %5 oraninda sert diisis sergiledi.

e Hizmet sektorii giiven endeksi ise martta %0,5 oraninda iiml diisis kaydederek son (g ayin en diisiik seviyesinde gergeklesti. Martta alt endekslerden,
gelecek 3 aylik donemde hizmetlere olan talep beklentisindeki %3 diislis, endeksin gerilemesinde etkili olurken, buna karsin son 3 aylik donemde is durumundaki
%1,3 artis ve son 3 aylik dénemde hizmetlere olan talepteki %0,3 artis endeksin diiglisiinii sinirlandird.

e Bunun yaninda, perakende ticaret giiven endeksi (113,6) ve hizmet sektdrii gliven endeksi (113,2) mart ayi itibariyla 100 iyimserlik esik seviyesinin Uzerindeki
seyirlerini sirdirlirken, ingaat sektorii gliven endeksi (80,6) ise 100 esik seviyesinin altinda seyretti.

TCMB tarafindan mart ayi1 Sektorel Enflasyon Beklentileri Anketi yayimlandi. Mart ayinda, tim ekonomik kesimlerin enflasyon beklentilerinde kismen
ylkseligler kaydedildi. Buna goére bir dnceki aya goére enflasyon beklentilerinde en belirgin artis hanehalki ve reel sektdriin beklentilerinde gdzlenirken, piyasa
katilimailarinin beklentilerinde ise sinirl artis gorilda.

. Piyasa katihmcilarinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri martta %22,10'dan %22,17 seviyesine sinirli yiikselis gosterdi ve bununla birlikte
yaklasik olarak son dort yilin en diisiik seviyelerindeki seyrini siirdiirdi.

. Reel sektoriin 12 ay sonrasi enflasyon beklentileri %32'den %32,9'a yiikseldi.

. Beklentiler kanalinda en direngli kesimi temsil eden hanehalki enflasyon beklentisi ise %48,81'den %49,89 seviyesine ylkselerek son (g ayin en
yliksek seviyesinde kaydedildi.

. Mart ayinda piyasa katilimcilari ile hanehalkinin enflasyon beklentileri arasindaki makas araligi 26,71 puandan 27,72 puana ylkselis kaydetti.

. “Enflasyonun artacagini bekleyen hanehalki orani” bir 6nceki aya goére 5,9 puan artarak %69,3 seviyesinde gergeklesti, “Enflasyonun diisecegini bekleyen
hanehalki orani” bir 6nceki aya gére 5,2 puan dislsle %15,1 seviyesine geriledi. “Enflasyonun ayni seviyede kalacagini bekleyen hanehalki orani” ise bir
onceki aya gore 0,7 puan dislsle %15,6 seviyesine geriledi.

TCMB tarafindan mart ay1 Hanehalki Enflasyon Beklentileri Anketi yayimlandi.

o Hanehalkinin, son bir yil icinde fiyatlarinin en ¢ok arttigini degerlendirdigi ve gelecek 12 ay icin fiyatlarinin en gok artmasini bekledigi
iiriin/ hizmet gruplar, “'gida” ile Vyakit ve enerji” oldu. Gidayi, fiyati en gok artan {riin gruplar arasinda degerlendiren katiimcilarin payi bir 6nceki aya gore 0,6
puan azalarak %40,5 seviyesinde kaydedildi.

o Katihmcilarin yatinm tercihleri dederlendirildiginde, ilk sirada yer alan “altin alinm” diyen katiimcilarin orani, bir énceki aya gére 0,3 puan azalarak %55,2
oldu. ikinci sirada yer alan “ev/diikkan/arsa vb. alirm” diyen katiimcilarin orani bir énceki aya gore 1,5 puan azalarak %28,5 seviyesinde gergeklesti.

TCMB tarafindan haftalik, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayimlandi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTHI arindinimamis verilere gore, 20 Mart haftasinda 2,21 milyar USD'lik dislis (gergek kisilerde 2,51 milyar USD dusls ve tiizel
kisilerde 0,30 milyar USD artis) sergiledi. Gergek kisilerde ilgili haftada kiymetli maden hesaplarinda 2,59 milyar USD disls gorilirken, tlzel kisilerin kiymetli
maden hesaplarinda ise 0,41 milyar USD disus gozlendi. Bdylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH'I 232,3 milyar USD seviyesinde (gergek kisiler 155,4 milyar
USD ve tiizel kisiler 76,8 milyar USD) kaydedildi.

*  Yurt ici yerlesiklerin DTHI arindiriimis verilere gore ise, 20 Mart haftasinda 0,84 milyar USD’lik artis (gergek kisilerde 0,31 milyar USD artis ve tiizel
kisilerde 0,53 milyar USD artis) sergiledi.
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Dolarizasyon orani (YP mevduatin payr) 20 Mart haftasinda %40,7 seviyesinde yatay seyretti. Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduattaki payi
%>59,3'te yatay seyretti.

Yabanci yatinnmcilar hisse senedi piyasasinda, son (¢ haftadir araliksiz sekilde net satici konumda bulunuyor. 20 Mart haftasinda da 138 milyon USD’lik
satisla birlikte son (ig haftadaki toplam satis 1,22 milyar USD’ye ulasti. Yabanci yatinmcilar, yil bagindan bu yana ise 1,20 milyar USD’lik alim gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise %35,7'den %36 seviyesine hafif yiikselmekle birlikte 2025 yilinin ortalamasinin altinda gergeklesti.

Tahvil piyasasinda ise 20 Mart haftas itibariyla 5 haftalik araliksiz satis serisi olustu, yabancilar ilgili haftada 130 milyon USD'lik net satis gergeklestirdiler ve
boylece son 5 haftadaki toplam satislari 5,94 milyar USD’ye ulasti. Yabanci yatinmcilar, yil basindan bu yana ise 139 milyon USD'lik sinirli satis gergeklestirdiler.

Yabancilarin repo hari¢c DIBS stoku icindeki payi, 20 Mart itibariyla %7,13'ten %6,97 seviyesine geriledi ve 2025 yili ortalamasinin altindaki seyrini
surdurdd.

TCMB'nin toplam rezervleri, 20 Mart haftasinda 12,2 milyar USD'lik diistisle 189,6 milyar USD'den 177,5 milyar USD seviyesine geriledi. (Rekor seviye ise 31
Ocak haftasinda 218,2 milyar USD idi).

Net rezervi, 20 Mart haftasinda 11,6 milyar USD'lik diistisle 69 milyar USD’den 57,4 milyar USD seviyesine geriledi.

Swap harig net rezerv, ilgili haftada yaklasik 11,3 milyar USD dslsle 54,3 milyar USD'den 43 milyar USD seviyesine geriledi, bdylece pozitif bolgedeki seyrini
doksan besinci haftaya tasidi.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 14,7 milyar USD’den 14,4 milyar USD seviyesine geriledi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke aat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tiirkiye 10:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Mart) 85,0 85,7
11:00 Gelen Yabanci Ziyaretgi Sayisi (Subat, Yillik Degisim, %) -2,1% 3,5%

Euro Bélgesi 18:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Mart) -16,3 -12,3
Tirkiye 10:00 Reel Sektér Guiven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindiriimis, Mart) 100,0 104,1
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Mevsim Etkilerinden Arindinlmis, Mart) 74,0% 74,0%

10:00 Kisa Vadeli Dis Borg istatistikleri (Ocak)

Almanya 11:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Mart) 51,7 50,9
11:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Mart) 51,2 53,5
11:15 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Mart) 50,2 50,1
11:15 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Mart) 48,3 49,6
12:00 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Mart) 51,4 50,8
12:00 Hizmet Sektorii PMI (Onci Veri, Mart) 50,1 51,9
12:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Mart) 51,4 51,7
12:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Mart) 51,2 53,9
16:45 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Mart) 52,4 51,6
16:45 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Mart) 51,1 51,7
10:00 Sektérel Giiven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Sektérleri) (Mart)

Fransa

Euro Bélgesi

ingiltere

ABD

Turkiye

10:00 Sektorel Enflasyon Beklentileri (Mart)
10:00 Hanehalki Beklenti Anketi (Mart)
10:00 TUFE (Yillik Degisim, Subat)

ingiltere

Almanya 12:00 IFO i Diinyasi Endeksi (Mart)

Almanya 10:00 GfK Tuketici Glveni Nisan)

ABD
ABD

15:30 Yeni lssizlik Maagi Basvurulari (Bin Kisi, 21 Mart)
17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Mart)
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