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OZET: Wall Street endeksleri, ABD Bagkani Trump'in, iran savaginin yakin zaman bitebilecegine yonelik
agiklamalarinin - olumlu etkisiyle teknoloji hisselerinin -~ dnciiliigiinde %2,5-%3,8 arasinda sert
ylikselislerle kapatti. Bu sabah toparlanan risk istahiyla ABD vadelileri %1’e yakin artida seyrediyor,
Avrupa vadelileri %2'yi asan yikselisler sergiliyor. Asya tarafinda Giliney Kore borsasindaki %8'in
lizerinde belirgin toparlanma oncliliigiinde artislar gozleniyor. MSCI Asya Pasifik Endeksi, 17 yildan
uzun bir slirenin kétl ayini geride birakirken bu sabah %4,4 yiikselis sergiliyor.

ABD Bagkani Trump, Iran savagini muhtemelen iki veya {ic hafta iginde bitireceklerini ve sonra oradan
cekileceklerini belirtti. ABD olarak asil amaglari olan "iran'in niikleer silaha sahip olmamasi" hedefine
ulastiklarini - belirten Trump, Tahran'in bir daha asla niikleer silaha sahip olamayacagini soyledi. Ayrica
ABD'nin Hiirmiz Bogaz ile higbir isinin olmadigini ve bogazdan gegecek petrole ihtiyaci olan dlkelerin
bu konuda adim atmasi gerektigini sdyledi. Ote yandan Beyaz Saray, Trump'in yarin (TSI 04:00) iran
hakkinda ulusa seslenis konusmasi yapacagini acikladi. iran Cumhurbaskani Pezeskiyan ise, saldirilarin
tekrarlanmamasi glivencesiyle bu savagi bitirmek igin gerekli iradelerinin bulundugunu belirtti.

Dolar endeksi diin %0,6 dislsle 100 seviyesinden giinli kapatirken, bu sabah riskli varliklara yonelimle
zayiflamayi stirdlirerek %0,3 dislisle 99,6 seviyelerinde seyrediyor. Brent petroliin varil fiyati diin 119
USD seviyesini agarken bu sabah 100 USD seviyelerine gevsemis durumda. Altinin ons fiyat, Orta
Dogu’daki savasin sona erebilecedine yonelik isaretlerin etkisiyle ti¢ gunlik yikseligini stirdtrerek din
%3,5'lik artigin ardindan bu sabah %1 artisla 4.720 USD seviyelerinde seyrediyor.

Fed Baskam Powell, uzun vadeli enflasyon beklentilerinin kontrol altinda gériindigiini ve iran
savasinin devam ettigi ortamda politikalarinin, bekleyip gérmeleri igin uygun bir noktada oldugunu
dusundiiklerini belirtti.

ABD’de mart ay1 Conference Board tiiketici giiveni endeksi verisi, disls beklentilerine karsin
tiketicilerin mevcut kosullara iliskin gorislerindeki ihmli iyilesmenin etkisiyle 91’den 91,8 seviyesine
kismen yikseldi.

ABD’de istihdam piyasasi verilerinden subat ayi1 JOLTS acilan is sayisi, 6,88 milyon seviyesine
gerileyerek ABD ekonomisinde is gticli talebinin zayif olduguna isaret etti.

Avrupa tarafinda, Euro Bolgesi'nde manset TUFE mart ayinda oncii verilere gére enerji
fiyatlarindaki sert artisin etkisiyle yillik bazda %1,9'dan %2,5 seviyesine yiikselerek Ocak
2025'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti.

Euro Bolgesi'nde mart ay tiiketici giiven endeksi nihai verisi, Orta Dogu'daki gatismalarin
eneriji fiyatlarini yiikseltmesi ve enflasyonist baskilari artirmasiyla éncii veriyle uyumlu olarak -12,3'ten -
16,3 seviyesine geriledi ve Ekim 2023'ten bu yana en dstk seviyede gergeklesti.

Almanya’da yilik bazda manset TUFE, mart ayinda Orta Dogu'daki devam eden catismalar
nedeniyle enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle %1,9’dan %?2,7 seviyesine yiikselerek Ocak 2024'ten
bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi.

Yurt icinde ise, ekonomik giiven endeksi, mart ayinda %2,8 distlisle 97,9 seviyesine geriledi ve
bdylece son alti ayin en diisiik seviyesinde kaydedildi.

Subat ayinda dis ticaret acigi 2025 yili ayni dénemine gore %15,9 oraninda artis gostererek 9
milyar USD ile 2025 yili ortalamasinin (7,7 milyar USD) {izerinde kaydedildi.

Arindinlmis igsizlik orani subat ayinda %8,2'den %8,5 seviyesine hafif ylikseldi. Subat ayinda aylik
bazda istihdam edilenlerin sayisi 153 bin, igsiz sayisi ise 133 bin kisi artis kaydetti.

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son gériinimiine iliskin sinyal verecek olan
mart ayl S&P Global imalat sektorii nihai PMI verisi ve ISM imalat sanayi endeksi takip edilecek. Ayrica
Fed'in para politikasina ydn verecek olan istihdam piyasasi verilerinden mart ayr ADP &zel sektor
istihdam verisi izlenecek. Martta ise 6zel sektér istihdamin 40 bin kisi artis sergilemesi bekleniyor. Ote
yandan ABD'de ig talebin seyrine iliskin olarak subat ay perakende satislar verisi takip edilecek.
Avrupa genelinde mart ayl HCOB imalat sektorii nihai PMI verileri takip edilecek. Yurt iginde ise,
mart ayi Tirkiye ISO imalat PMI verisi izlenecek. Hazine ve Maliye Bakani Simsek ve TCMB Bagkani
Karahan bugtin ve yarin Londra’da yatinmcilarla bir araya gelecek.
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Fed Bagkami Powell, Harvard Universitesi'nde diizenlenen etkinlikte yaptigi konusmada, uzun vadeli
enflasyon beklentilerinin kontrol altinda gériindiigiinii, ancak merkez bankasinin ABD ile Israil'in iran’a
karsl yurittigu savasin etkisini degerlendirirken bu beklentileri dikkatle izledigini belirtti. Powell,
enflasyon beklentilerinin “kisa vadeden Gteye sadlam bir sekilde sabitlenmis” gériinduguni soyledi.
Ayrica Powell, (yelerin catismanin etkisine miidahale etmek zorunda kalabileceklerini belirtmekle
birlikte, su an igin boyle bir durumun s6z konusu olmadigini sdyledi. Powell, ekonomik etkilerinin ne
olacagini bilmediklerini ifade ederek, politikalarinin, bekleyip gérmeleri igin uygun bir noktada oldugunu
dusunddklerini belirtti.
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44,4587 0,04%
51,3815 0,82%
1,1553 0,77%
Dolar Endeksi (DXY) 100,5 100,0 -0,55%
Altin (USD / Ons) 4.511 4.668 3,48%
Giimiis (USD / Ons) 70,1 VI 7,26%
Brent Petrol (USD / Varil)

USD/TL
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112,78 118,35 4,94%

Diinya Borsalari 30.03.2026  31.03.2026 Degisim
NASDAQ 3,83%
Dow Jones 2,49%
S&P 500 2,91%
Euro Stoxx 600 0,41%
Nikkei -1,58%
Shenzhen CSI 300 -0,93%
Shanghai -0,80%
Hang Seng 0,15%
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ABD’de tiiketici giiveni gostergelerinden mart ayi Conference Board tiiketici giiveni endeksi verisi, diisiis beklentilerine karsin tiiketicilerin mevcut
kosullara iliskin goruslerindeki thmh iyilesmenin etkisiyle 91'den 91,8 seviyesine kismen vyiikseldi. Detaylara bakildiginda, martta tiiketicilerin mevcut is ve is gici
piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan Mevcut Durum Endeksi 118,7'den 123,3’e yiikselirken, tiiketicilerin gelir, is ve is giicli piyasasi kosullarina iliskin
kisa vadeli degerlendirmeleri yansitan Beklentiler Endeksi ise 72,6'dan 70,9’a geriledi. Ankette, tarife gegisi ve ylikselen petrol fiyatlari nedeniyle artan maliyetlerin
agirhginin, enflasyon beklentileri gibi anketin diger dlgiitleri arasinda belirginlestigi gozlendi. Tuketicilerin ekonomiyi etkileyen unsurlara iliskin yanitlar kétlimserlige
dogru egilim géstermeye devam etti. Fiyatlar ve girdi maliyeti hakkindaki yorumlar, yasam maliyetinin tiiketicilerin zihninde en (st sirada yer aldigini gésterdi. Iran
savagl kaynakli petrol soku géz oniine alindidinda, tlketicilerin ortalama ve medyan 12 aylik enflasyon beklentileri mart ayinda, Agustos 2025'te goriilen seviyelere
yikseldi.

ABD'de istihdam piyasasi verilerinden subat ay1 JOLTS acilan is sayisi verisi takip edildi. Subat ayr JOLTS acilan is sayisi, 7,24 milyondan 6,88 milyon
seviyesine gerileyerek beklentilerin (6,89) hafif altinda gergeklesti. Bunun yaninda, tarihsel ortalamalarin oldukca altinda kaldi ve ABD ekonomisinde is glicli talebinin
zayIf olduguna isaret etti.

Avrupa tarafinda, ECB'nin para politikasina yon verecek olan verilerden Euro Bolgesi'nde mart ayina iliskin oncii TUFE verileri izlendi. Euro
Bolgesi'nde manset TUFE mart ayinda 6ncii verilere gére aylik bazda enerii fiyatlarindaki sert artisin etkisiyle %0,6'dan %1,2ye (beklentiler: %1,3 idi) hizlanarak
Ekim 2022'den bu yana en yiiksek seviyede kaydedilirken, yillik bazda %1,9'dan %?2,5 (beklentiler: %2,6 idi) seviyesine ylikselerek Ocak 2025'ten bu yana en yiiksek
seviyeye ulasti ve (i aylik aranin ardindan yeniden ECB'nin %2’lik hedefinin {izerine cikti. Gekirdek TUFE ise, martta %2,4'ten %2,3 seviyesine hafif geriledi.

Almanya’da mart ayina iliskin éncii TUFE verileri izlendi. Almanya’da manget TUFE, aylik bazda subatta %0,2 artisin ardindan, martta Orta Dogu'daki
devam eden gatismalar nedeniyle eneriji fiyatlarindaki artisin etkisiyle beklentilerle ayni seviyede %1,1 artis gosterdi. Aylik bazda martta gézlenen séz konusu artis Eyldl
2022'den bu yana gériilen en sert aylik artis oldu. Yillik bazda manset TUFE ise mart ayinda %1,9’dan %2,7 seviyesine yiikselerek Ocak 2024'ten bu yana en
yiiksek seviyede kaydedildi ve yeniden ECB'nin %2'lik hedefinin lizerinde gergeklesti. Yillik bazda hizmet enflasyonu ise %3,2'de yatay seyretmekle birlikte yiiksek kaldi.
Gida ve enerijiyi harig tutan gekirdek enflasyon ise mart ayinda yillik bazda %?2,5 seviyesinde yatay seyretti.

Euro Bolgesi'nde mart ay tiiketici giiven endeksi nihai verisi, Orta Dogu'daki catismalarin enerji fiyatlarini yiikseltmesi ve enflasyonist baskilari artirmasiyla
oncl veriyle uyumlu olarak -12,3'ten -16,3 seviyesine geriledi ve Ekim 2023'ten bu yana en diisiik seviyede gergeklesti, bunun yaninda negatif bolgedeki ve uzun vadeli
ortalamasinin altindaki zayif seyrini devam ettirdi. Orta Dogu gatismasina bagl olarak yiikselen enflasyon beklentileri s6z konusu distste dnemli rol oynadi ve
tliketicilerin genel ekonomiye iliskin beklentileri nispeten bozulma gosterdi. Ayrica hanehalki mali durumlari ve éniimiizdeki yil igin biyiik lgekli alim planlarina iligkin
tliketici goriglerinde kétiilesmeye isaret etti.

Cin'de ekonomik aktivitenin seyrine iliskin olarak mart ayi imalat ve imalat disi sektorler resmi PMI verileri takip edildi. Cin'de imalat ve imalat digi
sektorlerin faaliyetleri, martta artan enerji fiyatlarina ve Orta Dogu’da tirmanan gatismanin neden oldugu olumsuzluklara karsin bu yil ilk kez 50 esik seviyesinin
lizerinde bilylime bdlgesinde kaydedildi. Buna gére resmi imalat PMI, yilin baglarindan itibaren artan hiikimet harcamalari ve yapay zeka ile ilgili kiiresel talebin
yénlendirdigi giiclii ihracatin destegiyle mart ayinda 49'dan 50,4 yiikselerek gecen yilin mart ayindan bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi. Ozellikle, petrol
fiyatlarinin yiikselmesiyle Ginli fabrikalarin hammadde maliyetlerinde son dért yilin en hizli artisi kaydedildi. Ingaat ve hizmetler sektériinii kapsayan resmi imalat digi
PMI, martta 49,5'ten 50,1'e yiikselerek son {i¢ ayin en yiiksek seviyesinde kaydedilirken, iki ay Ust lste yasanan daralmanin ardindan imalat disi sektorlerin hafif
bilyimeye gectigine isaret etti. imalat disi sektdrlerde de martta firmalarin girdi maliyetleri ve satis fiyatlari yiikseldi.

Yurt icinde ise, TUIK tarafindan mart ayi ekonomik giiven endeksi verisi yayimlandi. Tiiketici, reel sektér, hizmet, perakende ve ingaat
sektorlerindeki giiven endekslerinin agirlikh bilesiminden olusan ekonomik giiven endeksi, mart ayinda %2,8 distisle 100,7 seviyesinden 97,9 seviyesine
geriledi ve bdylece son alti ayin en diislik seviyesinde kaydedildi. Diger taraftan, ekonomik giiven endeksi bir aylik aranin ardindan martta yeniden 100 iyimserlik esik
seviyesinin altinda gergeklesti.

TUIK tarafindan subat ayi dis ticaret dengesi verisi yayimlandi. Buna gore, subat ayinda ihracat yillk %1,5 oraninda artisla 21,1 milyar USD seviyesinde
kaydedilirken, ithalat yillik bazda %5,5 oraninda artigla 30,1 milyar USD seviyesinde kaydedildi. Dis ticaret agigi ise 2025 yili ayni donemine gore %15,9 oraninda artis
gostererek 9 milyar USD ile 2025 yil ortalamasinin (7,7 milyar USD) lizerinde kaydedildi.

o 12 ayhk kiimiilatif bazda ihracat ocaktaki 272,5 milyar USD’den subat ayinda 272,8 milyar USD'ye yiikselerek rekor seviyede kaydedilirken, ithalat ise 365,5
milyar USD'den 367 milyar USD seviyesine yiikseldi. 12 aylik kimdilatif bazda dis ticaret acigi ise ocaktaki 93 milyar USD’den subat ayinda 94,2 milyar USD’ye
ylkselis kaydetti.

TUIK tarafindan subat ay: is giicii istatistikleri yayimlandi. Arindirllmamis verilere gére, issizlik orani subatta %8,6'dan %9 seviyesine yiikselis gosterdi ve
2025 yili ortalamasinin (%8,4) Uzerinde gergeklesti. Detaylara bakildiginda subat ayinda istihdam edilenlerin sayisinda 295 bin ve igsiz sayisinda ise 174 bin artis
kaydedildigi gorildu. Diger taraftan toplam istihdam edilenlerin sayisi 31,5 milyon seviyesine kismen yiikselis gostermekle birlikte, Nisan 2023'ten bu yana en disik
seviyelerdeki seyrini siirdiirdu.

o Mevsim etkisinden arindirilmis igsizlik orani ise subat ayinda %8,2'den %8,5 seviyesine hafif ylikseldi. Subat ayinda aylik bazda istihdam edilenlerin sayisi
153 bin, igsiz sayisi ise 133 bin kisi artis kaydetti.

e Tamamlayicl ve daha kapsayici gosterge olarak agiklanan verilerden mevsim etkisinden arindinlmis atil is giicii orani ise subatta 0,1 puan artarak %29,9
seviyesine yiikselmekle birlikte 2025 yill Haziran ayinda kaydedilen %31,4 seviyesindeki rekor seviyeye yakin seyretmekte. Zamana baglh eksik istihdam, potansiyel
is glicli ve igsizlerden olugan atil is glicii oraninin 2025 yili ortalamasl %29,8 seviyesindeydi, pandemi zamani gordiigu tepe noktasi ise %29,4 idi. Neticede soz
konusu veriler bir arada degerlendirildiginde is glicii piyasasi manset gostergelerinin ima ettiginden farkli bir yapida oldugunu ve is giicli arz-talep dengesinin tam
anlamiyla saglanamadigi goraliyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme | Beklenti Onceki

Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi (Mart) 97,9 100,7
Euro Bélgesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Mart) -16,3 -16,3 -12,3
Almanya TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Mart) 2,7% 2,6% 1,9%

Tirkiye i Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Subat) -8,4 -8,4
is Gicii istatistikleri, Arindinlmis issizlik Orani (Subat) 8,5% 8,2%
Cin A imalat Sektorii Resmi PMI (Mart) 50,4 50,1 49,0
: imalat Digi Resmi PMI (Mart) 50,1 49,9 49,5
Euro Bolgesi K TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Mart) 2,5% 2,6% 1,9%

ABD Conference Board Tiketici Giiveni Endeksi (Mart) 91,8 87,9 91,0
JOLTS Agilan ig Sayisi (Milyon Adet, Subat) 6,88 6,89 7,24

Tirkiye ; Tiirkiye iSO imalat PMI (Mart) 49,3
Cin “ Caixin imalat Sektorii PMI (Mart) 51,5 52,1

Almanya imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Mart) 51,7 50,9
Fransa imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Mart) 50,2 50,1
Euro Bolgesi imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Mart) 51,4 50,8
ingiltere imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Mart) 51,4 51,7
ABD imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Mart) 52,4 51,6
ISM imalat Sanayi Endeksi (Mart) 52,3 52,4

ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Mart) 40 63
Perakende Satislar (Aylik Degisim, Subat) 0,5% -0,2%
ABD Dis Ticaret Dengesi (Aylik, Milyar USD, Subat) -66,0 -54,5

Yeni igsizlik Maasi Basvurulan (Bin Kisi, 28 Mart) 210
Tiirkiye ) TUFE (Aylik Degisim, Mart) 2,38% 2,96%
TUFE (Yillik Degisim, Mart) 31,40% 31,53%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Mart) 29,70% 29,46%

UFE (Aylik Degisim, Mart) 2,43%
UFE (Yillik Degisim, Mart) 27,56%

Caixin Hizmet Sekt6rii PMI (Mart) 56,7

Tanm Disi istihdam (Bin Kisi, Mart)
issizlik Orani (Mart)

Ortalama Saatlik Ucretler Degisimi (Yillik, Mart)

Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Mart)
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