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Baglantiy1 Tiklayiniz

OZET: Wall Street endeksleri, diin Pakistan Basbakani’nin, Trump'tan iran'a taninan siireyi iki hafta
uzatmasini ve iran'dan ise Hiirmiiz Bogazi'ni ayni siireyle agmasini 6nermesinin ardindan giinii yataya
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yakin seyirle kapatti. Gece saatlerinde Trump'in, iran’in Hiirmiiz Bogaz'ni yeniden agmasi karsiliginda ol - : Sunum EI’ISIm Linki
Iran'a yénelik bombardiman ve saldirilanin 2 haftaligina askiya alindigini ve bu siirenin kalici bir barig E h!! d
anlagmasinin tamamlanmasi igin kullanilacagini belirtmesinin ardindan artan risk istahiyla bu sabah ABD eet ® £55 o8 80 00 ! ,_\ 'a
vadelileri %3'l asan yiikselisler sergilerken, Avrupa vadelilerinde %5'i asan ylkselisler gézleniyor. Asya EF T | : -
tarafinda Giiney Kore borsasindaki %7’ye yaklasan yikselisin ve Japonya borsasindaki %6‘ya yakin :I ﬂ" :
ylkselisin 6nctiliglinde belirgin toparlanmalar gozleniyor. Yatinmcilarin petrol fiyatlarindaki gevsemenin ot :
enflasyonu yavaslatacagini ve ekonomik biylimeyi canlandirmayi destekleyecegini degerlendirmesiyle \
MSCI Asya Pasifik hisse senedi endeksi %4,9 artigla tg haftanin en yiiksek seviyesine yiikseldi. y
Trump, Iran ile gegmiste yasanan anlagmazliklarin gogunda mutabakat saglandiini belirterek, iran'dan
10 maddelik bir 6neri aldiklarini ve bu Onerinin miizakere icin uygulanabilir bir zemin olusturduguna 06.04.2026  07.04.2026 Degisim

inandiklarini sdyledi. iran'in Hiirmiiz Bogaz'ni giivenli bigimde acmasi gerektigini vurgulayan Trump, bu BIST 100 Endeksi 13.112
sartin yerine getirilmesi halinde askeri operasyonlarin iki haftaligina askiya alinacagini ifade etti. Iran
Ulusal Giivenlik Yiiksek Konseyi Sekreterligi tarafindan yapilan agiklamada ise, Iran'in savastaki
hedeflerine ulastigi belirtilirken, Trump'in acikladigi 2 haftalik ateskes siresini kabul ettiklerini, ABD ve
Israil ile savasi sonlandirmak icin Pakistan'da vyiiriitilecek miizakerelerin 15 ginlilk ateskes siireci 10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi JEEYRZI) 32,65%
icerisinde neticelendirilmesinin hedeflendigini vurguladi. Iran Disigleri Bakani Abbas Arakgi, "Ateskes ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 3,85% 3,79%
boyunca Hiirmiiz Bogaz'ndan giivenli gegisler, iran ordusu ile koordineli bir sekilde miimkiin olacak" ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,33% 4,29%
dedi. Pakistan Bagbakani ise, "Iran ile ABD ve miittefikleri" arasindaki 2 haftalik ateskesin, Liibnan ve
diger bolgelerde de yarirlige girdigini bildirdi.

12.922
TR 5 Yillik CDS Primi 288 285
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi 41,10% 40,96%
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06.04.2026  07.04.2026 Degisim

Hiirmiiz Bogazi'ndan giivenli tanker gegislerinin yeniden baglayacagi beklentileriyle petrol fiyatlarinda son USD/TL 44,5738 44,6034 0,07%
6 yilin en sert gunliik dislsleri kaydedildi. Brent petroliin varil fiyati diin %0,5 distisle 109 USD EUR/TL 51,5148 51,7431 0,44%
Z?vi}/ellergldsn ljgsugu ka'patllrk.en, Ort.eln Igpg\:’r?_allk:]ateske:inl.'c'lrdlfr)datn gu s;l:gty] yakIa§|kb°./o1d7"o!'_an|knda:j sgt EUR/USD 1,1541 1,1595 0,47%
lslisle 91, seviyelerine geriledi. am petroliin fiyati da %19’a varan bir disis kaydetti. . 0190
Altinin ons fiyati diin %1,2 artisla 4.707 USD seviyesinden kapatirken bu sabah dolar endeksindeki Dolar Endeksi (DXY) 100,0 e 0’12f’
zayiflamanin etkisiyle %2,4 artisla 4.818 USD seviyelerinde seyrediyor. Dolar endeksi diin %0,1 oraninda Altin (USD / Ons) 4.650 4.707 1,22%
sinirl diigiisle 99,9 seviyesi ile yataya yakin seyirle kapatirken, bu sabah %1 civarl digtigle 98,7 Giimiis (USD / Ons) 72,8 73,0 0,25%

seviyelerinde seyrediyor. Brent Petrol (USD / Varil) 109,77 109,27 -0,46%
ABD tarafinda, mart ay1 ISM imalat disi endeksi 56,1'den 54 seviyesine gerileyerek beklentilerin m "
altinda kaydedildi ve imalat disi sektérlerde biiylimenin kismen yavagladigina isaret etti. Ayrica martta Diinya Borsalan 06.04.2026 _07.04.2026 _ Degisim
firmalarin girdi maliyeti endeksi Ekim 2022'den bu yana en yiiksek seviyede kaydedilerek maliyet NASDAQ 0,10%
baskilarinin yogunlastigina isaret etti. Dow Jones -0,18%

g . o q - . " - S&P 500 0,08%
ABD’de dayanikli mal siparisleri aylik bazda subatta 6ncli veriye gore %1,4 disls kaydederek o BT
gerilemeyi surdiirdl. Avrupa genelinde mart ayt HCOB hizmet sektorii nihai PMI verileri, Fransa N L=
harig 50 esik seviyesinin Uzerinde biliylime bdlgesinde gergeklesti. Bunun yaninda, Euro Bolgesi'nde RS joEys
hizmet sektériiniin gecen yilin mayis ayindan bu yana en zayif bilyiime performansini sergiledigi goriildi. ::enz:ef‘ €s1300

anghai

Euro Bolgesi'nde nisan ayi Sentix yatinmci giiveni verisi, Orta Dogu'da ABD ve israil ile iran Hang Seng
arasinda tirmanan gatismalar ve beraberinde yasanan enerji sokuyla Avrupa’da yatinmcilar arasinda
resesyon endiselerinin yeniden artmasinin etkisiyle 16,1 puan disusle -19,2 seviyesine geriledi ve son bir Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

60

yilin en distik seviyesinde kaydedildi.

Yurt icinde ise, martta aylik bazda mevsim etkisinden arindinlmis manset enflasyon =

yavaglayarak %2,77'den %?2,02 seviyesine geriledi ve son 3 ayin en disik seviyesinde kaydedildi. 20

Cekirdek gostergelerden B ve C endeksleri ise, tarihsel ortalamalarinin izerindeki seyrini stirdtirddi.
30

Hazine nakit dengesi, mart ayinda 279,6 milyar TL seviyesinde agik verdi. 12 aylik kiimiilatif bazda
nakit acigi subat ayindaki 1,85 trilyon TL'den martta 1,83 trilyon TL seviyesine hafif gerilerken, 12 aylik
kiimilatif bazda nakit agiginin GSYH'a orani da %2,93'ten %2,90 seviyesine hafif geriledi. . 2 ——s5vil ——1ovil

20

Bugiin yurt disinda, ABD tarafinda Fed'in mart ay1 FOMC toplanti tutanaklan piyasalarin odak o
noktasinda olacak. Tutanaklarda, Orta Dogu’daki savasin enflasyon ve istihdam piyasalan Uzerindeki q
etkileri ile Fed'in para politikasi dederlendirmeleri takip edilecek. Avrupa tarafinda, Almanya’da 3
iiretimin seyrine iliskin olarak subat ayi fabrika siparisleri verisi takip edilecek.

Tirkiye 5 Yillik CDS Primi

ABD’de ekonomik faaliyetin son gériiniimiine iliskin sinyal verecek olan mart ay1 ISM imalat 1000
disi endeksi takip edildi. Mart ayi ISM imalat disi endeksi, 56,1'den 54 seviyesine gerileyerek 900
beklentilerin (54,9) altinda kaydedildi ve imalat disi sektorlerde blyiimenin kismen yavasladigina isaret 800
etti. Ayrica martta firmalarin girdi maliyeti endeksi 63'ten 70,7 seviyesine yikselisle Ekim 2022'den bu 700
yana en yiiksek seviyede kaydedildi ve maliyet baskilarinin yogunlastigina isaret etti. Hizmet sekt6riindeki 600
istihdami dlgen ISM istihdam endeksi, pandemiden bu yana kaydedilen en biyik aylik distslerden biri 500
olan 6,6 puanlik bir gerilemeyle 45,2'ye dustu. 400
ABD'de iiretimin seyrine iliskin olarak subat ayi dayanikli mal siparisleri oncii verisi izlendi. 23
Dayanikh mal siparisleri aylik bazda ocakta %0,5 diiglisiin ardindan, subatta %1,4 disls kaydetti, 100
beklentiler ise %1,2 diislis yonindeydi. Yatinm harcamalarinin gostergesi olan ugak harig o

savunma disi sermaye mallan siparisleri ise ocakta aylik bazda %0,4 diisusiin ardindan, subatta
%0,6 artis kaydederek toparlanmaya isaret etti.
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Avrupa genelinde mart ay1 HCOB hizmet sektorii nihai PMI verileri takip edildi. Bolge genelinde hizmet PMI'lar, mart ayinda Fransa harig 50 esik
seviyesinin lzerinde biiyime bdlgesinde gergeklesti. Buna gore hizmet PMI'lar, martta Fransa'da 49,6'dan 48,8’e gerilemeyle daralma bdlgesinde kalmayi sirdiirerek
sektdrde daralmanin kismen hizlandigina isaret ederken, Almanya'da 53,5'ten 50,9'a, Euro Bélgesinde 51,9'dan 50,2've ve Ingiltere’de 53,9'dan 50,5 gerileyerek
hizmet sektoriinde biylimenin kismen ivme kaybettigini gosterdi. Detaylara bakildiinda, Euro Bélgesi'nde hizmet sektoriiniin gegen yilin mayis ayindan bu yana en
zayIf performansi sergiledigi gorildu. Diger taraftan talep kosullar kétllesti, yeni siparisler son 16 ayin en sert dislslni gosterirken, ihracat siparigleri de distis
kaydetti. Bununla birlikte istihdam seviyeleri genel olarak degismeden kaldi, ise alim faaliyetleri bes yilin en disik seviyesine yaklasti. Artan belirsizlik nedeniyle is
gliveni 6nemli dlglide zayiflayarak on ayin en diisiik seviyesine geriledi. Ayni zamanda, maliyet baskilari yogunlasti; girdi fiyatlari artis hizi 34 ayin en yiiksek seviyesine
¢giktl, ancak Uriin satis fiyatlarindaki artis hizi bir dnceki aya kiyasla yavaglama kaydetti.

Euro Bolgesi'nde nisan ayi Sentix yatirnma giiveni verisi, Orta Dogu’da ABD ve israil ile iran arasinda tirmanan catismalar ve beraberinde yasanan enerii
sokuyla Avrupa’da yatirmcilar arasinda resesyon endiselerinin yeniden artmasinin etkisiyle 16,1 puan disisle -3,1 seviyesinden -19,2 seviyesine geriledi ve bdylece
beklentilerden (-8) oldukga sert diislis sergileyerek son bir yilin en diisiik seviyesinde kaydedildi, bunun yaninda negatif bélgedeki seyrini ikinci aya tagidi. Detaylara
bakildiginda, nisanda cari kosullar endeksi -9,5'ten -22,8'e gerilerken, yatinmcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini dlgen beklentiler endeksi de 3,5'ten -15,5'e
gerileyerek yeniden negatif bolgeye gegti. Yatinmcr givenindeki zayiflamada, 6zellikle Orta Dogu’da enerji altyapisina yonelik saldinlar ve Hirmiiz Bogazi kaynakli
tedarik sikintilarinin ardindan enerji fiyatlarindaki sert yiikselis ve artan enflasyonist baskilar nedeniyle resesyon riskinin yeniden yogunlasmasi belirleyici oldu.

Yurt icinde ise, TUIK tarafindan mart ayina iliskin mevsim etkisinden arindinimis tiiketici fiyatlari verileri agiklandi. Buna gére, martta aylik bazda
mevsim etkisinden arindiriimis manget enflasyonda yavaslama goériildi. Aylik manset enflasyon martta %2,77'den %2,02 seviyesine yavaslayarak son 3 ayin en diisik
seviyesinde kaydedildi. Aylik bazda martta hizmet enflasyonu mallar grubu enflasyonunun iizerinde gergeklesti. Bu kapsamda, mevsim etkisinden arindirilmis hizmet
enflasyonu martta %2,74'ten %2,77'ye yiikselirken, mal enflasyonu ise %2,78'den %1,56 seviyesine geriledi.

« Gekirdek gostergelere bakildiginda ise, martta B endeksi (islenmemis gida triinleri, enerji, alkollii igkiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE) %2,42'den %]1,84'e
yavaslayarak son bir yilin en diisiik seviyesinde kaydedilirken, C endeksi (Eneriji, gida ve alkolsiiz igecekler, alkolli ickiler ile tiitlin Grlinleri ve altin harig¢ TUFE) ise
%1,83ten %2,11’e hizlandi. Boylece B endeksi, tarihsel ortalamasi olan %1,34 seviyesinin ve C endeksi de tarihsel ortalamasi olan %1,30 seviyesinin lizerindeki
seyrini stirdiirdd.

TCMB tarafindan mart ay reel efektif doviz kuru endeksi verisi yayimlandi. Reel efektif doviz kuru endeksi subat ayinda %0,7 oraninda ylkselisin ardindan,
martta %1,8 oraninda artigla 102,78'den 104,61 seviyesine yiikselis kaydederek son on dort ayin en yiiksek seviyesine ulasti. Reel efektif déviz kuru endeksindeki artis,
temel olarak TUFE'deki artisin nominal kurdaki artistan daha fazla olmasindan kaynaklandi. Martta TL karsisinda, dolar bir énceki aya gére ortalama %1,10 deger
kazanirken, euro ortalama %1,09 deger kaybetti. TUFE ise bir 6nceki aya gére %1,94 oraninda artti. Bununla birlikte reel efektif déviz kurundaki bu yiikselis gecen
yilin son iki ayindaki deger kaybinin ardindan 2026 yilinin ilk {ig ayinda TL'nin reel anlamda yeniden toparlandigina isaret etti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan mart ay1 Hazine nakit dengesi verisi yayimlandi. Hazine nakit dengesi, mart ayinda 279,6 milyar TL seviyesinde
acik verdi, subat ayinda 92,4 milyar TL seviyesinde agik vermisti, gegen yilin mart ayinda ise 299 milyar TL seviyesinde agik vermisti. Mart ayinda faiz disi denge 48,9
milyar TL agik verdi, gegen yilin ayni ayinda ise 163,9 milyar TL faiz digi agik verilmisti.

o Detaylara bakildiginda, gelirler mart ayinda aylik %10,2 oraninda azalirken, giderler ise aylik %3 oraninda artis kaydetti. (Faiz giderleri %25,8 oraninda artis
sergilerken faiz digi giderler aylik %0,2 oraninda sinirl dists kaydetti.)

e 12 aylik kiimiilatif bazda nakit agigi subat ayindaki 1,85 trilyon TL'den martta 1,83 trilyon TL seviyesine hafif gerilerken, 12 aylik kimiilatif bazda nakit
agiginin GSYH'a orani da %2,93'ten %2,90 seviyesine hafif geriledi. Kimidilatif bazda nakit agiginin 2025 yili ortalamasi %4,1 seviyesinde idi, bu kapsamda gegen
yilin ortalamasina gore belirgin iyilesme gézlenmekte. (GSYH verisi olarak 2025 yili 4. geyrek kimdilatif verisi kullanildr)
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
Turkiye Reel Efektif D6viz Kuru Endeksi (Mart) 104,61 102,78
ABD ISM imalat Digi Endeksi (Mart) 54,0 54,9 56,1

Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Mart) -279,6 -92,4
Hizmet Sekt6rii PMI (Nihai Veri, Mart) 50,9 53,5
Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Mart) 48,8 49,6
Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Mart) 50,2 51,9

Sentix Yatinmei Guveni (Nisan) -19,2 -3,1

Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Mart) 50,5 53,9

Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii Veri, Aylik Degisim, Subat) -1,4% -0,5%
Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Subat) -11,1%
Fed FOMC Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi
ihracat (Aylik Degisim, Subat) -1,5%
ithalat (Aylik Degisim, Subat) -6,0%
Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Subat) -0,5%

Turkiye

Almanya

Fransa
Euro Bolgesi

ingiltere
ABD

Almanya
ABD

Almanya

GSYH Buytmesi (Yilliklandiriimis Ceyreklik, 4. Ceyrek, Nihai Veri) 4,4%
Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 4. Ceyrek, Nihai Veri) 2,9%
PCE Deflator (Yillik, Subat) 2,8%
Cekirdek PCE Deflatér (Yillik, Subat) 3,1%
Kisisel Gelirler (Subat) 0,4%
Kisisel Harcamalar (Subat) 0,4%
Yeni issizlik Maagi Bagvurulan (Bin Kisi, 4 Nisan) 202
Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Subat) -2,8%

lobatlutol | £ bl fyg = *

Turkiye

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Subat) -1,8%
TUFE (Yillik Degisim, Mart) 1,3%

UFE (Yillik Degisim, Mart) -0,9%
Almanya TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Mart) 1,9%
ABD TUFE (Yillik Degisim, Mart) 2,4%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Mart) 2,5%

Cin

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Nisan) 53,3
Fabrika Siparigleri (Aylik Degisim, Subat) 0,1%
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