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§E Ziraat Bankasi

OZET: Gegen haftanin son islem giiniinde, Hristiyanlarin Kutsal Cuma tatili nedeniyle Wall Street
borsalari, Avrupa borsalari ve Hong Kong piyasalari kapali olmustu. Hafta sonu ABD Baskani Trump‘in,
franin hizll bir anlagmaya gitmemesi durumunda saldirlan artiracagini belirtmesine karsin ategkes
calismalarina iliskin gelen haber akiginin etkisiyle bu sabah ABD vadelileri hafif toparlanma isaretleri
gosteriyor, Avrupa vadelileri karngik seyrediyor. Asya tarafinda Giliney Kore ve Japonya borsalari harig
dusugler gdzleniyor. Bugiin Avrupa’da piyasalar Paskalya tatili nedeniyle kapali olacak.

Trump, iran ydnetimine anlasma yapmak icin tanidi§i 48 saatlik siireyi 8 Nisan'a kadar uzattigini belirtti.
Trump, Pazartesi giinii ABD dodu yakas! saatiyle 13:00'te (TSI 20:00) bir basin toplantisi diizenlemeyi
planladigini belirterek, Sali giinii saat 20:00'i iran ile anlasma saglamak icin son tarih olarak belirledigini
sdyledi. Ayrica Trump, Iran yénetiminin hizll bir anlagmaya gitmemesi durumunda iran'da "her seyi
havaya ugurup petrolii ele gegirmeyi" diisiindiigiini belirtti. iran yénetimi ise, Hirmiiz Bogaz’'ni yeniden
agmalari yoniindeki Trumpin son tehdidini reddetti ve savas hasarinin tazmin edilmesi halinde
faaliyetlerini tam olarak yeniden baglatacagini bildirdi.

Dolar endeksi, bu sabah %0,1 artisla 100,1 seviyesinde seyrediyor. Altinin ons fiyati %0,4 diisisle 4.660
USD seviyesinde ve glimisiin ons fiyati ise %0,8 disusle 72,4 USD seviyelerinde seyrediyor. OPEC+
Grubu, hafta sonu yapilan toplantinin ardindan yaptigi agiklamada, mayis ayinda petrol Gretim kotasini
ginde yaklasik 206.000 varil artirma konusunda anlastiklarini bildirdi. Ayrica OPEC+ Grubu, Orta
Dogu'daki enerji varliklarina verilen zararin iran savasi sona erdikten sonra bile petrol arzi iizerinde uzun
sureli bir etki olusturacagl uyarisinda bulundu. Bu sabah Brent petroliin fiyati 110 USD seviyesinin
Uzerinde seyrediyor. Kiiresel gapta tahvil yatinmcilari, bu hafta savastan sonra agiklanacak ilk ABD
enflasyon verisini dikkatle takip edecekler. Piyasa oyunculari, iran savasinin ABD'de benzin fiyatlarini
belirgin sekilde artirmasinin ardindan, cuma giinii agiklanacak mart ay1 TUFE verisinde aylik %1'lik arti
ongoriyorlar. Bu artis gergeklesirse 2022'den bu yana en sert aylik artis kaydedilmis olacak.

ABD tarafinda, tarim disi isttihdam mart ayinda 178 bin kisi artis kaydederek beklentilerin belirgin
sekilde Uzerinde kaydedildi ve bdylece Aralik 2024'ten bu yana en yiiksek istihdam artigina isaret etti.
issizlik orani, mart ayinda yatay seyir beklentilerine karsin %4,4'ten %4,3 seviyesine geriledi.

ABD’de mart ay1 S&P Global hizmet sekt6rii nihai PMI verisi, 51,1'den 49,8’e asadi yonli revize
edilmekle birlikte bir dnceki aydaki 51,7 seviyesinden dislise isaret ederek hizmet sektériiniin yeniden
iimli daralma bélgesine gegtigini gosterdi.

Yurt icinde ise, EPDK tarafindan elektrik perakende satis fiyatlarinda mesken abone grubu igin
%25, kamu ve 6zel hizmetler sekt6rii abone grubu igin %17,5, sanayi abone grubu igin %5,8 ve tarimsal
faaliyetler abone grubu igin %24,8 oraninda artis yapildi. BOTAS tarafindan nihai dogal gaz satis
fiyatlarinda konut tiiketicileri (evsel tiiketiciler) igin ortalama %25, sanayi tlketicileri igin %18,61,
elektrik Uretim santralleri igin ise %19,42 oraninda artis yapildi. Ayrica konut tiiketicileri igin kademeli
fiyat uygulamasina gegildigi bildirildi.

Yurt disinda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda, gcarsamba giinii Fedin mart ay1 FOMC
toplanti tutanaklar piyasalarin odak noktasinda olacak. Ayrica bugiin mart ayr ISM imalat disi
endeksi, yarin subat ay1 dayanikli mal siparisleri 6ncii verisi ve cuma giini subat ayi fabrika
siparisleri verisi izlenecek. Bunun yaninda, persembe giinii gegen yilin son geyregine iliskin GSYH
biiyiime ile PCE fiyat endeksleri nihai verileri takip edilecek. Persembe giinii, ayhk PCE deflator
ile kisisel gelirler ve harcamalar subat ay verileri de izlenecek. Ote yandan, persembe giinii
haftalik yeni igsizlik maagi basvurulari ve cuma giini mart ayl TUFE verileri ile Michigan
Universitesi tiiketici giiven endeksi nisan ayi 6ncii verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda, yarin
Avrupa genelinde HCOB mart ay1 hizmet sektérii nihai PMI verileri ve Euro Bdlgesi'nde
Sentix yatinmc giiveni, garsamba giini Almanya’da subat ayi fabrika siparisleri, persembe
gini Almanya’da subat ayi sanayi iiretimi ve dis ticaret verileri ve cuma giini ise Almanya’da
mart ayi nihai TUFE verileri izlenecek. Asya tarafinda ise, cuma giinii Gin’de mart ay1 TUFE ve
UFE verileri takip edilecek.

Yurt iginde ise, bugiin mart ayi reel efektif doviz kuru endeksi, yarin mart ay1 Hazine nakit
dengesi verisi ve cuma gini ise subat ayi sanayi iiretimi verisi takip edilecek.
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ABD tarafinda, Fed'in para politikasina yon verecek olan istihdam piyasasi verilerinden mart
ayi1 tarim disi istihdam, igsizlik orani ve ortalama saatlik iicretler verileri takip edildi.

o Tarim disi isttihdam, subat ayindaki 133 bin kisi diisusiin ardindan mart ayinda 178 bin kisi artis
kaydederek beklentilerin (65 bin) belirgin sekilde iizerinde kaydedildi ve boylece Aralik
2024'ten bu yana en yiiksek istihdam artisina isaret etti. Ayrica ocak ayi istihdam verisi 34 bin
artisla 160 bin seviyesine ve subat ayi istihdam verisi ise 41 bin azalisla -133 bin seviyesine revize
edildi, bu kapsamda 6nceki iki ayin verisi toplam 7 bin asagi yonlu revize edilmis oldu. Gegen yilin
genelinde aylik ortalama 10 bin kisi ve tarihsel olarak ise 110 bin kisi istihdam artisi gdzlenmisti. Bu
kapsamda, mart ayi verisi, istihdamda gegen yila ve uzun vadeli ortalamalara gére belirgin bir sekilde
toparlanmaya isaret etti.
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*  Detaylara bakildidinda, istihdamda adirlikh olarak hizmet sektorii altinda 6zel egitim ve sadlik sekt6riinde 91 bin artis ile ulastirma ve depolama sektériinde 21 bin
artis gozlenirken, imalat sektériinde 15 bin artis, ingaatta 26 bin artis ve madencilik sektdriinde 2 bin artis kaydedildi. Diger taraftan mart ayinda, federal hiikimet
istihdami diismeye devam etti ve 8 bin kisi distd.

o Igsizlik orani, mart ayinda yatay seyir beklentilerine karsin %4,4'ten %4,3 seviyesine geriledi. Is giiciine katilim orani ise %62'den %61,9 seviyesine hafif geriledi.

« Enflasyonun seyri agisindan bakilan ortalama saatlik kazanglar, yani iicretlerdeki artis hiz1 ise mart ayinda %0,4'ten %0,2 seviyesine yavaslayarak
beklentilerin (%0,3) altinda kaydedildi. Yillik bazda artis hizi ise %3,8'den %3,5 seviyesine geriledi, beklentiler ise %3,7 seviyesine hafif gerilemesi yoniindeydi.

ABD’'de ekonomik faaliyetin son goriiniimiine iliskin sinyal verecek olan mart ay1 S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi takip edildi. Mart ay1
S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi, 51,1'den 49,8’e asadi yonlii revize edilmekle birlikte bir dnceki aydaki 51,7 seviyesinden dlistise isaret ederek hizmet
sektoriinin yeniden ihmh daralma bélgesine gectigine isaret etti. Bunun yaninda 39 aylik biiylime bolgesindeki seyrini sonlandirdi. Veri, firmalarin miisteri glivenindeki
azalmay! ve Orta Dogu'daki gatismanin etkisine bagl olarak talebin zayiflamasini teyit etti. Artan enerji maliyetlerinin enflasyon ve tiiketici harcamalari konusunda
endiseleri artirmasiyla firmalarin gelecek doneme iliskin iyimserlik gdstergesi son beg ayin en dislik seviyesine geriledi. Firmalarin girdi maliyeti, biyiik 6lglide artan
eneriji fiyatlari nedeniyle bu yilin en yiiksek seviyesine ulagirken, artan maliyetleri misterilerine yansitmaya devam etmeleriyle iriin satis fiyati artig hizi son sekiz ayin
en yliksek seviyesinde kaydedildi.

Yurt icinde ise, TUIK tarafindan mart ay1 TUFE ve UFE verileri yayimlandi. Mart ayinda TUFE, aylk bazda Bloomberg beklentisi olan %2,34 seviyesinin
altinda %1,94 artti. TUFE yillik bazda ise %31,53'ten %30,87 seviyesine geriledi, beklentiler ise yillik TUFE'nin %31,40 seviyesine gerilemesi ydniindeydi. Mart
ay! verisi incelendiginde ise son dénemde Orta Dogu kaynakli jeopolitik gelismelerin petrol fiyatlarini tirmandirmasinin ardindan beklendigi lizere enerji triinleri
fiyatlarinda sert hizlanma kaydedildi. Buna karsin, enerji ve gida disi mallar grubu fiyatlarinin subat ayindaki diisiisin ardindan mart ayinda yeniden artis
kaydetmekle birlikte artiginin sinirli kaldigi, gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyatlarinin ise belirgin yavaglama sergiledigi goriildii. Hizmet grubunda ise mart
ayinda artan petrol fiyatlarinin akaryakit lcretlerine etkisi ve Ramazan Bayrami nedeniyle artan taleple ulastirma hizmetleri fiyatlarinin belirgin hizlanma
kaydettigi, diger kalemlerin ise yavaslama sergiledigi gozlendi.

« Mart ayinda UFE, aylik bazda %2,43'ten %2,30'a yavaglama kaydetti, bununla birlikte aylik UFE, 2024 ve 2025 yili ortalamasinin ve tarihsel ortalamanin
lizerinde gergeklesti. Bunun yani sira aylik UFE, mart ayinda manset TUFE'nin {izerinde kaydedildi. UFE'nin aylik bazda TUFE'nin iizerinde kaydedilmesi, maliyet
kaynakli enflasyonist baskilarin kismen hizlanabilecegine isaret etmekte. Yillik bazda UFE ise, mart ayinda %?27,56'dan %28,08 seviyesine kismen
yiikselerek Aralik 2024'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedildi ve 2025 yili ortalamasinin lizerinde gergeklesti.

Yurt diginda veri takviminde bu hafta, ABD tarafinda, carsamba giinii Fed'in mart ay1 FOMC toplanti tutanaklarn piyasalarin odak noktasinda olacak. Ayrica
bugiin ekonomik faaliyetin son gdriiniimiine iliskin sinyal verecek olan mart ay1 ISM imalat disi endeksi, yarin uretimin seyrine iliskin olarak subat ayi
dayanikh mal siparisleri dncii verisi ve cuma gini subat ayi fabrika siparisleri verisi izZlenecek. Bunun yaninda, persembe giinii gegen yilin son geyregine
iliskin GSYH biiyiime ile Fed'in 6nemli bir enflasyon gostergesi olarak takip ettigi kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksleri nihai verileri
takip edilecek. Persembe giini, Fed'in 6zellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi PCE deflator ile kisisel gelirler ve
harcamalar subat ayi verileri de izlenecek. Ote yandan, persembe giinii yiiksek frekansh istihdam piyasasi verilerinden haftalik yeni igsizlik maasi
basvurulari ve cuma giinii mart ay1 TUFE verileri ile Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nisan ayi oncii verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda,
yarin Avrupa genelinde HCOB mart ay1 hizmet sektérii nihai PMI verileri ve Euro Bélgesi'nde Sentix Yatirnma Giiveni, carsamba giinii Almanya’da
subat ayi fabrika siparisleri, persembe giinii Almanya’da subat ayi sanayi iiretimi ve dis ticaret verileri ve cuma giinii ise Almanya’da mart ayi nihai
TUFE verileri izlenecek. Asya tarafinda ise, cuma giinii Gin’de mart ay1 TUFE ve UFE verileri takip edilecek.

ABD tarafinda bu hafta 6ne cikan veriler;

o« ABD Merkez Bankasi'nin (Fed), bu yilin ilk toplantisi olan ocak ayi toplantisinda federal fonlama faiz araligini %3,50-%3,75 bandinda sabit
tutmasinin ardindan mart ayi toplantisinda da beklentilerle uyumlu olarak sabit tutmustu. Jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarindaki hareketlilik
nedeniyle Fed'in "bekle-gor" stratejisini tercih ettigi gozlenmisti. Karar 1'e karsi 11 oyla alinmisti. Uyelerden Miran, 25 baz puanlik bir indirim yéniinde
karsi oy kullanarak karara muhalif durus sergilemisti. Karar metninde, Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimin ABD ekonomisine etkileri konusundaki belirsizlige dikkat
cekilerek, hem fiyat istikrari hem de tam istihdam hedeflerine yonelik riskleri yakindan izlemenin siirdirilecegi belirtilirken, gelecekteki faiz kararlarinda gelen
verilerin, ekonomik goériinimdeki degisimlerin ve risk dengesinin dikkatle dederlendirilecedi vurgulanmisti. Ayrica yayimlanan yeni projeksiyonlarda Fed federal
fon faiz oranina iliskin medyan tahminler, bu yil ve gelecek iki yil igin sabit tutulmustu. Bdylece Fed, 2026 yilinda 25 baz puanlik faiz indirim
beklentisini korurken, 2027 yilinda da 25 baz puanlik faiz indirimi dngoriisiinii siirdiirmiistii, 2028 yilinda ise faizleri sabit tutma beklentisini
korumustu. Bu kapsamda bu yil ve gelecek iki yilda toplam faiz indirimi beklentisi 50 baz puan seviyesinde korunmustu. Ayrica Fed'in faiz
patikasina (dot plot) bakildiginda, lyeler arasinda faiz seviyeleri konusunda ayrismalarin ve farkli gorislerin oldugu gézlenmisti. Fed Baskani Powell ise, faiz
kararinin ardindan yaptigi konusmada, Orta Dogu'daki gerilimin ekonomik etkilerinin belirsizligini korudugunu ve bu gelismelerin tam etkisini degerlendirmek igin
hentiz erken oldugunu belirterek mevcut politika durusunun uygun oldugunu belirtmisti. Ayrica Powell, enflasyonun bir miktar yiiksek seyretmeye devam ettigini ve
enflasyonda somut bir ilerleme kaydedilmeden faiz indiriminin giindemde olmayacagini vurgulamisti.

o ABD ekonomisi yilliklandirilmis geyreklik bazda gegen yilin iigiincii ceyreginde %4,4 biiyiime kaydetmesinin ardindan son geyreginde biiyiime
hizi %1,4'ten %0,7 seviyesine asagi yonlii revize edilmisti. S6z konusu biyime, 2025'in ilk ceyregindeki daralmadan bu yana en zayif performans
olmustu. Son geyrekteki biiylimenin agadi yonlu revizyonunda, tiiketici harcamalari, kamu harcamalari, yatinmlar ve net ihracattaki asagi yonlu revizyonlar etkili
olmustu. Ozellikle iilke ekonomisinin biiyiik kismini olusturan tilketim harcamalari gecen yilin {igiincii ceyregindeki %3,5 bilyiimenin ardindan son ceyrekte
bliylime hizi %2,4'ten %2 seviyesine asadi yonlu revize edilerek 2025'in ilk geyredinden bu yana en dslik seviyede kaydedilmisti. 2025 yilinin genelinde ise
ABD ekonomiisi, tiiketici harcamalar ve yatinmlardaki artislarla %2,1 oraninda biiyiiyerek ve 2024'teki %2,8'lik biiylimeye gore yavaslamaya isaret
etmisti.

« Yiliklandinlmis geyreklik bazda manset PCE fiyat endeksi, gegen yilin tglincli geyreginde %2,8 artisin ardindan son geyreginde 6ncui veriyle uyumlu olarak
%?2,9 artis kaydederken, gekirdek PCE fiyat endeksi ise gegen yilin {iglincii geyredinde %2,9 artisin ardindan son geyredinde 6ncli veriyle uyumlu olarak %2,7
artis kaydetmisti.

e Ocakta manset PCE deflatoriin artis hizi aylik bazda beklentilerle uyumlu olarak %0,4'ten %0,3’e yavaslarken, yillik bazda %2,9'dan %2,8'e hafif gerilemisti.
Ocakta gekirdek PCE deflatoriin artis hizi ayllk bazda beklentilerle uyumlu olarak bir énceki aya benzer sekilde %0,4'te seyrederken, yillk bazda %3'ten
%3,1’e hafif ylikseldi ve son iki yilin en yiiksek seviyesinde kaydedilmisti.
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*  Manset TUFE aylik bazda ocakta %0,2 artisin ardindan subatta beklentilerle uyumlu olarak %0,3 artis kaydederken, yillik bazda bir 6nceki aya benzer sekilde
%2,4 seviyesinde gercekleserek mayis ayindan bu yana en diisiik seviyedeki seyrini siirdiirmiistii. Gida ve enerji fiyatlarini diglayan gekirdek TUFE, aylik bazda
ocakta %0,3 artisin ardindan subatta beklentilerle uyumlu olarak %0,2 artis kaydederken, yillk bazda bir Oonceki aya benzer sekilde %2,5 seviyesinde
kaydedilmisti ve bdylece Mart 2021'den bu yana en dislik seviyelerdeki seyrini stirdirmuisti.

« Mart ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi, ABD-israil ve iran arasindaki gatismalarin tiiketiciler iizerindeki olumsuz etkisiyle
55,5ten 53,3'e asadl yonlu revize edilmekle birlikte bir onceki aydaki 56,6 seviyesine gore onemli diisiise isaret etmisti ve bdylece 2025 yilinin sonunda
gbzlemlenen rekor diisiik seviyelere yakin kaydedilmisti. Ozellikle, yiikselen enerji fiyatlari ve finansal piyasalardaki oynakligin etkisiyle tiiketicilerin finansal
durumlarina iliskin olumsuz degerlendirmelerinin arttigi gézlenmisti. Bunun yaninda, tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri Nisan 2025'ten bu yana en biiyiik
aylik artigla %3,4'ten %3,8'e yukari yonli revize edilirken, uzun vadeli enflasyon beklentileri %3,2'de korunmustu.

Avrupa tarafinda bu hafta dne gikan veriler;

e Avrupa genelinde hizmet PMI'lar, 6ncii verilere gore Fransa harig 50 esik seviyesinin lizerinde biiylime bélgesinde gergeklesmisti. Buna gére hizmet PMI'lar,
martta Almanya'da 53,5'ten 51,2'ye, Euro Bélgesi'nde 51,9'dan 50,1’e ve ingiltere’de ise 53,9'dan 51,2'ye gerileyerek hizmet sektériinde biiyiimenin kismen
yavasladigina isaret etmisti. Buna karsin, Fransa’da hizmet PMI 49,6'dan 48,3'e gerilemisti ve daralma bdlgesinde kalarak sektérde zayiflamanin belirginlestigine
isaret etmisti.

« Euro Bolgesi'nde mart ay1 Sentix yatinma giiveni verisi, ABD ve Israil ile Iran arasindaki savasin ilk etkileriyle 7,3 puan diisigle 4,2 seviyesinden
beklentilere yakin olarak -3,1 seviyesine gerileyerek son {i¢ ayin en disiik seviyesinde kaydedilmisti, bunun yaninda bir aylik aranin ardindan yeniden negatif
boélgeye gegmisti. Yatinma giivenindeki zayiflamada, 6zellikle Orta Dogu'daki catismalarin azalma belirtisi géstermemesiyle yasanan kiiresel enerji fiyat soku ve
artan jeopolitik risklerin Euro bolgesi ekonomisine yonelik yatirimcilarin karamsarligini artirmasi belirleyici olmustu. Petrol ve dodalgaz fiyatlarindaki artis
enflasyonda yeniden yiikselis korkusunu yogunlastirirken, ayni zamanda ekonomik aktiviteyi de olumsuz etkileme riski tasiyor. Endeksin nisanda -7,7 seviyesine
gerilemesi bekleniyor.

« Almanya’da sanayi iiretimi aylik bazda, aralik ayinda %1 disisiin ardindan ocak ayinda artis beklentilerine karsin %0,5 gerilemisti ve bdylece distsini ikinci
aya tasimisti. Yillk bazda ise sanayi Uretimi, aralik ayinda %0,4 artisin ardindan ocakta %1,2 diisiis kaydetmisti. Almanya’da fabrika siparisleri, aylik bazda
aralik ayinda %6,4 artisin ardindan ocak ayinda i¢ ve dis talebin zayiflidiyla %11,1 gerileyerek beklentilerin belirgin sekilde lizerinde diisiis kaydetmisti. Boylece
aylik bazda fabrika siparisleri agustos ayindan bu yana ilk kez distis kaydederken, séz konusu dstis son iki yilin en sert aylik dislisti olmustu. Yillk bazda ise
fabrika siparislerinin artis hizi araliktaki %11,7'den ocakta %3,7’ye yavaslamisti. Oniimiizdeki dénemde, 6zellikle Orta Dogu’daki savasin enerji fiyatlari tizerindeki
etkileri ve kiresel tedarik zinciri risklerinin seyrinin, Almanya'nin ihracat odakli ekonomisine yansimalari odak noktasinda olacak. Subatta ise aylik bazda sanayi
retiminin %0,7 ve fabrika sipariglerinin %3 artisla toparlanma kaydetmesi bekleniyor.

« Almanya’da manset TUFE, aylik bazda subatta %0,2 artisin ardindan, éncii verilere gére martta Ortadogu'daki devam eden catismalar nedeniyle enerji
fiyatlarindaki artisin etkisiyle %1,1 artis gostermisti. Aylik bazda martta goézlenen s6z konusu artis Eylil 2022'den bu yana goriilen en sert aylik artis olmustu.
Yilik bazda manset TUFE ise mart ayinda %1,9'dan %2,7 seviyesine yiikselerek Ocak 2024'ten bu yana en yiiksek seviyede kaydedilmisti ve yeniden
ECB'nin %2'lik hedefinin Gzerinde gergeklesmisti. Gida ve enerjiyi harig tutan ¢ekirdek enflasyon ise mart ayinda yillk bazda %2,5 seviyesinde yatay
seyretmisti.

Yurt iginde ise, bugiin mart ayi reel efektif déviz kuru endeksi, yarin mart ayl Hazine nakit dengesi verisi ve cuma giini ise subat ayl sanayi Uretimi verisi takip
edilecek.

o Reel efektif doviz kuru endeksi ocak ayinda %3,2 oraninda yiikselisin ardindan, subatta %1 oraninda artisla 102,15ten 103,17 seviyesine yiikselis kaydederek
son bir yilin en yiiksek seviyesine ulagmisti. Reel efektif déviz kuru endeksindeki artis, temel olarak TUFE'deki artigin nominal kurdaki artistan daha fazla
olmasindan kaynaklanmisti.

« Hazine nakit dengesi, ocak ayinda 246,2 milyar TL seviyesinde agik vermisti, aralik ayinda 333,8 milyar TL seviyesinde agik verirken, gegen yilin ocak ayinda ise
205 milyar TL seviyesinde aglk vermisti. 12 ayhk kiimiilatif bazda nakit acigi aralik ayindaki 2,11 trilyon TL'den ocakta 2,15 trilyon TL seviyesine hafif
ylkselirken, 12 aylik kiimilatif bazda nakit agiginin GSYH'a orani da %3,35'ten %3,41 seviyesine hafif yiikselmisti.

e Sanayi liretimi, ocak ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirimis bazda ayhk %?2,8 oraninda diisiis kaydetmisti, kasim ayinda %2,5 artis ve aralik
ayinda ise %1,2 artis kaydetmisti, boylece iki aylik aranin ardindan zayiflama sinyali vermisti. Sanayi iiretiminin takvim etkisinden arindirilmis yillik bazda
degisimine bakildiginda ise aralikta %2,1 diistsin ardindan ocakta %1,8 diisiis kaydetti ve boylece dististini ikinci aya tasimisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (Mart) 103,17
ABD ISM imalat Digi Endeksi (Mart) 54,9 56,1
Turkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Mart) -92,4

(Al

ol £ | G s = °

Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Mart) 53,5
Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Mart) 49,6
Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Mart) 51,9

Sentix Yatirimei Giiveni (Nisan) -3,1

Almanya

Fransa

Euro Bolgesi

ingiltere
ABD

Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Mart) 53,9
Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii Veri, Aylik Degisim, Subat) 0,0%
Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Subat) -11,1%
Fed FOMC Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi
ihracat (Aylik Degisim, Subat) -1,5%
ithalat (Aylik Degisim, Subat) -6,0%
Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Subat) -0,5%
GSYH Buyumesi (Yilliklandinilmis Ceyreklik, 4. Ceyrek, Nihai Veri) 4,4%
Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi (Ceyreklik, 4. Ceyrek, Nihai Veri) 2,9%
PCE Deflator (Yillik, Subat) 2,8%
Cekirdek PCE Deflatér (Yillik, Subat) 3,1%
Kisisel Gelirler (Subat) 0,4%
Kisisel Harcamalar (Subat) 0,4%

Almanya
ABD

Almanya

Yeni Issizlik Maagi Basvurulan (Bin Kisi, 4 Nisan) 202
Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Subat) -2,8%

Turkiye

Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Subat) -1,8%
TUFE (Yillik Degisim, Mart) 1,2% 1,3%

UFE (Yillik Degisim, Mart) 0,5% -0,9%

TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Mart) 2,7% 1,9%
TUFE (Yillik Degisim, Mart) 3,4% 2,4%
Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Mart) 2,7% 2,5%

Cin

Almanya
ABD
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Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Nisan) 52,0 53,3
Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Subat) -0,2% 0,1%
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