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ENKA INSAAT 2¢2024 Sonuclari

Gaye Aksongur Yavuz gaksongur@ziraatyatirim.com.tr Yavuz Atmaca yatmaca@ziraatyatirim.com.tr

“Enka Insaat’in 2€2024'de Ana Ortaklik Net
Donem Kari 6.362mn TL (197,9mn USD) Olarak Gergeklesti...”

Oneri "AL" : e ..
. . . Enka Insaat 2024 yilinin ikinci ceyreginde 6.362mn TL
Hedef Hisse Fiyat: : 55,80TL (197,9mn USD) ana ortaklik net dénem karn
Re”ter/Bloomberg ENKAI'IS/ENKAI'T' aciklamistir. Ortalama piyasa beklentisi ise 4.811mn
Sektor Taahhit ) ana ortaklik net dénem kari yéniindeydi. Yatinm
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XW030  faaliyetlerinden agirlikli olarak hisse senetlerinin deder
Islem Gordiigi Pazar Yidz Pazar  5rti51 kaynakli 2.521mn TL net gelir elde edilmesi ikinci
AL 46,32TL  137USD ceyrekte yiiksek kar olusumuna 6nemli katki
BIST 100 9.905TL  293USD  gaglamistir. Holding bir dnceki yilin ayni déneminde
TL/$ (TCMB Alig) 33,7482  yatirim faaliyetlerinden net 819mn TL gelir ile birlikte
Diigiik / Yiiksek Son 1Y 2854TL  4764TL  2.458mn TL ana ortaklik net dénem kari agiklamisti.
Hisse Adedi (mn) 6.000  fkinci geyrek kar rakamlariyla birlikte sirketin 6 aylk
P. Degeri (mn TL) 277920 3na ortaklk net dénem kari, 11.054mn TL (349,8mn
Net Nakit (mn TL-finansal yatirimlar dahil) 164.116 USD) dizeyinde gerceklesmistir. 2023 yilinin ayni
Fiili Dolagim daki Pay Orani 8,4% doneminde 6.272mn TL (315,8mn USD) ana ortakhk
Halka Agiklik 12,0% net donem kari kaydedilmisti.
Yabanc: Yatirimci Takas Orani 288%  Enka'nin konsolide satis gelirleri ikinci ceyrekte bir
Yerli Yatirimci Takas Oran 7L.2% - snceki yilin ayni dénemine gére %59 oraninda artarak
TAyhk  3Ayhk  1Yilllk >3 680mn TL'ye ylikselmistir. Dolar bazinda ise satis
TL Getiri 59%  20,4% 47.2%  gelirleri 2C2024'te 736,2mn USD ile %4,8 artis
BIST-100 -11,2% -9,1% 27,0%  kaydetmistir. Diger taraftan brit kar ise ayni donemde
BIST-100 Géreceli 19,3% 32,4% 159% 964,2 oraninda artarak 6.201mn TL olmustur.
Giinliik Islem Hacmi (mn TL) 234101  QOperasyonel giderler ayni donemde %65,4 oraninda
(mMnTL) 262023  2G2024 %Ded. artarak 1.084mn TL  gergeklesirken, diger
Net Satis 14.891  23.680 59,09 faaliyetlerden 147,5mn TL net gelir kaydedilmistir.
Briit Kar 3.777 6.201 64,2% Boylece esas faaliyet karn 5.265mn TL olarak
Faaliyet Kari /Zarari 3.192 5.265 64,9% gerceklesmistir.
A. Ort. Net Kar / Zar 2.458 6.362 158,8% Grubun FAVOK'U ise ayni dénemde %82 oraninda
FIK_FDIFAVOK artarak 6.031mn TL'ye ulasmistir. Dolar bazinda
ENKAI 12,8 101  FAVOK %10,6 artmis ve 190mn USD olmustur. Dolar
BiST-100 7,7 ad. bazli FAVOK marji ise 1,4 puan artarak %25,8
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 12,4 75 olmustur. Yatirim faaliyetlerinden 2.521mn TL net
Ortaklik Yapisi (ilk 3) pay orani  gelir elde edilirken, finansman tarafinda ise 101,1mn
TARA HOLDING ANONIM SiRKETI 498% TL net gider kaydedilmistir (2C2023: 304,5mn TL net
DIGER 206% gelir). 218,7mn TL parasal kayip ve 904,6mn TL vergi
VILDAN GULGELIK go0% dideri sonrasinda net donem kari 6.562mn TL'yi
HISSE PERFORMANSI gOstermistir. 200mn TL azinlik paylarn sonrasinda ana
Y 12.500 ortaklik net donem kari ise 6.362mn TL olarak
30 | ——BiST-100Géreceli(sonl yil)- Sag Eksen 11.500 gergeklesmistir.
= 10.500 Mihendislik ve insaat segmentinde bu ceyrekteki kar
40 9.500 5.551mn TL olarak gergeklesmis ve net dénem karina
» 8.500 oénemli bir destek saglamistir. Gegen yilin ayni
30 7:500 déneminde bu segmentlerden toplamda 1.199mn
T TL'lik kar yazilmisti. Enerji segmentinde ise kaydedilen
S =< 3% F5 ey e %Nt oo 863mn TL'lik zarar, gectigimiz yihn ayni déneminde
LW E ¥ I0 33 =3T3 gerceklesen 244mn kar sonrasinda yilin ikinci

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 21.08.2024 v erileri kullanimistr. geyreéinde kar||||§| olumsuz etki|emi§tir_
*Finansal Yatirimiar Dahil




2C24-1G24 2G24-2G23

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 1G23 2G23 1G24 2G24 Deg. %Deg. 6A2023 6A2024
SATISLAR 17.489 14.891 18.225 23.680 29,9% 59,0% 32.380 41.906 29,4%
Satiglarin Maliyeti (-) 14.072 11.114 13.901 17.479 25,7% 57,3% 25.186 31.380 24,6%
BRUT KAR/ZARAR 3.417 3.777 4324 6.201 43,4% 64,2% 7.194 10.526 46,3%
Faaliyet Giderleri 1415 655 2201 1.084 -50,8% 65,4% 2.070 3.284 58,6%
Genel Yonetim Giderleri (-) 1.296 514 1.964 816 -58,4% 58,8% 1811 2.781 53,6%
Pazarlama Giderleri (-) 119 141 236 267 13,1% 89,8% 260 503 93,7%
FAALIYET KARI/ZARARI 2.001 3122 2124 5.118 141,0% 63,9% 5.124  7.242 41,3%
Diger Faaliyet Gel./Gid. 238 70 263 147 -44,0% 110,8% 308 411 33,3%
NET FAALIYET KARI/ZARARI 2240 3.192 2387 5.265 120,6% 64,9% 5.432 7.652 40,9%
FAVOK 2.631 3.727 3314 6.031 82,0% 61,8% 6.359 9.345 47,0%
Yatirm Faaliyet Gel./Gid. 2446 819 3.634 2521 -30,6% 208,0% 3.265 6.155 88,5%
Faaliyet Dis1 Fin. Gel /Gid. -274 304 200 -101 a.d. a.d. 30 99 225,7%
Net parasal pozisyon kazanglar (kayiplart) 0 0 -155 -219 a.d. a.d. 0 -373 ad.
Vergi Gideri/Geliri (-) 428 1.824 1.222 905 -26,0% -50,4% 2252 2127 -5,6%
Net Donem Kari/Zarari 3.984 2491 4844 6.562 35,5% 163,5% 6.475 11.407 76,2%
Ana Ort. Net Donem Kari 3.814 2458 4692 6.362 35,6% 158,8% 6.272 11.054 76,2%
FINANSAL ORANLAR 2@;:3—:; 24 2(};:3—:;;- 23 6A2023 6A2024
Briit Kar Marji 195% 254% 23,7% 26,2% 2,5% 0,8% 22,2% 25,1% 2,9%
Faaliyet Kar Marji 12,8% 21,4% 13,1% 2222% 9,1% 0,8% 16,8% 18,3% 1,5%
FAVOK Marji 15,0% 25,0% 182% 25,5% 7,3% 0,4% 19,6% 22,3% 2,7%
Net Kar Marji 228% 16,7% 26,6% 27,7% 1,1% 11,0% 20,0% 27,2% 7.2%

Kaynak: Enka insaat, Ziraat Yatirim, a.d.: anlamli degil

Bekleyen is miktari ikinci Mihendislik ve insaat grubunun bekleyen is miktari, 2024 yili Mart ayi

ceyrek sonunda 5.989mn sonundaki 5.041mn USD’den, Haziran ayl sonunda, 5.989mn USD'ye

usp... (%+18,8) yikselmistir. Bekleyen is portféyl kirilimina bakildiginda ézel
projeler %16,6'lik payla ilk siradaki yerini korumustur. Donem igerisinde
Libya’dan alinan toplam 880mn EUR’luk is portféyde bu Ulkeyi ikinci siraya
yerlestirirken toplam portfoyde %16,4’lik bir agirhida sahiptir. Ek olarak,
Diger kategorisinde yer alan Turkiye (228mn USD) ve Porto Riko’nun
(75mn USD) paylari sirasiyla %2,1 ve %1,3 artmigtir.

KALAN iS MiIKTARININ BOLGESEL DAGILIMI (mn USD)
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Kaynak: Enka insaat, Ziraat Yatirim, a.d.: anlaml degil
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Sektorel bazda ikinci geyrekte Enerji disinda tim sektérlerde kar elde
edilirken, Mihendislik ve Insaat grubuna ek olarak, Gayrimenkul ve
Sanayi & Ticaret grubu karlarn sirasiyla %63 ve %141 oranlarinda artis
kaydetmislerdir.

2C24-1G24 2G24-2G23
1G23 2G23 1G24 2G24 624-1C §24-2623 12023 6A2024

De§% De§%
Miih.ve ingaat

Satis Gelirleri 9.014 10.287(13.738 18.059 31,5% 75,6% 19.301 31.796 64,7%
FAVOK 1.210 2.264| 1.426 3.857 170,5% 70,4% 3474 5.282 52,1%
FAVOK Marji 13,4% 22,0% | 10,4% 21,4% 11,0% -0,7% 18,0% 16,6% -1,4%
Net D.Kari/Zarari 3.134 1.199| 4.128 5.551 34,5% ad. 4333 9.679 1234%
Net Kar Marji 34,8% 11,7% | 30,1% 30,7% 0,7% 19,1% 22,5% 30,4% 8,0%

Gayrimenkul

Satis Gelirleri 1527 1.620| 2455 2.570 4,7% 58,6% 3.148 5.025 59,6%

FAVOK 895 1.029( 1.454 1.710 17,6% 66,1% 1925 3.165 64,4%
FAVOK Marji 58,6% 63,5% | 59,2% 66,6% 7,3% 3,0% 61,1% 63,0% 1,8%

Net D.Kari/Zarari 602 834| 1178 1359 15,4% 63,0% 1436 2537 76,7%
Net Kar Marji 39,4% 51,5% | 48,0% 52,9% 4,9% 1,4% 45,6% 50,5% 4,9%

Eneriji Uretimi

Satis Gelirleri 6.125 1.518 595 1.021 71,6% -32,7% 7.643 1617 -78,8%

FAVOK 149 -7 -246 -406 a.d. a.d. 142 -651 a.d.
FAVOK Marji 24% -0,5%|-41,3% -39,7% 1,5% -39,3% 1,9% a.d. a.d.

Net D.Kari/Zarari 171 244 -706  -863 ad. ad. 416 -1.569 ad.
Net Kar Marji 2,8% 16,1% a.d. a.d. a.d. a.d. 5,4% a.d. a.d.

Sanayi ve Ticaret

Satis Gelirleri 823 1.466| 1.437 2.031 41,3% 38,5% 2289 3.468 51,5%

FAVOK 110 401 344 794 130,9% 97,9% 511 1.138 122,8%
FAVOK Marji 13,3% 27,4% | 23,9% 39,1% 15,2% 11,7% 22,3% 32,8% 10,5%

Net D.Kari/Zarari 76 214 244 515 111,0% 141,1% 289 759  162,3%
Net Kar Marji 9,2% 14,6% | 17,0% 25,4% 8,4% 10,8% 12,6% 21,9% 9,2%

Kaynak: Enka insaat, Ziraat Yatirim, a.d.: anlamli degil

Enka Insaat’in Gayrimenkul portféyliniin tamaminin Rusya’da olmasi
sirket icin bir risk unsuruyken bakiye siparislerde bu dénemde de yer
almamasi olumlu bir nokta olarak dikkat gekmektedir. Ayrica Sirket'in
finansal yatirnmlan dahil gok ylksek nakit pozisyonu sirket igin olumludur.
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OZET BILANGOLAR (MN TL) 2022 2023 2023/06 2024/06

DONEN VARLIKLAR 66.120 119.155 - 136.107
Nakit ve Nakit Benzerleri 46.828 89.345 100.277
Ticari Alacaklar 5.852 10.694 11.328
Diger Alacaklar 134 395 173
Stoklar 6.962 8.416 12.943
Diger Donen Varliklar 6.344 10.305 11.386
DURAN VARLIKLAR 94.321 157.785 - 179.351
Finansal Yatirmlar 39.130 63.576 67.991
Yatirm Amacl Gayrimenkuller 37.924 53.635 61.274
Maddi Duran Varliklar 15.329 37.965 47.549
Maddi Olmayan Duran Varliklar 308 442 488
Diger Duran Varliklar 517 408 125
TOPLAM AKTIFLER 160.441 276.941 - 315.458
KISA VADEL| YUKUMLULUKLER 27.708 41.804 - 48551
Finansal Borglar 1.054 3 47
Uzun V. Borglan.Kisa Vadeli Kisimlari 92 128 150
Ticari Borglar 8.436 8.561 9.646
Diger Borglar ve Karsiliklar 18.126 33.111 38.708
UZUN VADELIi YOKUMLULUKLER 10.326 16.603 - 19.826
Finansal Borglar 2.378 3.455 3.956
Diger Borglar ve Karsiliklar 7.863 13.116 15.870
OZSERMAYE 122.407 218.534 - 247.081
Odenmis Sermaye 6.022 6.022 6.022
Gegmis Yillar Karlari/Zararlan 89.508 152.940 186.426
Net Dénem Kari/Zarari 1.961 16.969 11.054
Diger 31.875 52.584 40.985
Kontrol Gucu Olmayan Paylar 1.399 2.874 2594
TOPLAM PASIFLER 160.441 276.941 - 315.458
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) 2023/06 2024/06
SATISLAR 61.804 76.705 32.380 41.906 29,4%
Satiglarin Maliyeti (-) 47.507 60.828 25.186 31.380 24,6%
BRUT KAR/ZARAR 14.297 15.877 7.194 10.526 46,3%
Genel Yonetim Giderleri (-) 1.453 3.247 1.811 2.781 53,6%
Pazarlama Giderleri (-) 369 580 260 503 93,7%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri -227 912 308 411 33,3%
NET FAALIYET KARI/ZARARI 12.248 12.961 5.432 7.652 40,9%
Yatirm Faaliyet Gelirleri/Giderleri -9.547 8.692 3.265 6.155 88,5%
Faaliyet Dis1 Finansal Gelirler/Giderler 1.079 380 30 99 225,7%
Vergi Gideri/Geliri (-) 1.665 3.612 2.252 2.127 -5,6%
NET Donem Kari/Zarari 2.115 17.687 6.475 11.407 76,2%
ANA ORT. NET DONEM KARI/ZARARI 1.961 16.969 6.272 11.054 76,2%

Kaynak: Enka insaat, Ziraat Yatirim, a.d.: anlaml degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Onerl Listes] Tarimlan
[Aksi belirtilmedi kee dnimizdeki 12 ay icin hesaplanan iskonto arani)
AL s 32001 we dzeri iskonto EKLE : 3510,(1 ile 320,00 aral@indaiskonto  TUT @ 210,00 ile 3510,00 aral inda i skonto
AFAIT : 26-10,010le 25-20,00 arhfinda iskonto  SAT : 95-20,01wve Ozeri iskonto [ZLE : Mé&tr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanldl sézlesmesi cergevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmavyabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma Bolimi
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miidirliik Pazarlama

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢c Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979
Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S.
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