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“"Erdemir, 2C2024'te 134,7mn USD (4,4 Milyar TL)
Ana Ortaklik Net Donem Kari Elde Etti...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 67,10TL

Reuters/Bloomberg

EREGL.IS /EREGL.TI

Sektor

Demir Celik

Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XU050, XU100
islem Gordiigi Pazar Yidiz Pazar
Fiyat 49,00 TL 1,46 USD
BIST 100 9.982TL 297 USD
TL/$ (TCMB Alig) 33,6524
Disiik / Yiiksek Son 1Yl 36,75 TL 59,40 TL
Hisse Adedi (mn) 3.500
Piyasa Degeri (mn) 171500 TL  5.096 USD
Net Borg (mn) 62.268 TL  1.896 USD
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 47,5%
Halka Agiklik 48,0%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 16,9%
Yerli Yatirimci Takas Orani 83,1%
1 Aylik 3 Aylik 1 Yillik
TL Getiri -14,9% 2,2% 18,4%
BIST-100 -10,5% -7,1% 32,9%
BiST-100 Géreceli -4,8% 9,9% -10,9%
Giinliik islem Hacmi (mn TL) 7.901,64
(mn TL) 2G2023 2G2024 % Deg.
Net Satig 37.346 50.470 35,1%
Brit Kar 3.627 6.237 71,9%
Faaliyet Kari /Zarari 3.227 4.557 41,2%
Ana Ort. Net Don. Kari/Zarari -3.999 4.386 a.d.
F/K FDIFAVOK
EREGL 9,6 9,6
BiST-100 7.8 a.d.
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 13,3 75
Ortaklik Yapisi (ilk 3) Pay Orani
Diger 49,8%
Ataer Holding A.S. 49,3%
Hisse Geri Alim 0,9%
HiSSE PERFORMANSI
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Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 20.08.

N

024 verileri kullanimistir.

Erdemir'in 2C2024'teki ana ortaklik net donem kari
134,7mn USD (4.386mn TL) olmustur. Piyasa
beklentisi sirketin 3.276mn TL ana ortaklik net
dénem kari aciklamasi yonindeydi. Sirket gecen yilin
ayni déneminde 182,7mn USD (3.999mn TL) ana
ortaklik net dénem =zarari kaydetmisti. 2. geyrek
kariyla beraber sirketin 6 aylhk ana ortaklik net
dénem kari, 316,1mn USD (9.987mn TL) olmustur.

Sirketin satis gelirleri 2C2024'te bir dnceki yilin ayni
dénemine gdre %35 oraninda artis go6stererek
50.470mn TL'yve (1.561mn USD) yulkselirken, brit
kar 6.237mn TL'ye ulasmistir. 2C2023'te brit kar
3.627mn TL idi. Brit kar marji ise gegtigimizin yilin
ayni dénemine goére 2,6 puan artmis ve %12,4
olmustur. Operasyonel giderler %280 oraninda
artarak 1.971mn TL'ye yukselmistir.

Diger faaliyetlerden, net 291,4mn TL gelir
(2G2023:697mn TL net gelir) kaydedilmigtir.
Faaliyet kari da 4.557mn TL olarak gerceklesmistir.
2C2023'de sirketin faaliyet kari 3.227mn TL idi.

Ilgili dénemin FAVOK'Gi 6.221mn TL (201mn USD)
olarak gerceklesmistir.  Gectigimiz yilin  ayni
déneminde sirket 3.823mn TL (210mn USD) FAVOK
aciklamisti. Sirketin TL bazli FAVOK marji 2023'lin
ayni déneminde %10,0 iken 2C2024'de %12,3'e
ylikselmistir. Sirketin ton basina FAVOK rakami ise
2023'in ayni ddnemindeki 141 USD/ton'dan
2C2024'de 101 USD/ton'a gerilemistir (1C2024:124
USD/ton).

Yatinm faaliyetlerinden net gelirler 112,6mn TL
olurken, o6zkaynak ybntemiyle degerlenen
yatirnmlardan da 66mn TL net gelir kaydedilmistir.
Finansman tarafinda net giderler 1.354mn TL'yi
gostermistir. 159mn TL'lik parasal kayip ve 1.321mn
TL'lik vergi geliri sonrasi sirketin ana ortakliga diisen
net dénem kari 4.386mn TL olarak gergeklesmistir.

Sirketin Haziran sonu itibariyla net borcu 1.896mn
USD seviyesinde olup FAVOK’e orani 2,2x
dizeyindedir (2023:2,3x).




OZET GELIR TABLOSU (mn TL)

2¢24-2C23

SATISLAR 26.274
Satislarin maliyeti (-) 25.148
BRUT KAR/ZARAR 1.126
Genel yonetim giderleri (-) 527
Pazarlama giderleri (-) 187
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 32
Diger faaliyet gelir/giderleri 57
FAALIYET KARI/ZARARI 436
FAVOK 1.474
Yatinim faaliyet gelirleri/giderleri -57
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar. Paylar 0
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -393
Net Parasal Poz. Kazang./Kayiplari 0
Vergi gideri/geliri (-) -80
NET DONEM KARI/ZARARI 66
Kontrol glicli olmayan paylar -24
Ana Ortaklik Net Donem Kari 20
FINANSAL ORANLAR 1¢23
Brit Kar Mariji 4,3%
Faaliyet Kar Marji 1,7%
FAVOK Mariji 5,6%
Net Kar Marji 0,3%

2¢23 1G24 2¢24 | 6A23 6A24 %Deg.
%Deg.

37.346| 49.748 50.470 35,1% 63.620 100.218 57,5%
33.719| 42.718 44.234 31,2% 58.867 86.952 47,7%
3.627| 7.029 6.237 71,9% 4.753 13.266 179,1%
701 1.005 1.387 97,9% 1.228 2.392 94,8%
345 431 507 47,0% 532 938 76,3%

52 65 77  48,9% 84 142 69,1%
697 3.282 291 -58,2% 754 3.574 a.d.
3.227| 8.811 4.557 41,2% 3.663 13.368 264,9%
3.739 7.684 6.221 66,4% 5.213 13.905 166,7%
-477 80 112,6 a.d. -534 192 a.d.

18 43 66 262,7% 18 109 a.d.
-1.507| -2.510 -1.354  a.d. -1.900 -3.864 a.d.

0 -61 -159 a.d. 0 -220 a.d.
5.314 516 -1.321 a.d. 5.234 -805 a.d.
-4.053( 5.847 4.542 a.d. -3.987 10.389 a.d.
-54,3 246  156,4  a.d. -79 402 a.d.
-3.999( 5.601 4.386 a.d. -3.909 9.987 a.d.
2C23 1C24 2G24 %Desg. 6A23  6A24 %Deg.
9,7% 14,1% 12,4% 2,6% 7,5% 13,2% 5,8%
8,6% 17,7%  9,0% 0,4% 58% 13,3% 7,6%
10,0% 15,4% 12,3% 2,3% 82% 13,9% 5,7%
-10,7% 11,3%  8,7%  19,4% -6,1% 10,0% 16,1%

Kaynak: Erdemir, Ziraat Yatinm, a.d.:anlamli degil

Grup’un 2C2024 toplam

yassi Urin satislan yilhk %14,2 artisla 1,8mn ton

2¢€2024 satis miktari o|myustur, Uzun Griin satislari 185bin ton olarak gerceklesmistir. Toplam satis

%18,3 artti...
2,0mn ton olmustur.

miktar 2024 2. geyrekte 2023’Un ayni donemine gére %18,3 oraninda artarak

Satis Dagilimi 1623 2023 1024 2024 5B 6ax3 6A24 %Deg.

(000 Ton) %Deg.

Yassi Mamul Satislar, 1476 1551 1723 1771  142% 3.027 3.49 154%

Uzun Mamul Satislari 76 102 256 185  814% 178 441 147,8%
1552 1653 1979 1956  183% 3.205 3.935 22,8%

Kaynak: Erdemir, Ziraat Yatirrm

Ortalama satis fiyatlan 2
USD olmustur.

. ceyrekte yassi Urinde 752 USD uzun Uriinde ise 628

Satis Fiyati
(USD/Ton)
Yassi 840
Uzun 748

2C24-2C23
2C23 1C24 2C24 . 6A23 6A24
_ D %Deg.
846 768 752 -11,1% 1.686 1.520 -9,8%
737 642 628 -14,8%  1.485 1.270 -14,5%

Kaynak: Erdemir, Ziraat Yatirrm

Grup, 2024’Gin Nisan-Haziran déneminde 446bin ton (yassi4+uzun) Urin ihrag
etmistir. Bu miktar toplam satislarin %22,8’ini olusturmaktadir.

Grup ihracat Dagilimi

2¢24-2C23

2023 124 2C24 6A23

(000 Ton)

%Deg.

Uzun Thracat 0 1 8 4 a.d. 1 12 a.d.
Yassi ihracat 126 162 284 442 172,8% 288 726 152,1%
126 163 292 446 173,6% 289 738 155,4%

Kaynak: Erdemir, Ziraat Yatirrm
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Ozet Bilangolar (Mn TL)

DONEN VARLIKLAR 80.656 134.518 - 152.320 -
Makit ve nakit benzerleri 15.186 24.073 28.432

Ticari alacaklar 15.602 20.353 24.516

Stoklar 44,152 67.277 82.550

Pesin ddenmis giderler 869 2.049 2.1%4

Diger dénen varliklar 4.846 20.766 14.628

DURAN VARLIKLAR 94.237 175.515 - 210.713 -
Ozkaynak yont. degerlenen yatinmlar 606 884 1.099

Yatinm amacgh gayrimenkuller 905 4.408 4.835

Maddi duran varliklar 80.716 147.415 175.227

Kullamm hakki varhklan 242 445 639

Maddi olmayan duran varhklar 5.305 8.106 8.865

Pesin ddenmis giderler 5.176 12.744 18.023

Diger duran varhklar 1.288 1.512 2.006

TOPLAM AKTIFLER 174.894 310.033 - 363.033 -
KISA VADELI YUKUMLOLUKLER 35.909 89.292 - 92.609 -
K. V. borglanmalar 18.629 46.035 50.385

U.V. barglanmalann kisa vadeli kisimlan 2.544 10.726 10.841

Ticari borglar 11.228 23.427 22.601
Cahsanlara sag. fayda. kapsam. borglar 1.194 1.796 2,845
Ertelenmis Gelirler 1.019 1.314 1.496

Ddnem karn vergi yikomlaloga 438 3.232 2,325

Kisa vadeli karsiliklar 519 699 396

Diger kisa vadeli yokamlalakler 338 2.063 1.219

UZUN VADELI YOKOMLULOKLER 20.323 29.213 - 47.608 -
Uzun vadeli borglanmalar 5.408 10.980 30.177

Uzun vadeli karsiliklar 3.438 5.582 6.745
Ertelenen vergi yukomlGIOga 3.465 12.633 10.669

Diger uzun vadeli yakamlalakler 12 18 17
OZKAYNAKLAR 118.662 191.529 - 222816 -
Ana Ortakliga Ait Gzkaynaklar 115.645 186.191 - 216.307 -
Odenmis sermaye 3.500 3.500 3.500

Sermaye dizeltme farklan 157 157 157

Geri Alinmig Paylar -116 -641 -1.315

Paylara iliskin Primler {iskontolar) 106 106 106
Kar/zararda siniflandinlmayacak dig. gel./gid. 43.443 58.185 76.920
Kar/zararda siniflandinlacak dig. gel./gid. 2.035 4.177 4.067

Kardan aynlan kisitlanmis yedekler 7.548 9.303 10.687

Gegmis yillar karlan/zararlan 40.967 97.372 112.199

MNet Ddnem Karn veya Zaran 18.005 4.033 9.987

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3.017 5.337 - 6.500 -
TOPLAM PASIFLER 174.894 310.033 - 363.033 -
OZET GELIR TABLOSU (Mn TL)

SATISLAR 127.783 147.900 63.620 100.218 57,5%
Satislarin maliyeti (-) 102.244 133.658 58.867 86.952 47, 7%
BRUT KARfZARAR 25.539 14.242 4.753 13.266| 179,1%
Genel yonetim giderleri (-} 1.537 2.673 1.228 2.392| 94,8%
Pazarlama giderleri {-) 742 1.178 532 938 76.3%
Arastirma ve gelistirme giderleri (-} 100 190 84 142 69,1%
Diger faaliyet gelir/giderleri 409 3.134 754 3.574 a.d.
FAALIYET KARI/ZARARI 23.570 13.335 3.663 13.368| 264,9%
Yatinm faaliyet gelirleri/giderleri 9 -1B5 -534 192 a.d.
Ozkaynak yontemiyle deg. yat. kar/zar. pay 73 78 18 109 a.d.
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -1.539 -5.082 -1.500 -3.864 a.d.
Met Parasal Poz. Kazang./Kayiplan 0 692 0 -220 a.d.
Vergi gideri/geliri (-) 3.459 4.508 5.234 -805 a.d.
NET DONEM KARIfZARARI 18.653 4.329 -3.987 10.389 a.d.
Ana Ortaklik Kar Payi 18.005 4.033 -3.909 9.987 a.d.

Kaynak: Erdemir, Ziraat Yatinm, a.d.:anlaml degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlan
(Aksi belirtilmedikge 6nlimuzdeki 12 ay i¢in hesaplanan iskonto orani)
AL : %20,01 ve lizeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arliginda iskonto SAT : %-20,01 ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi

sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériuslerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Mudiirliik Pazarlama

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b I¢c Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt gapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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