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Ford Otosan 2¢2024 Sonuclari

GAYE AKSONGUR YAVUZ gaksongur@ziraatyatirim.com.tr

"Ford Otosan’in Ikinci Ceyrek Net D6nem Kar1 5.976mn TL...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 1.455,00TL

Reuters/Bloomberg FROTO.IS /FROTO.TI

Sektor Otomotiv
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XU050, XU100
islem Gordiigii Pazar Yidiz Pazar
Fiyat 863,0 TL 25,8 TL
BIST 100 9.828,6 TL 293,7TL
TL/$ (TCMB Alis) 33,4596
Diigiik / Yiiksek Son 1Yl 702,1TL 1.222,0TL
Hisse Adedi (mn) 351
Piyasa Degeri (mn TL) 302.835
Net Bor¢ (mn TL) 95.707
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 17,7%
Halka Acgiklik 18,0%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 37,2%
Yerli Yatirimci Takas Orani 62,8%
1 Ayhk 3 Aylik 1 Yilhk
Hisse Getiri (TL) -19,3% -24,9% -2,2%
BiST-100 -11,2% -3,8% 27,4%
BiST-100 Géreceli -9,1% -21,9%  -23,2%
Giinliik is. Hc. (mn TL) 1.466,8
(mn TL) 2G2023 2G2024 % Deg.
Net Satis 130.018 106.779 -17,9%
Briit Kari 18.117 10.312 -43,1%
Faaliyet Kari /Zarari 17.461 4.032 -76,9%
Net Kar / Zarar 10.556 5.976 -43,4%
F/K FDIFAVOK
FROTO 6,7 11,7
BiST-100 7,7 a.d.
Uluslararasi Benzer Sirketler* (Cari) 6,2 6,1
Ortaklik Yapisi (ilk 3) Pay Orani
Ford Deutschland Holding GMBH 41,0%
Kog Holding A.S. 38,7%
Diger 17,9%
1250 HISSE PERFORMANSI
1.150 10.900
1.050 10.200
950 9.500
850 8.800
750 8.100
650 ———FROTO 7.400
550 —— BiST-100-Sag Eksen (bin) | ©-700
450 6.000
L I3 32333 I I XTI I
83 9 238 3838838 8 8

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 12.08.2024 verileri kullanimistir.

Ford Otosan’in 2C2024 net dénem kan 5.976mn TL ile
2C2023'in %43 altinda gergeklesmistir. 2. ceyrek
kariyla birlikte sirketin 6 aylik net donem kari 15.703mn
TL'ye ulasmistir (6A2023:19.397mn TL).

Sirketin satis gelirleri, ikinci geyrekte, bir dnceki yilin
ayni doénemine gore %17,9 oraninda azalmis ve
106.779mn TL olmustur. Yurt ici satis adetleri %23
azalirken, yurt ici gelirler 2GC2023'e gbre %34 azalarak
25.353mn TL olarak gerceklesmistir. Ote yandan, yurt
disi satis adetleri %7 azalirken, ihracat gelirleri yildan
ylla %11 azalarak 81.426mn TL seviyesinde
gerceklesmistir. Sirketin brit kari ise %43,1 oraninda
azalarak 10.312mn TL'ye gerilemistir. Brat kar marji da
yilik 4,3 puan dlslsle %9,7 olarak gergeklesmistir.
Ayni donemde operasyonel giderler gegen senenin ayni
dénemine gore %16,9 azalmig ve 5.396mn TL olmustur.
884mn TL'lik net diger faaliyet gideriyle birlikte faaliyet
kari %?76,9 gerilemeyle 4.032mn TL'ye dusmdustdr.
Faaliyet kar marji da 9,7 puan azalisla %3,8 olmustur.
Diger faaliyet gelirleri haric FAVOK %48 geri gekilmeyle
7.238mn TL olurken, FAVOK marji 3,9 puan azalmis ve
%6,8'i géstermistir. Bununla birlikte, arac basina FAVOK
1.455 EUR seviyesinde gercgeklesmistir (2C2023: 2.305
EUR).

Finansman tarafinda net 5.304mn TL gider
kaydedilmistir. 2C2023'deki net finansman giderleri
7.771mn TL idi. Sirket 2C2024'te 5.765mn TL parasal
kazang ile 1.159mn TL'lik vergi geliri yazmistir. Bu
gelismeler neticesinde 2C2024 net dénem kar 2C2023'e
gore %43,4 azalis kaydetmistir. Net kar marji da 2,5
puan azalisla %5,6 olarak hesaplanmaktadir.

Sirket 2024 yili beklentilerinde Tirkiye otomotiv pazari
6ngo6risint 800-900bin adet araligindan 1.000-1.100
adet araligina yukseltmigstir. Diger taraftan, yurt igi satis
beklentisi 100-110bin adet araliginda sabit kalmistir.
Ayni sekilde, 560-610bin adet araliginda olan ihracat
beklentisi de dedismemistir. Bunlara istinaden, 650-
700bin adet olan Uretim beklentisi ile 900-1.000mn EUR
olan yatinnm beklentileri de ayni diizeydedir.
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Ford Otosan’in 2C2024 2C2024'te geyrekte Ford Otosan’in yurtici satislari 6zellikle diger binek arag

satiglari 139bin adet oldu... satislan ile Transit Courier satislarindaki gerilemelerin etkisiyle yildan yila
%23,3 azalmistir. Sirketin yurtdisi satislari, Transit ve Puma satislarindaki
zayiflikla birlikte, 2. ceyrekte %6,5 dlslis kaydetmistir. Romanya harig
ihracat degisimi yillik %+4,6 olarak hesaplanmaktadir. 2. ¢ceyrek verileriyle
birlikte 6 aylhk yurtici satislar 49.559 adete (6A2023:59.456 adet), yurtdisi
satislar ise 259.824 adete (6A2023:253.337 adet) ulasmistir. Yeni
modellerin (yeni Custom ve Courier) Uretime gegis doneminin beklenenden
uzun sldrmesi ve piyasada artan rekabet satislardaki gerilemenin temel
sebebi olarak aciklanmistir.

Ford Otosan Ceyreksel Satislarin Model Bazinda Dagilimi

(Adet) 2C2024 2G2023 Deg. (Adet) 2C2024 2G2023 Deg.
Binek Araglar 6.468 9.562 -32,4% Binek Araglar 36.952 48.297 -23,5%
Puma 2.229 1.281 74,0% Puma 36.952 48.279 -23,5%
Diger 4.239 8.281 -48,8% Diger - 18 ad.
Hafif Ticari 8.588 12.363 -30,5% Hafif Ticari 14.501 6.107 137,4%
Transit Courier 8.424 12.273 -31,4% Transit Courier 14.501 6.107 137,4%
Transit Connect 164 90 82,2% Transit Connect - - a.d.
Orta Ticari 8.354 7.875 6,1% Orta Ticari 61.370 66.066 -7,1%
Transit 5.913 5.769 2,5% Transit 20.567 35.129 -41,5%
Transit Custom 1.439 1992 -27,8% Transit Custom 40.803 30.937 31,9%
Ranger 1.002 114 778,9% Ranger - - a.d.
Kamyon (Cargo) 1.742 2983 -41,6% Kamyon (Cargo) 1.184 1489 -20,5%
Rakun - 11 a.d. Rakun - - a.d.

Toplam Yurtici Satiglar  25.152 32.794 -23,3% Toplam Yurtdigi Satiglar  114.007 121.959 -6,5%
Kaynak: Ford Otosan, Ziraat Yatirim

Avrupa binek ve ticari arag pazari, 2023'lUn glcli baz etkisine ragmen, ilk
yari yilda sirasiyla %5 ve %11 bayumiustir. Ford Otosan’in ihracat pazarlar
arasinda biylik paya sahip olan Ingiltere’de hafif ticari arag satislari %4,5
artis kaydederken, Almanya’daki artis %19,3 olmustur. Fransa’da ise
%710,5'lik bir artis kaydedilmistir.

AB’de ticari arac pazari
6A2024'te yildan yila %11
artti...

.. . 2G24-2C23 6A24-6A23
OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 1C23 2G23 1G24 2G24 %Deg. 6A23 6A24 Y%Deg.
SATISLAR 123.176 130.018|134.626 106.779 -17,9% 253.194 241.404 -4,7%
Satiglarin Maliyeti (-) 107.954 111.901(120.299 96.466 -13,8% 219.855 216.765 -14%
BRUT KAR/ZARAR 15.222 18.117 | 14.327 10.312  -43,1% 33.339 24639 -26,1%
Genel Yonetim Giderleri (-) 1.634 1.845 | 2.115 1.756 -4,8% 3479 3.871 11,3%
Pazarlama Giderleri (-) 1488 2506 | 2.092 2.035 -18,8% 3.994 4.127 3,3%
Aras.ve Gelis. Giderleri (-) 1533 2.139 | 1.462 1.605 -24,9% 3.672 3.068 -16,5%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 10.567 11.627 | 8.657 4.916 -57,7%  22.194 13.573 -38,8%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 131 5.834 979 -884 a.d. 5.965 96 -98,4%
FAALIYET KARI/ZARARI 10.698 17.461 | 9.636 4.032 -76,9% 28.160 13.669 -51,5%
FAVOK 12.713 13.857 | 10.765 7.238 -47,8%  26.570 18.003 -32,2%
Yatinm Faaliyet Gelirleri/Giderleri -3 0 748 323 a.d. -3 1.071 a.d.
FINANS.ONCESI FAAL. KARI/ZAR. 10.696 17.461 |10.385 4.355 -75,1%  28.157 14.740  -47,7%
Faaliyet Dis1 Fin. Gelirler/Giderler -2431 -7.771 | -4.467 -5.304 a.d. -10.201 -9.771 a.d.
Net parasal pozisyon kazanglar (kayiplar) 2.845 3.937 | 4.803 5.765 46,4% 6.782 10.568 55,8%
Vergi Oncesi Kar/Zarar 11.110 13.628 [ 10.720 4.816 -64,7%  24.738 15.537 -37,2%
Vergi Gideri (-) 2269 3.072 993 -1.159 a.d. 5.341 -166 a.d.
NET DONEM KARI/ZARARI 8.841 10.556 | 9.727 5.976 -43,4%  19.397 15.703 -19,0%
. 2G24-2C23 6A24-6A23
FINANSAL ORANLAR 1C23 2G23 1G24 2G24 %Ded. 6A23 6A24 Y%Deg.
Briit Kar Marji 124% 139% 10,6% 9,7% -4,3% 132% 10,2% -3,0%
Faaliyet Kar Marji 87% 134% 7.2% 3,8% -9,7% 111% 5,7% -5,5%
FAVOK Marji 10,3% 10,7% 8,0% 6,8% -3,9% 105% 7,5% -3,0%
Net Kar Marji 7,2% 8,1% 7,2% 5,6% -2,5% 7,7% 6,5% -1,2%

Kaynak: Ford Otosan, Ziraat Yatirim

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 2



Ford Otosan’in toplam pazar
payi %8,2 pay ile 3. sirada...

%3,3'tlr.

Ozet Bilangolar (Mn TL)

Binek arag segmentindeki payi

6A2023

6A2024

2024 6 aylk sonuglarina gbére Ford Otosan ticari arag segmentinde
%?25,6'ik pazar payina sahiptir.

ise

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Diger Kisa Vadeli Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger D6nen Varliklar
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirnmlar
Uzun Vadeli Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenen Vergi Varliklari
istirakler, is ortak. ve bagli ortak.yat.
Tirev Finansal Varliklar
TOPLAM AKTIFLER
KISA VADELi BORGLAR
Finansal Borglar
Uzun V.Borglanmalarin Kisa V.Kisim.
Ticari Borglar
Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisan. Sag. Fayda. Kapsaminda Borg.
Cari Dénem Vergi Yakimlalaga
UZUN VADELi BORGLAR
Finansal Borglar
Borg ve Gider Karsiliklari
Ertelenmis Gelirler
Turev Finansal Araglardan Borglar
Ertelenen Vergi YakimIuligu
OZSERMAYE
Odenmis Sermaye
Gecmis Yillar Karlari/Zararlar
Net Dénem Kari/Zarari
Diger
TOPLAM PASIFLER
OZET GELIR TABLOSU (Mn TL)

SATISLAR

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyetlerden Gelir/Gider
FAALIYET KARI/ZARARI

Net Yatirm Gelirleri/Giderleri
Finansman Gideri Oncesi Faal. Kari
Net Finansman Gelirleri/Giderleri
Net parasal pozisyon kazanglar (kayiplari)
Vergi Gideri (-)

NET DONEM KARI

Kaynak: Ford Otosan, Ziraat Yatirrm, a.d.: anlamli degil

91.321
16.666
42.595
467
23.275
2.013
6.054
82.986
240
26
1.900
47.915
14.364
330
12.627
4.887
66
631
174.307
76.203
12.397
9.384
49.673
1.212
317
949
2.069
0
46.963
40.699
4411
909
0
936
51.142
351
23.133
27.730
=72
174.307

2022

322.556
285.958
36.599
3.716
5.246
2.851
2.485
27.271
-30
27.241
-8.102
6.308
-2.283
27.730

128.378
18.990
56.866

1.743
36.613
2.399
10.316
142.306
434
21
12.318
71.345
23.423
1.217
16.715
16.232
156
444

270.684

117.418
24.502
17.863
65.567

2.032
730
1.589
5.043
92
62.200
52.128
4014
4.689
204
1.165
91.066
351
40.462
61.190
-10.937
270.684

2023

411.906
356.658
55.248
6.429
6.864
5.309
7.371
44.017
2.800
46.817
-14.947
15.559
-1.627

49.056

6A2023

253.194
219.855
33.339
3.479
3.994
3.672
5.965
28.160
-3
28.157
-10.201
6.782
5.341
19.397

136.599

17.855
54.601
2.242
51.134
3.010
7.066

141.840

567
1
12.391
76.155
18.526
1.328

15.233
17.075

230

333

278.439
115.932

19.641
26.779
58.241
1.626
4.041
1.505
3.852
97
75.175
67.142
4.687
2.036
139
1171
87.333
351
84.093
15.703
-12.814
278.439

6A2024

241.404
216.765
24639
3.871
4.127
3.068
96
13.669
1.071
14.740
-9.771
10.568
-166
15.703

% Deg.
-4,7%
-1,4%
-26,1%
11,3%
3,3%
-16,5%
-98,4%
-51,5%
a.d.
-47,7%
a.d.
55,8%
a.d.
-19,0%
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Ziraat Yatinm Arastirma - Oneri Listesi Tamimlari
(Aksi belirtilmedikge 6nlimiizdeki 12 ay i¢in hesaplanan iskonto orani)
AL : %20,01 ve Uzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arliginda iskonto SAT : %-20,01 ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve

tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize

gun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma
E-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Mudiirliik Pazarlama

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b Ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt gcapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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