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USD/TRY: Mevcut kiresel ve yerel kosullar birlikte ele alindiginda, USDTRY fiyatlamalar yurt disinda dolarin net bir yon
bulmakta zorlandigi, yurt icinde ise makro gériniimin daha dengeli seyrettigi bir tabloda hareketini strdtriyor. IMF’in Davos
Zirvesi 6ncesinde yayimladigi raporda Turkiye igin 2026 blyiime tahminini %3,7’den %4,2’ye, 2027 tahminini ise %3,7’den
%4,1’e yukseltmesi, orta vadeli ekonomik potansiyele iligkin algiy! destekleyen bir unsur olarak éne ¢ikti. Bununla birlikte bu
revizyonlar, kisa vadede kur dinamiklerini belirleyen enflasyon gérinimu ve dis finansman ihtiyaci gibi basliklar heniz ikinci
plana atmis durumda degil. Kiresel cephede ise ABD Baskani Trump’in ek gimrik vergilerine iliskin agiklamalari, ticaret
gerilimlerini yeniden tirmandirdi. Avrupa Birligi'nin 93 milyar EUR’luk misilleme paketi tzerinde durmasi, kiresel blyime
beklentilerinde asagi yonlu riskleri gindemde tutarken, piyasalarda baskiyi ve glvenli liman talebini artiryor. Bu ortamda
Dolar Endeksi (DXY)'deki %0,5’lik geri ¢cekiimeye ragmen, gelismekte olan Ulke para birimlerinde toparlanma isteg@i sinirli
kaldi. Diger yandan, Iran ve Suriye'deki gelismeler de piyasalar tarafindan yakindan takip ediliyor. Yeni giine baslarken
kiresel piyasalarda temkinli bir hava éne ¢ikiyor. ABD vadeli endeksleri yaklasik %1 oraninda gerilemis durumda. Dun yatay
bir gérinimle ginli tamamlayan USDTRY ise bu sabah da bu seyrine devam ediyor. Son olarak ajandaya bakildiginda
buglin 6nemli bir veri 6ne gikmiyor.
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EUR/USD: ABD Bagkani Trump’in Gronland plani kapsaminda bazi Avrupa Ulkelerine gimruk vergisi uygulama ihtimali
politika belirsizligini yukseltirken, ABD’de Fed’'in bagimsizhigina yonelik tartismalar ve ABD Yiksek Mahkemesi’'nin glimriik
vergilerine iliskin olasi kararlari risk algisini baskilamaya devam ediyor. Donald Trump’in acgikladigi ek gumrik vergileri
sonrasinda, Avrupa Birligi’nin Gronland gerekgesiyle alinan tarife kararlarina kargi 93 milyar EUR’luk bir kargi paket Gizerinde
calistigi haberleri kiresel risk istahini zayiflatti. Jeopolitik tarafta ise Trump’in Davos’ta imzalanmasini istedigi “Baris Kurulu”
girisimi Ulkeler tarafindan ortak destek bulmazken, teklifin sartlari ve karar yetkisinin Trump’ta toplanmasi liderler nezdinde
rahatsizlik yaratiyor. Trump’in Avrupa’ya yonelik yeni tarife tehditleriyle Dolar Endeksi bu sabah %0,5 disusle zayif seyrini
surdirlyor. DUn baslayan EUR/USD’de toparlanma egilimi bu sabah da suriiyor. Paritede kisa vadede 1,17 seviyesi direng,
1,1620 ise destek olarak takip edilebilir.
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XAU/USD: Diin 4.630-4.690 araliginda hareket eden degerli maden, gini %1,6 ylkselisle 4.671 seviyesinden tamamladi.
ABD Baskani Trump’in Gronland lzerindeki hakimiyet planinin AB ile ticari iliskilerde gerilime yol agmasi belirsizlik ortamini
artirirken, bu durum Ons Altin’a olan talebi destekliyor. Son olarak Trump’in 8 Avrupa ulkesine yonelik gumrik tarifelerini 1
Subat itibariyle artirma karari, ticaret savaslarina iliskin endiseleri yeniden giindeme tasidi. Avrupa tarafinda heniiz ortak bir
durus olusmamis olsa da, bir bélgenin satilmasi veya toprak degisimi fikri tim Gyeler tarafindan net sekilde reddediliyor. Bu
go6riniim altinda Dolar'a olan talep zayiflarken, risk algisindaki bozulmayla birlikte degderli metallere yonelim artiyor. Teknik
seviyelere bakildijinda bu sabah tarihi zirvesini yenileyerek 4.700 seviyesinin tUzerinde hareket eden Ons Altin’da 4.750 ve
4.800 seviyeleri direng¢ seviyeleri olarak éne ¢ikarken, olasi geri ¢cekilmelerde 4.685 ve 4.645 seviyeleri sirali destekler olarak
takip edilebilir.
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Brent Petrol: Brent petrol fiyatlarinda jeopolitik risk priminin dismesinin etkisiyle 63,50 USD civarinda sinirli hareketler
gb6zleniyor. Diger yandan, yatirimcilar yeniden alevlenen ticaret gerilimlerinin kiiresel enerji talebi Gzerindeki olasi etkilerini
izliyor. Avrupa Birligi Ulkelerinin, Baskan Trump'in Gronland nedeniyle ek tarife uygulama kararina 93 milyar EUR'luk glmriik
vergisini de iceren bir paketle karsilik verme dustincesi ekonomik aktiviteyi yavagslatabilecegi beklentisiyle petrol talebi
Uzerinde asagi yonlu riskleri artiriyor. Bir stredir bekle ve gor tizerinden fiyatlanan petrolde, kisa vadeli 64,30 ve 62,65 USD
arasinda bant hareketi izlenebilir. Son olarak, bu gece ABD’de API haftalik ham petrol stoklari verisi agiklanacak.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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