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USD/TRY: Kiresel cephede artan ticaret gerilimleri, yapay zeka temali hisselerdeki dalgalanma ve Orta Dodu kaynakli
jeopolitik risklerin etkisiyle kirilgan bir ortam var. ABD Baskani Trump, mahkeme kararini kendi lehine kullanmaya calisan
tlkelerin daha ylksek gumrik vergileriyle karsilasabilecegini belirtirken, Fed Uyesi Waller faiz indirimi siirecinde is gicu
piyasasinin belirleyici olacagini vurguladi. Jeopolitik tarafta ABD ile Iran arasinda cuma giinii yapilmasi planlanan
gérusmelere iliskin gelismeler yakindan izlenirken, Ukrayna’nin Rusya’nin petrol altyapisina yénelik saldirilari Brent petroliin
72 dolarin uzerine ¢lkmasina neden oldu. Degerli metallerde yukselis egilimi strerken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,02
seviyelerine kadar geriledi. Wall Street endeksleri ise guinl saticili tamamladi. Yukarida belirtildigi gibi ticaret tarifelerine iliskin
belirsizlikler, ABD-Iran hattindaki haber akigi ve yapay zekaya yénelik risk algisi, kiiresel hisse piyasalarinda temkinli ve
kirilgan bir gériinimii beraberinde getiriyor. Ote yandan bu sabah i¢ piyasada TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri raporunu
paylastl. Buna goére, 2026 yili Subat ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, bir dnceki aya kiyasla piyasa
katihmcilari igin 0,10 puan gerileyerek %22,10’a, reel sektdr i¢in 0,90 puan duserek %32,00’ye inerken, hanehalki beklentisi
degisim gdstermeyerek %48,81 seviyesinde gerceklesti. Bu sabah Dolar Endeksi (DXY) hafif alicili bir seyir izlerken, ABD 10
yillik tahvil faizi %4,05'in hemen altinda. Kur tarafinda ise Dolar/TL bu sabah 43,85 civarinda hareket ediyor. Veri tarafinda
bugliin ABD ADP dort haftalik istihdam degisimi ve Conference Board tiiketici gliven endeksi verilerine odaklanacak.

EUR/USD Gumruk tarlfelerlnln |ptal edllmesmln ardindan, AB’nin tlcaret yetk|I|S| ticaret anlagmasinin onay surecini
dondurmayi dnerecegdini duyurdu. Bagkan’in bu aksam Kongre’de yapacagi konusma 6nemli. Son anlagsma gergevesinde AB
Ulkeleri ABD urunlerine gumrik vergisi uygulamamayi kabul etmis, buna karsilik ABD’nin AB Urilnlerine %15 tarife
uygulayacagdi agiklanmisti. Trump ayrica mahkeme kararini avantajina gevirmek isteyen ulkelerin daha ylksek vergilerle karsi
karsiya kalabilecegini ifade etti. Fiyatlamalar tarafinda parite giini yatay bir seyirle tamamlarken, bu sabah saticili bir seyir
var. Su asamada 1,1750 ve 1,1695 seviyeleri sirali destekler olarak izlenebilir. Olasi yikselislerde ise 1,1825 ve 1,1920
seviyeleri direng konumunda bulunuyor. Bugtin ABD verileri disinda Fed Uyelerinin agiklamalari 6ne ¢ikiyor.
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XAU/USD: Kiresel gindemde gumrik tarifeleri dnemini koruyor. ABD Baskani Trump, mahkemenin iptal ettigi acil durum
vergilerinin ardindan ulusal glivenlik sorusturmalari yoluyla yeni tarifeler getirmeyi planhiyor. Piller, demir, elektrik ve telekom
ekipmanlari inceleme kapsaminda yer aliyor. %10’luk kiresel verginin %15’e ¢ikarilabilecegi belirtilirken, Avrupa Birligi yeni
oranin mevcut vergilerle birlikte uygulanmasi halinde bazi Urlnlerde toplam vergi yukinin %15’lik anlasma tavanini
asabilecegi ve bunun ABD-AB ticaret anlasmasi agisindan ihlal riski dogurabilece@i uyarisinda bulundu. Jeopolitik tarafta
ABD-iran gériismeleri ve Ukrayna’nin Rus petrol tesislerine yénelik saldirilar izleniyor. Trump, iran’a yénelik uzun sireli
askeri operasyon iddialarini reddederek onceligin diplomasi oldugunu sdyledi ve Genelkurmay Bagkani Dan Caine’in risk
uyarisi yaptig1 yonundeki haberleri yalanladi. ABD Disgisleri Bakanligi Beyrut'ta kismi tahliye karar alirken, ABD’nin bolgede
askeri yiginak yaptigi ve Trump'in iran’a iki haftalik siire tanidi§i ifade edildi. Fiyatlamalar tarafinda degerli maden bu sabah
saticili seyrediyor. DislUsin devam etmesi durumunda 5.130 ve 5.030 sirali destekler olarak takip edilebilir. Yukarida ise
5.195 ve 5.250 sirali direngler olarak takip edilebilir.

Brent Petrol Brent petrol 71 USD nin haflf uzerlnde alicih goérinim serglllyor ABD |Ie Iran arasinda yapilmasi pIanIanan
yeni goérismeler takip edilirken, Trump, iran ile anlagsmaya varmay tercih ettigini belirtti. Ancak niikleer anlasmanin
saglanamamasi halinde Tahran icin kétu bir giin olacagdi uyarisinda bulunarak askeri risklerin masada oldugunu vurguladi.
Orta Dogu’da olasi bir askeri ¢atisma ihtimali ve son haftalarda yasanan cesitli arz kesintileri, petrol fiyatlarini destekleyen
baglica unsurlar olarak éne gikiyor. Ote yandan piyasalar, iptal edilen tarifelerin ardindan Baskan Trump’in yeni giimriik
vergilerine yonelik sdylemlerini yakindan izliyor. Bu gercevede, petrol 72 USD’nin lzerinde kalicilik saglayabilirse 75 USD
seviyesini hedefleyebilir. Ara direng ise 73,55 USD civarinda. Aksi durumda, 70,35 ve 68,50 USD sirali destek noktalari
olarak takip edilebilir.

H“W | T
y Tﬁﬂ“l i "F n*ﬁ.ﬂ\”
HW ey l'* r'jﬁ*ﬁ*iﬁ

=




FX Bulteni

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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