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USD/TRY: Yurticinde TCMB’nin Sektdrel Enflasyon Beklentileri dezenflasyon surecine iligkin 6zellikle reel sektor tarafinda
iyilesmeye isaret etti. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi piyasa katihmcilarinda %22,1'e, reel sektdrde %32’ye gerilerken,
hanehalki beklentisinin %48,8 seviyesinde yatay kalmasi fiyatlama davranislarindaki katiigin sirdigini gosteriyor. Hanehalki
anketinde gida ile yakit-enerji kalemlerinin 6ne g¢ikmasi, maliyet ve beklenti kanali Uzerinden fiyat baskilarinin tamamen
ortadan kalkmadigina isaret ediyor. Buna karsin 12 ay sonrasi kira artig beklentisinin %18,4 ile daha iliml seyretmesi, hizmet
enflasyonu tarafinda sinirli bir yumusamaya isaret eden bir unsur olarak 6ne gikiyor. Kiresel piyasalarda ise teknoloji hisseleri
sayesinde risk istahi toparlansa da ABD—Iran gériismeleri ve Orta Dogu'daki askeri hareketlilik yatirimcilari temkinli tutuyor.
Fed uyeleri ise kisa vadede faiz politikasinda net bir degisim sinyali vermiyor. Diger yandan, ABD’de yururliuge giren %210’luk
yeni kuresel tarife karari ve daha yuksek oranlarin simdilik devreye alinmamig olmasi, ticaret politikalarina iligkin belirsizligin
tamamen ortadan kalkmadigini gdsteriyor. Ayrica, yapay zeka temali haber akisinin teknoloji hisselerini desteklemesi, kiresel
risk istahini sinirli dlgtide giglendiriyor. S&P500 din gunu %0,8 yikselisle tamamladi. Bu sabah vadeli islemler ise yatay
seyrediyor. Bu sabah Dolar Endeksi (DXY) hafif saticili bir seyir izlerken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,05'in hemen Uzerinde.
Kur tarafinda ise Dolar/TL bu sabah 43,86 civarinda hareket ediyor.
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EUR/USD: Din Birligin Durumu konferansinda konusan ABD Bagkani Trump’in agiklamalar piyasalarin odagindaydi. Trump,
ABD Yuksek Mahkemesi'nin tarifelere iliskin kararini talihsiz olarak nitelendirirken, birgok Ulke ve sirketin mevcut anlagsmalari
surdirme egiliminde oldugunu ifade etti. Mahkeme kararina ragmen tarifelerin alternatif yasal dizenlemeler kapsaminda
yurdrlikte kalacagini vurgulayan Trump, s6z konusu dizenlemelerin daha karmasik olsa da daha glgli bir zemine
oturacagini ve Kongre’'nin ilave bir adim atmasina gerek olmadigini belirtti. Fed tarafinda ise Boston Fed Bagkani Collins son
ekonomik verilerin is glicl piyasasinda dayanikliliga isaret ettigini, ancak enflasyona yénelik risklerin stirdigunu ifade ederek
faiz oranlarinin bir siire daha sabit kalmasinin muhtemel oldugunu sdyledi. Avrupa tarafinda ise Rusya Ukrayna savasina
iliskin Zelenskiy gecen hafta gerceklesen mizakere turunda sadece bir baglikta ilerleme saglandigini ancak baris icin umutlu
oldugunu belirtti. Fiyatlamalar tarafinda parite giini %0,1 disusle yatay tamamlarken, bu sabah hafif alicili bir seyir izleniyor.
Teknik gérinimde 1,1750 ve 1,1695 seviyeleri sirali destekler olarak takip edilirken, olasi yukselislerde 1,1835 ve 1,1870
seviyeleri diren¢g konumunda bulunuyor. Bu sabah ise Almanya’da buytme verileri takip edildi. Buna goére 4. geyrekte GSYH
beklentilerle uyumlu sekilde %0,3 artis kaydetti. Yillik buylime ise %0,4 olarak gergeklesti. GUnun geri kalaninda Euro Bolgesi
enflasyon verileri ile kiiresel piyasalarin yakindan takip ettigi Nvidia bilangosu 6ne ¢ikiyor.
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XAU/USD: ABD’de %10’luk yeni kuresel tarife yururlige girerken, %15’lik oran simdilik devreye alinmadi. ABD Baskani
Trump’in bazi uygulamalarinin Yiksek Mahkeme tarafindan iptal edilmesi ve tarifelerin artirilabilecegine dair sinyaller ise
belirsizligi artiriyor. Jeopolitik cephede, bu hafta Cenevre’de yapiimasi planlanan ABD—iran gériismeleri dncesinde askeri
hazirliklarin siirdiigi belirtiliyor. Iran’in Cin’den siipersonik gemisavar fiizeler almak (izere anlagmanin son agamasinda
oldugu o6ne sirdlirken (Cin'den de resmi bir dogrulama gelmedi), adet, fiyat ve teslimat takvimine iligkin netlik bulunmuyor.
Diger taraftan Trump Kongre’de yaptigi konusmasinda iran’in niikleer silaha sahip olmasina izin vermeyecegini yineleyerek
diplomasiye éncelik verdigini, ancak gerekirse askeri segenegin de masada oldugunu séyledi. Ote yandan ABD, iran ile
sonugsuz kalan goériismelerin ardindan askeri varhigini artirdi. The Washington Post'a gore 150’den fazla ugak bdlgeye
kaydirilirken, uzmanlar bunun 2003’'ten bu yana en bulyuk yiginak oldugunu belirtiyor. Bu sabah ise ABD’de tarife belirsizligi
ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle altin gtivenli liman talebiyle %0,5 oraninda yukseliyor. Devam eden yukselislerde 5.310
seviyesi direng olarak takip edilebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde 5.040 seviyesi destek olarak izlenebilir.
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Brent Petrol: Brent petrol, jeopolitik gelismelerin gélgesinde dalgali seyrini siirdiiriiyor. ABD ve Iran arasindaki {iciincii tur
niikleer gorismeler dncesinde artan arz endiseleri, fiyat hareketlerini tetikledi. Piyasalarin odaginda, kulresel petrol ticareti
icin hayati 6neme sahip olan Hirmiiz Bogazi bulunuyor. Bolgede olasi bir gerilim artisi, arz tarafinda ciddi kesintilere yol
acabilecegi icin fiyatlar Uzerinde risk primi olusturmaya devam ediyor. Yarin gergeklesmesi beklenen mizakereler bir stre
daha petrol fiyatlarinda oynakliga neden olabilir. Bu kapsamda, petrol 70 USD’nin Uzerinde tutunabilirse 72-73,5 USD
bolgesini hedefleyebilir. Aksi durumda, 68,50-67 USD destek noktalar olarak takip edilebilir. Son olarak, bugiin ABD Eneriji
Bilgi idaresi tarafindan haftalik ham petrol stoklari verisi yayimlanacak.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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