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USD/TRY: Hirmlz Bogazi'nda trafigin durma noktasinda olmasi, Orta Dogu'daki bazi Ureticilerin arz kesintileri ve Bolge'de
aktif gatismanin devam etmesiyle bu sabah risk istahi negatif. Bununla birlikte Miicteba Hamaney’in iran’in yeni dini lideri
olarak secilmesi dikkat cekti. Artan jeopolitik risklerle birlikte Brent petrol fiyatlar bu sabah sert yikselirken, yikselen eneriji
maliyetleri ve diplomatik ¢6zim ihtimalinin zayiflamasi enflasyon beklentilerinde yukari yonli baski yaratti. Artan enflasyon
beklentileri ABD 10 yillik tahvil faizini ve Dolar Endeksi’'ni (DXY) yukari tasirken, Fed'in faiz indirimi beklentileri de zayifladi.
Yurtiginde ise enerji fiyatlarindaki artisin enflasyon (zerinde risk yaratsa da ekonomi yonetiminin tedbirleri bu riski
sinirlayabilir. Bu hafta gergeklesecek olan PPK toplantisinda ise faiz indirimine yonelik beklentiler oldukga zayiflamig
durumda. Bugln veri gindemi ise sakin. Dolar/TL bu sabah itibariyle 44,08 seviyelerinde iglem goruyor. Kurda sinirl
hareketlerin devam etmesini bekliyoruz.
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EUR/USD Gegtlglmlz hafta Orta Dogu da artan jeopolitik gerilim kuresel plyasalarln ana gindem maddesi oIdu ABD ve
Israil'in Iran’a yonelik operasyonlari ile Iran’in misillemeleri giivenli liman talebini artirirken, Dolar Endeksi 99,5 seviyelerini test
etti. Ote yandan beklentilerin altinda kalan ABD tarim disi istihdam verisi Fed’in faiz patikasina iliskin tartismalari yeniden
glindeme tasidi. Yeni haftaya girilirken Iran’da Uzmanlar Meclisi'nin karariyla Miicteba Hamaney'in yeni dini lider olarak
secildigi bildirildi. Catismalarin strdugl bdlgede ABD Baskani Donald Trump operasyonlarin genisletilebilecegini ifade etti.
Buna ek olarak Hirmiz Bogazi'nda gemi trafiginin aksamasi ve bdélgedeki Uretim kesintileri enerji arzina yonelik endiseleri
artirirken, yukselen eneriji fiyatlari enflasyon risklerini gtiglendirdi. Bu gelismeler zayif ABD istihdam verileriyle birlikte kiiresel
piyasalarda risk istahini sinirlarken dolarin gigli seyrini destekledi. Dolar Endeksi'ndeki yukselis ile paritede 1,15 ardindan
1,1475 seviyesine kadar geri ¢ekilme goérllebilir. Olasi toparlamalarda ise 1,16 diren¢ konumunda. Bu hafta kiresel
piyasalarda ABD’de aciklanacak TUFE verisi basta olmak lizere perakende satiglar, igsizlik bagvurular ve cekirdek PCE
verileri ile Fed yetkililerinin agiklamalari takip edilecek. Avrupa tarafinda ise Almanya TUFE verisi izlenecek.
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XAU/USD: Orta Dogu’daki gerilimin aktif bir catismaya dénismesiyle birlikte kiresel piyasalarda risk algisinda degisim
sureci takip ediliyor. Bir stiredir jeopolitik gerilimleri fiyatlayan ons altinda son dénemde daha yatay bir gérinim 6ne ¢ikiyor.
Enerji fiyatlarindaki yUkselisin enflasyon endiselerini artirmasi ve Fed’in faiz indirimlerini 6telemesi durumunda dolarin guglu
kalabilecegi beklentisi de ons altin Gzerinde baski yaratiyor. Artan likidite ihtiyaci degerli metalde yukari yonli ivmenin sinirli
kalmasina neden oluyor. Fiyatlamalar tarafinda ise gectigimiz haftay %2 disugle 5.172 seviyesinde tamamlayan ons altinda
bu sabah geri gekilme devam ediyor. Bu sabah 5.100 civarinda hareket eden degerli madende geri ¢ekilmenin devami
halinde 5.020 seviyesi ilk destek olarak O6ne c¢ikarken, olasi yukseliste ise 5.200 bdlgesi asiimasi gereken ilk direng
konumunda bulunuyor.

Brent Petrol Orta Dogu da Iran merkezh catismalarin tlrmanma3| enerjl plyasalarlnda belirleyici qurken Hurmuz
Bogazi’'ndaki tasimaciligin aksamasi ve bolgedeki Uretim kesintileri kiiresel petrol arzina yonelik riskleri belirgin bigimde
artirdi. Irak’ta bazi sahalarda Uretimin azaltiimasi, Birlesik Arap Emirlikleri ve Kuveyt'in glivenlik ve depolama kaynakh
nedenlerle Uretimi kismaya baslamasi ile Katarin LNG Uretimini gegici olarak durdurduguna yonelik haber akigl arz
gOrinimini daha da sikilastirdi. Bu gelismeler Brent petroliin hizla yiikselerek 115 USD seviyesine yaklagsmasina yol
acarken, ABD'nin tanker gecislerini glivence altina almaya yonelik askeri ve sigorta destekli adimlarina ragmen Hirmiz
Bogazi'ndaki akisin sirdurdlebilirligine iligkin belirsizlikler fiyatlar Gzerindeki yukari yonli hareketin korunmasina neden
oluyor. Bu cercevede, catismalarin seyri ve enerji akisina iligkin gelismeler kisa vadede petrol piyasasinda ylksek
oynakligin ana belirleyicisi olmaya devam edebilir. Ote yandan, G7 maliye bakanlarinin iran kaynakli savasin petrol
piyasasinda yarattigi arz sokunu ve stagflasyon riskini sinirlamak amaciyla acil petrol rezervlerinin piyasaya surilmesini
gorisecegdi yoninde haberler de takip ediliyor. Teknik olarak, bu sabah alicili bir seyir izleyen Brent petrol 105 USD
civarinda islem gortyor. Brent petrolde yikselisin devami halinde 115 ve 123 USD direng seviyeleri olarak izlenebilir. Olasi
kar satislarinda ise 98 ve 92 USD sirali destekler konumunda.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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