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USD/TRY: Orta Dogu’da tirmanan iran geriliminin ardindan Merkez Bankasi, haftalik repo ihalelerine ara vererek fonlamayi
st bant olan %40 seviyesinden saglamaya baglamisti. Bu adim sonrasinda TLREF de %40’ seviyelere yukseldi. Bugiin ise
g6zler Merkez Bankasrnin agiklayacagi PPK kararina cevrilmis durumda. Piyasa beklentileri faizlerde degisiklige
gidilmeyecegi yoninde yogunlasirken, karar metninde sahin tonun korunabilecegi ve ilave sikilik vurgularinin éne cikabilecegi
degerlendiriliyor. Jeopolitik gériiniimde ise bir siiredir ABD Baskani Trump’in iran’a yénelik operasyonun beklenenden daha
hizli gerceklestigine dair aciklamalari, piyasalarda krizin daha erken sona erebilecegine iliskin beklentileri destekliyordu.
Ancak ABD’nin Hiirmiiz Bogazi'nda heniiz deniz eskortu saglamamis olmasi ve iran tarafinin bogazdan gegmeye galisan (g
gemiyi vurduguna iliskin haber akigi, risk algisinin yeniden bozulmasina neden oldu. Bu gelismelerin etkisiyle kiresel risk
istahinda bugiin itibariyla zayiflama gdzlemleniyor. Gelismekte Olan Ulke para birimleri baski altinda. Yurt igi gdstergelerde
ise 2 yillik gbsterge tahvil faizi din 10 baz puan yukselirken, ulke risk priminde de 9 baz puanlik artis yasandi. Dolar/TL bu
sabah itibariyle 44,11 seviyelerinde islem goruyor.
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EUR/USD: Orta Dogu’daki gerilim enerji piyasalari ve faiz beklentileri Gzerinde etkili olmaya devam ediyor. IEA Uyesi ulkeler
petrol fiyatlarindaki yikselisi sinilamak amaciyla 400mn varillik stratejik petrol rezervini piyasaya siirme karari almigti. ABD
Baskani Trump bu adimin enerji fiyatlarini disiurmeye yardimci olacagini belirtirken, ABD Enerji Bakani da ABD’nin
rezervlerinden 172mn varil petrol daha piyasaya verilecegini acikladi. Artan enerji fiyatlari enflasyon risklerini artirirken,
yatirnmcilarin faiz beklentileri de yeniden sekillendi. Piyasalar Fed'in bu yil daha sinirli bir gevsemeye gidebilecegini
fiyatlamaya basladi ve faiz indirimi beklentileri tek indirim ihtimaline dogru geriledi. Ote yandan, iran ateskes igin ABD ve
israil'in gelecekte (lkeye saldirmayacagina dair giivence verilmesi gerektigini belirtti. Iran tarafi ayrica ilkenin mesru
haklarinin taninmasi, savas nedeniyle olusan zararlarin tazmin edilmesi ve gelecekteki saldirilara karsi uluslararasi givenlik
garantileri talep ediyor. Bu sabah Koérfezde devam eden catismalar, tanker saldirilari ve bazi petrol terminallerinin
kapatildigina yoénelik haber akisi risk istahi Uzerinde etkili oluyor. Bu ortamda Dolar direncli kalabilir. Paritede ise 1,1610
seviyesinin altinda kalindik¢a 1,15 giindemde kalabilir.
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XAU/USD: Uluslararasi Enerji Ajansi ve ABD’nin petrol rezervlerini serbest birakma kararina ragmen bodlgede devam eden
ve petrol tagimaciligini riske atan saldirilar, petrol fiyatlarinin yiksek seviyelerde kalmasina neden oluyor. Enerji
fiyatlarindaki yikselisin enflasyon endiselerini artirmasi ise mevcut ortamda riskli varliklara yonelik istahi sinirli tutuyor.
ABD’de diin aciklanan TUFE verisi beklentilere paralel gergeklesirken, Fed’in 2026 yilina iligkin faiz patikasina dair belirsizlik
suruyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,25 seviyesine kadar yukselirken, Dolar Endeksi (DXY) de gliclenme egilimini koruyor.
Bu ortamda faiz getirisi bulunmayan Ons Altin Gzerindeki baski devam ediyor. Diin giinii %0,3 dususle tamamlayan degerli
metalde geri ¢cekilme bu sabah da sinirli sekilde suruyor. 5.200 seviyesinin uzerinde kalicilik saglayamayan Ons Altin'da
5.100 seviyesi destek olarak éne cikiyor. Ote yandan 5.200 noktasinin iizerinde gergeklesebilecek kisa vadeli kapaniglarla
birlikte 5.300 bdlgesi yeniden hedef haline gelebilir.
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Brent Petrol Din petrol fyatlarl Orta Dogu da artan jeopolitik gerilim, tanker saldlrllarl ve Hirmiz Bogazi’nda enerjl
akisinin aksayabilece@ine yonelik endiselerle yeniden varil bagina 100 USD'yi gérdi. Umman’daki ihracat terminallerinden
gemilerin ¢ekilmesi ve Irak agiklarinda tankerlerin hedef alinmasi arz kesintisi ihtimalini glg¢lendirirken, Uluslararasi Ener;ji
Ajansi'nin 400mn varillik stratejik rezerv salimi ve ABD’nin 172mn varillik ek satis plani fiyatlardaki yikselisi sinirlayabilecek
dengeleyici unsurlar olarak 6ne ¢ikti. Diger taraftan, sevkiyatin zamana yayillmasi ve boélgedeki ¢atisma riskinin siirmesi
petrolde kisa vadede oynakligin ylksek kalabilecegine isaret edebilir. Hirmiz'de olasi bir kesintinin devam etmesi
durumunda ise fiyatlar tekrar 100 USD’nin lzerine ¢ikabilir. Sirali direngler 107,0 ve 113,80 civarinda. Bu sabah alicili bir
seyir izleyen ve 96 civarinda islem goren Brent petrolde 93,10 desteginin altinda ise 88,0 hedef olabilir. Ana destek de 82,80
civarinda.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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