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USD/TRY: Yurt ici tarafta diin veri ve haber akisi gérece sakin bir gérinim sergilerken, haftalik menkul kiymet istatistikleri
yabanci yatirimcilarin hisse senedi piyasasindaki net alim egilimini sturdirdigine isaret etti. Tahvil bono tarafinda ise kar
realizasyonlari gézlendi. Ote yandan ekonomik giiven endeksi, Ocak ayindaki 99,4 seviyesinden Subat ayinda %1,4 artisla
100,7’ye yukselerek giiven gostergelerinde sinirli bir toparlanmaya isaret etti. Alt endeksler incelendiginde, Subat ayinda
tuketici guven endeksi bir énceki aya gore %2,3 artarak 85,7’ye, reel kesim (imalat sanayi) gliven endeksi %1,1 yukselerek
104,1’e ulasti. Hizmet sektdrt guven endeksi 113,8 ile yatay seyrini korurken, perakende ticaret sektortu guven endeksi %2,9
artigla 115,9’a ¢ikti. Buna karsilik insaat sektdrt guven endeksi %2,1 gerileyerek 83,9 seviyesine indi. Kiresel cephede ise,
ABD’de haftalik igsizlik maasi basvurulari 212 bin ile piyasa beklentisi olan 217 binin altinda gercekleserek is gulci
piyasasindaki gorece guclu ve istikrarli gériunimin korunduguna igaret etti. Verinin ardindan Dolar Endeksi (DXY) deger
kazandi. Jeopolitik cephede ise ABD ile iran arasinda anlagma ihtimalinin zayif olduguna isaret eden haber akisi, arz tarafina
iliskin risk algisini artirarak petrol fiyatlarini 71 USD seviyesinin zerine tasidi. Piyasalarda ise bir énceki giin beklentilerin
Uzerinde finansal sonuclar agiklayan Nvidia'nin artan yatinm harcamalarinin surdurilebilirligine yonelik tartismalar yeniden
gundeme gelirken, bu spekilasyonlarin etkisiyle Nasdag endeksi gtini %0,6 oraninda digugle tamamladi. Bu sabah Dolar
Endeksi (DXY) hafif saticili bir seyir izlerken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4 civarinda islem gortyor. Kur tarafinda ise Dolar/TL
bu sabah 43,96 seviyelerinde hareket ediyor.
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EUR/USD: Tarifelere iligkin belirsizlikler piyasalar Gzerindeki belirleyiciligini koruyor. ABD’de vergi mikellefleri, 6denmis
gumrik vergilerinin iadesine yoénelik surecin netlesmesini beklerken, New York Valisi Hazine Bakani Scott Bessent'e
gbnderdigi mektupta, yasa disi oldugu hilkkme baglanan tarifelerin New York eyaletindeki vergi yikimlilerine geri 6denmesini
talep etti. Ote yandan mahkemenin glimriik vergisi kararinin Cin mallarina uygulanan efektif ABD tarifelerinde %15,6’ya varan
bir disus potansiyeli bulunuyor. Gegis surecine iligkin belirsizlik nedeniyle Cinli ihracatgilarin sevkiyatlarini éne ¢ekebilecegi
belirtiliyor. Fed cephesinde ise St. Louis Fed Bagkani Musalem, enflasyondaki yukari yonli sapmanin énemli bir b&limunin
tarifelerden kaynaklandigini ve s6éz konusu etkinin yilin ilerleyen dénemlerinde azalabilecegini belirtti. Avrupa tarafinda
Almanya Bagbakani Friedrich Merz'in Cin ziyareti sonrasinda iki tlke arasindaki ticaret acidi ve Cin'deki kapasite fazlasi
uretim konulari giindeme tasindi. ABD’nin tarife politikalari ve tek tarafli adimlarinin kiresel ticaret dengelerini zorladidi bir
ortamda, Almanya’nin Cin ile daha dengeli ve istikrarli ekonomik iligkiler kurma arayisi 6ne ¢ikiyor. Jeopolitik gelismeler de
yakindan takip edilirken, fiyatlamalar tarafinda parite gtini %0,1 gerilemeyle tamamladi. Bu sabah hareketler yatay. Teknik
olarak 1,1850 ve 1,1885 seviyeleri diren¢ olarak 6ne ¢ikarken, geri ¢ekilme durumunda 1,1770 ve 1,1730 seviyeleri destek
olarak izlenebilir. Veri takviminde bugiin Almanya’da TUFE, ABD’de ise UFE verileri takip edilecek.
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XAU/USD: Ons Altin %0,4 yiikselisle giinii 5.185 seviyesinden kapatti. ABD — iran arasinda gece boyunca siiren
gorismelerin ardindan arabulucu Umman, muzakerelerde ilerleme saglandigini duyurdu. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance
hem askeri hem diplomatik segeneklerin masada oldugunu duyurdu. Piyasalarda ihtiyatli hava korunuyor. Taraflarin
gorismelere gelecek hafta devam etmesi bekleniyor. Makro tarafta ise ABD’de igsizlik maasi basvurulari sinirli artis
goOsterdi. Ancak veriler, is gilcl piyasasinda genel goriinimun istikrarli kaldigina isaret ediyor. Bugiin veri glindeminde
ABD'nin UFE verisi takip edilecek. Teknik gériinimde ise 5.142 — 5.087 sirali destekler konumunda. Yiikselis halinde ise
5.250 — 5.340 seviyeleri sirali direncler olarak takip edilebilir.
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Brent Petrol ABD |Ie Iran |n nukleer muzakerelere gelecek hafta devam etme konusunda anlagmasi, petrol plyasasmda nsk
algisini kismen dengeledi. iran tarafi goriismelerde ilerleme kaydedildigini belirtirken, ABD cephesinden gelen temkinli
aciklamalar strecin halen kirilgan oldugunu gosteriyor. Teknik gérismelerin Viyana’'da sirdirtlmesi beklenirken, diplomatik
surecin seyri kisa vadede fiyatlamalar agisindan belirleyici olacak. Buna kargilik, Tahran’in zenginlestiriimis uranyumu Ulke
disina gikarmayi reddetmesi ve ABD’nin Orta Dogu’daki askeri varligini artirmasi, jeopolitik risk priminin tamamen ortadan
kalkmasini engelliyor. Trump’in askeri mudahale ihtimalini glindemde tutmasi da arz tarafina iliskin riskleri canli tutarak
Brent petrolde asagdi yonlu hareketleri sinirliyor. Hafta sonunda yapilacak OPEC+ toplantisi ise arz fazlasi beklentilerinin
surdigu mevcut ortamda kritik énem tasiyor. Kartelin Uretim politikasina iliskin verecegi mesajlar Brent fiyatlarinin yoni
Uzerinde belirleyici olabilir. Son olarak ajandada bugiin ABD’de Baker Hughes Sondaj Kuyulari verisi 6ne ¢ikiyor. Teknik
olarak, bu sabah hafif alicili bir seyir izleyen Brent petrol 71 USD’nin Uzerinde iglem goriyor. Brent petrolde yukselisin
devami halinde 72,15 ve 73,50 USD direng seviyeleri olarak izlenebilir. Olasi kar satislarinda ise 69,60 ve 68,20 USD sirali
destekler konumunda.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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