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USD/TRY: Orta Dogu’daki savas Uclincl haftasina girerken gerilimin ne zaman sona erecegine ve sonrasinda olusacak
jeopolitik dengelere iliskin belirsizlikler siiriiyor. iran’in bélgedeki bazi llkelere yénelik saldirilarla savas alanini genisletmesi
ve taraflarin enerji altyapilarini hedef alan hamleleri, Brent petrol fiyatinin 100 USD seviyesinin lizerine gikmasina neden oldu.
Ayrica LNG tedarikine yonelik risklerin artmasi kuresel ekonomi agisindan énemli bir belirsizlik unsuru olarak éne c¢ikiyor.
ABD’nin Rusya’ya yonelik bazi petrol yaptirimlarini gevsetmesi ise jeopolitik denge agisindan Avrupa’da tepkiyle karsilaniyor.
Ote yandan Trump daha énce dile getirdigi savasin kisa siirede sona erebilecedi ydniindeki agiklamalarindan geri adim
atarak, anlasmaya varmak igin kosullarin henlz yeterince olgunlagsmadigini belirtti. Trump ayrica petrol fiyatlarindaki yiikselise
karsi Hirmuz Bogdazr’'nin guvenligini saglamak amaciyla diger Ulkelerle birlikte askeri bir plan Gzerinde ¢alistiklarini ifade etti.
Bu kapsamda Cin'in de bogazin givenligine katkida bulunmasi gerektidini dile getiren Trump, ay sonunda Cin’e
gerceklestirmeyi planladi§i ziyareti erteleyebilecegini de agikladi. Fiyatlamalar tarafinda ise bu ortamda kuresel risk istahi
gectigimiz hafta baski altinda kalmayi sirdiirdii. ABD’de S&P500 haftanin son islem giiniinii %0,6 geri gekilmeyle tamamladi.
Dolar Endeksi (DXY), Mayis 2025’ten bu yana en yiuksek seviyesine ¢ikarak 100 seviyesini agarken, ABD 10 yillik tahvil
faizleri de %4,29 seviyesini test etti. Bu sabaha bakildiginda ise ABD vadelileri alicili seyrediyor. Dolar endeksi (DXY) ise hafif
geriliyor. iran'in petrol ihracatinin 6nemli kismini yéneten Kharg Adasi'ndaki askeri hedeflere saldirmasinin ardindan petrolde
acilista 106'll seviyeler goriildii. Ancak sonrasinda hafif geri gekilme gézlendi. Iran tarafinda da Bogaz'in yalnizca "diisman"
llkelere ait gemilere kapali oldugu yoniindeki agiklamalari takip edildi. Gegtigimiz haftay1 44,20 seviyesinden tamamlayan
Dolar/TL bu sabah yatay seyrediyor. Kiiresel tarafta kiriigan ortam devam ederken, yeni haber akiglari oynaklik yaratabilir.
Ancak kurda mevcut sinirli hareketler sirebilir. Veri takvimine bakildiginda bugiin butce dengesi 6ne ¢ikarken, yarin konut
fiyat endeksi ve carsamba gunu yayimlanacak PPK toplanti 6zeti takip edilecek basliklar arasinda yer aliyor. ABD tarafinda
bugiin sanayi Uretimi verisi izlenecek. Yarin ADP 6zel sektér istihdam degisimi aciklanacak. Carsamba giinii UFE verisi ve
Fed’in faiz karari piyasalarin odaginda olacak. Persembe gunu ise haftalik igsizlik maasi basvurulari izlenecek. Ek olarak ayni
gun ECB'nin faiz karari da yakinda takip edilecek.

EUR/USD: Gegtigimiz haftayi 1,1417 seviyesinden kapatan EUR/USD’de ABD ile Iran arasindaki gelismeler ve merkez
bankalarina yonelik beklentiler etkili olmaya devam ediyor. ABD Baskani Trump, daha 6nce yaptigi savasin yakin zamanda
sona erecegine yonelik aciklamalarindan geri dondu ve anlasmaya varmak igin kosullarin henliz yeterince uygun olmadigini
belirtti. Enerji fiyatlarinda yasanan sert yikselis, para piyasalarinda ECB’nin bu yil faiz artirmlarina gidebilecegi yonunde
fiyatlamalara yol acti. Piyasalar bu hafta yapiimasi planlanan Fed’in ve ECB’nin para politikasi toplantilarina odaklanmig
durumda. iki bankanin da politika faizlerinde degisiklik yapmasi beklenmiyor. Ancak, Fed Baskani Powell ve ECB Bagkani
Lagarde’in aciklamalar faiz patikasi i¢cin énemli sinyaller verebilir. Dolar endeksinin (DXY) 100 bélgesini astigi ortamda
paritede bir stre daha geri ¢ekilme sirebilir. Bu g¢ergevede, 1,1370 - 1,1310 destek seviyeleri izlenebilir. Olasi tepki
alimlarinda ise 1,1510 - 1,1620 diren¢ noktalari takip edilebilir.
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XAU/USD: Gegctigimiz hafta fiyatlamalar biyuk olgtide enerji fiyatlarindaki yikselis ve Orta Dogu kaynakl jeopolitik risklerin
etkisiyle dalgali bir seyir izledi. Petrol fiyatlarindaki artis enflasyon endiselerini guiglendirirken ABD tahvil faizleri ve Dolar
Endeksi (DXY) yiikseldi, bu durum altin (izerinde zaman zaman baski yaratti ancak giivenli liman talebi baskiyi azaltti. Ote
yandan Uluslararasi Enerji Ajansi tarafindan stratejik petrol rezervlerinin devreye alinabilecedine yonelik mesajlar risk
istahini kismen desteklerken, piyasalar Fed'in faiz patikasina iliskin belirsizligi yakindan izlemeye devam etti. Ek olarak
onumuzdeki siirecte, Orta Dogu’daki yikselen tansiyon ve Hirmiiz Bogazi ¢evresinde ortaya ¢ikan arz givenligi endiseleri
kiresel piyasalardaki belirsizligi artirirken, giivenli liman ihtiyaci altindaki olasi baskiyi sinirlayabilir. Gegtigimiz hafta %2,9
deger kaybederek 5.020 seviyesinden haftayl tamamlayan ve bu sabah yatay bir seyir izleyen degerli madende 5.076 -
5.130 seviyeleri sirali direngler olarak 6ne gikarken, 4.970 - 4.930 seviyeleri destek olarak ele alinabilir.

‘“’T '/”
"H” Humn g
Lyahr! -
auﬂ*ul [ M.n‘r*fh.n"! 2
g A M

yoih T'“uh‘.,'n

in, ", oy
ﬂhﬂHﬁ‘“.wF‘uv'*ﬁ‘”"'"‘*"ﬁ' B et E e T I

Brent Petrol: Brent petrol, gegen haftanin son iglem guiniinde %2,7 ylkselerek haftaylr 103,1 USD seviyesinde tamamladi.
Boylece haftalik artis %11,3’e ulasti. Uluslararasi Enerji Ajansr'nin (IEA) 400mn varillik petrol arzi agiklamasi da yikseligi
sinilamadi. Fiyatlamalarda, Hirmiz Bogazi'na iliskin gelismeler belirleyici olmaya devam ediyor. ABD Baskani Trump,
bogazin yeniden agilmasi icin Cin, Fransa, Japonya, Giiney Kore ve Ingiltere’'ye savas gemisi génderme gagrisinda
bulundu. Ancak Japonya, gemilere eslik ¢cabalarinin gesitli engellerle karsilastigini agikladi. Trump ayrica Cin’in daha fazla
sorumluluk Gstlenmesini isterken, is birligi saglanmamasi halinde Cin ziyaretini erteleyebilecegini séyledi. Ek olarak, ingiltere
Bagbakani Keir Starmer'a yoénelik olarak, ABD'nin savasa destek verilip verilmedigini unutmayacaklarini ifade etti. Ote
yandan, BAE'nin énemli petrol limanlarindan Fujairah’'ta ylkleme faaliyetleri, 6nceki giin yasanan drone saldirisi ve yangin
sonras! verilen aranin ardindan pazar giinii yeniden basladi. Bir Beyaz Saray yetkilisi, Washington’in hedefinin iran’in
niikleer silaha sahip olmasini engellemenin yani sira fiize kapasitesi ile donanmasini da etkisiz hale getirmek oldugunu
soylerken Iran Disisleri Bakani Arakgi ise ateskes talebinin olmadigini belirtti. Bu sabah petrol fiyatlari hareketli. iran'in petrol
ihracatinin 6nemli kismini yoneten Kharg Adasi'ndaki askeri hedeflere saldirmasinin ardindan petrolde 106 seviyeler
gorildi. Ancak sonrasinda hafif geri ¢ekilme goézlendi. Teknik gérinimde 106,00 — 114,00 USD seviyeleri sirali direngler
konumunda. Digls halinde ise 96,10 — 90,50 seviyeleri sirali destekler olarak takip edilebilir.

|

//‘
/-

|,

/

W

it band]
Tl

OTUT

"y
et Wt

¥ - N [
-h“"“q__n.,-ﬂlun—e“,“r,w.“!*mw" -.ar‘..‘"_“ .

ph, i g, b

! LT Ly

i
T R
LA LA TR e — -
*!..H_-un-"—h-‘-ﬂilﬁ -




FX Bulteni

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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