Ziraat Yatirnm FX Bultenl

19 Mart 2026

USD/TRY: Kuresel piyasalarda Orta Dogu’daki savas gindemin ana belirleyicisi olmay! surdirtyor. Savagin basindan bu
yana ilk kez Iran’'in enerji Giretim tesislerine yonelik gergeklestirilen saldirinin ardindan, iran da Katar'daki lretim tesislerine
misillemede bulundu. Bu gelisme piyasalarda gerilimin yeniden yilkselmesine neden oldu. ABD Bagkani Trump, Israil'in
gerceklestirdigi saldiridan énceden haberdar olmadigini ifade ederken, iran’i da saldirilari durdurmasi konusunda uyardi. Diin
kiresel veri giindeminin odaginda Fed'in faiz karari yer aldi. Fed, politika faizini beklentilere paralel sekilde %3,50 - 3,75
araliginda sabit birakirken projeksiyonlarda herhangi bir degisiklige gitmedi. Buna ragmen piyasalarda 2026 yili i¢in en az bir
faiz indirimi beklentisi strtiyor. Ayrica Fed'in yakindan takip ettigi PCE beklentisi 2026 yili igin %2,4'ten %2,7'ye, 2027 yili igin
ise %2,1'den %2,2'ye revize edildi. Baskan Powell, agiklamalarinda enflasyon beklentilerindeki artista petrol sokunun etkili
oldugunu belirtirken, enflasyonda belirgin bir iyilesme gérulmemesi halinde faiz indiriminin giindeme gelmeyecegini ifade etti.
Ayrica Orta Dogu'daki belirsizliklere de dikkat ceken Powell, enflasyonun tahminlerin tzerinde seyretmesinde tarifeler ve mal
fiyatlarinin temel belirleyici oldugunu vurguladi. Fed karari sonrasi ABD'de ana endeksler glinu ortalamada %1,5 civarinda
disusle kapatti. ABD on yillik tahvil faizi ve Dolar endeksi (DXY) yukseldi. Bu sabaha bakildiginda, Dolar endeksi yatay. ABD
10 yilhk tahvil faizi ise %4,27 seviyesinde. ABD vadelileri yatay seyrediyor. Kur tarafinda ise din ginl 44,22 seviyesinde
tamamlayan Dolar/TL bu sabah hafif yikseligle birlikte 44,30’un hafif Gzerinde hareket ediyor. Veri takviminde bugiin ABD'de
haftalik igsizlik maagi basvurulari 6éne gikarken, Japonya - ABD gdrusmesi de takip edilecek gelismeler arasinda yer aliyor.
Ek olarak Avrupa'da ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve ECB faiz kararlari ile Bagkan Lagarde'in agiklamalari takip edilecek.
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EUR/USD: Dunku islem giiniini %0,8 disusle ,1452 seviyesinden tamamlayan EUR/USD’de artan jeopolitik riskler ve dolarin
gligclenmesi baskinin siirmesine neden oluyor. Onemli petrol rafinerilerinin ve dogal gaz sahalarini hedef alinmasi, iran’in ise
Suudi Arabistan, BAE ve Katar'daki petrol tesisleri icin tahliye uyarilar yaptiginin bildirilmesi piyasalardaki risk primini artirdi.
Diger yandan, diin gergeklesen Fed toplantisindan stirpriz gikmadi ve politika faizi %3,50 — 3,75 araliginda sabit birakildi. Faiz
projeksiyonlarinda da herhangi bir degisiklige gidilmezken, PCE beklentileri yukari yénli revize edildi. Fed Bagkani Powell,
toplanti sonrasi agiklamalarinda enflasyon beklentilerindeki artista petrol sokunun etkili oldugunu belirtirken, enflasyonda
belirgin bir iyilesme goérilmemesi halinde faiz indiriminin gindeme gelmeyecegini ifade etti. Karar sonrasi, Dolar endeksi
(DXY) 100,3 seviyelerini test ederek direncli gériniminu korudu. Fed’in ardindan piyasalar bugln yapilmasi planlanan ECB
toplantisina odaklanmis durumda. Banka’nin politika faizlerinde degisiklik yapmasi beklenmezken, ECB Baskani Lagarde’in
gindeme ve enflasyona dair mesajlari yakindan takip edilecek. Bu kapsamda, paritede geri ¢ekilmenin devami halinde
1,1385-1,1290 destek seviyeleri olarak izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 1,1530-1,1650 direng noktalari takip edilebilir.
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XAU/USD: Orta Dogu'da iran — israil hattinda devam eden yiiksek tansiyon ve ézellikle enerji tesislerine yénelik saldirilar
guvenli liman talebini desteklemeye devam ediyor. Buna karsilik, ABD tarafinda haftanin kritik verisi olarak 6ne ¢ikan Fed
kararinda, net bir faiz indirimi sinyali verilmemesi degerli maden igin negatif katalizér. Enflasyonda kalici dusus gorilmeden
gevsemeye gidilmeyecegi yonindeki mesajlar, ABD tahvil faizlerini yuksek tutarken dolari destekliyor. Bu baglamda,
jeopolitik gelismeler ve enerji fiyatlarina bagli enflasyon beklentileri degerli madendeki yukari yonli potansiyeli canl
tutarken, siki para politikasi durusu bu hareketleri nispeten sinirliyor. Fiyatlamalar cephesinde Ons Altin diin %3,7 dususle
4.819 seviyesinden gunu tamamlarken, bu sabah hafif alicili bir seyir izliyor. Teknik seviyelere bakildiginda, 4.808 - 4.890 -
4.960 seviyeleri direng olarak 6ne gikarken, 4.700 - 4.655 seviyeleri destek olarak ele alinabilir.
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Brent Petrol: Brent petrol, diin Giiney Pars dogalgaz sahasina ydnelik saldirinin ardindan yaklasik %3,8 yiikseldi. iran ise
misilleme olarak, ayni rezervin Katar tarafindaki gazin islendigi Ras Laffan tesisine fiize saldinsi diizenledi. Trump, iran’in
misillemesinin ardindan ABD’nin saldiridan haberdar olmadigini ve Giiney Pars’a yonelik baska bir saldiri yapiimayacagini
acikladi. Ek olarak, haber akisina gore ABD, Orta Dogu’'daki operasyonlarini giiglendirmek amaciyla bolgeye ilave asker
sevk etme segenegini degerlendiriyor. Ancak ABD’nin iran operasyonu, kasimdaki ara segimler éncesinde Cumhuriyetgilerin
oylarinda gerilemeye yol agmisti. Bu gergcevede ABD askerlerinin bdlgeye génderilmesi, Trump yonetimi acgisindan siyasi
riskleri belirgin sekilde artirabilir. Ancak ABD petroli olan WTI ile Brent petrol arasindaki makas savastan beri sinirli da olsa
acllmaya devam ediyor. ABD’nin petrol ihracatgisi oldugu disiinildiginde, petroldeki arz sokunun etkilerinin Asya ve
Avrupa’da ¢ok daha fazla hissedilebilir. Bugiine de yUlkselisle baslayan Brent petroliin teknik gériniminde, 114,20 — 123,00
seviyeleri sirali direngler konumunda. Disus halinde ise 102,30 — 97,65 seviyeleri sirali destekler olarak takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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