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USD/TRY: Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler etkisini siirdiiriirken, iran - ABD hattindaki
artan tansiyon ve enerji altyapilarina yonelik saldirilarin endise yaratmasi petrol fiyatlarini yukar tasidi. Brent petrol haftalik
bazda %8,8 yiikselisle 112 USD seviyesinden kapatirken, artan enerji fiyatlar enflasyon beklentilerini yukari gekti. Ote
yandan, gecen haftanin 6ne ¢ikan basliklari arasinda merkez bankasi kararlari yer aldi. Fed, politika faizini beklentilere paralel
olarak %3,50 - %3,75 araliginda sabit birakirken, petrol fiyatlarindaki yukselisin enflasyon goérinimi Gzerindeki risklerine
dikkat cekti. Faiz indirimi beklentilerinin 6telenmesi risk istahini sinirladi. ABD 10 yilhik tahvil faizi %4,40 seviyesine
yukselirken. Ramazan Bayrami dolayisiyla persembe ginu islemler yarim giin gergeklesirken, cuma ginu yurtigi piyasalar
kapaliydi. Artan kuresel riskler ve enerji fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle TL varliklar da kuresel fiyatlamalara bagl olarak
baski altinda kaldi. ABD ile iran arasindaki savasta sdylemlerin sertlesmeye devam etmesiyle yeni haftaya baglarken de risk
istahinda zayf bir seyir var. ABD vadelilerinde saticili bir seyir gézlenirken, Geligmekte Olan Ulke para birimleri baski altinda.
Kur tarafinda ise 44,30'un hemen uzerinde bir seyir izleniyor. Gin iginde de yatay gorinidm izlenebilir. Veri takvimine
bakildiginda bu sabah Tiketici Given Endeksi takip edildi. Buna gére mart ayinda tiiketici gliven endeksi bir 6nceki aya gore
hafif azalarak 85’e indi. GUnun geri kalanindan haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri éne ¢ikiyor. Yarin ise
Kapasite Kullanim Orani ve Reel Kesim Guven Endeksi agiklanacak. ABD’de ise haftanin ilk giininde insaat harcamalari
izlenecek. Yarin haftalik ADP istihdam verisi ve PMI verileri dne ¢ikiyor. Carsamba glinu cari denge, persembe gunui haftalik
issizlik maasi basvurulari takip edilecek. Cuma giini Michigan Tuketici gliven endeksi izlenecek. Ayrica hafta boyunca Fed
Uyelerinin aciklamalari izlenecek.

EUR/USD: ABD Bagkani Trump’in, Hirmuz Bogazi'nin yeniden acilmamasi halinde enerji santrallerine yonelik saldirilarin
baslayabilecegini belirtmesi, Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimi daha da artirdi. iran cephesi de benzer sekilde karsilik
verecegini acikladi. Gerilimin tirmanmasina paralel olarak enerji fiyatlarinda gorilen yikselis, kuresel enflasyon goriinimdini
de bozuyor. Nitekim faiz degisikligine gidiimeyen ECB toplantisinin ardindan Bagkan Lagarde da iran kaynakli enflasyon
risklerine dikkat cekmisti. ECB toplantisinda bekleme mesajinin 6ne ¢ikartiimasi ve bunun da daha az sahin bir ton olarak
algilanmasi dikkat gekti. Simdilik Banka bekleme modunda. Ote yandan, bélge Ulkelerinin tahvil faizlerinde de yukari yénli
hareket gozlemleniyor. Benzer bir gérinim ABD tarafinda da 6ne cikiyor. Faiz indirim surecine girmis olan Fed, son
toplantisinda politika faizini sabit birakmisti. Piyasalar artik faiz indirimi senaryosundan uzaklasirken, disuk olasilik da olsa
yeniden faiz artinmini fiyatlamaya bagsladi. Bu gergevede ABD tahvil faizlerindeki ylkselis egilimi de sirtyor. Bugin veri akigi
ise sakin. Gine disusle baslayan EUR/USD paritesinin teknik gériiniminde, 1,1490 — 1,1370 seviyeleri sirali destekler
konumunda. Yukselis halinde ise 1,1560 — 1,1620 seviyeleri sirali direngler olarak takip edilebilir.
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XAU/USD: Gegtigimiz hafta merkez bankasi kararlari 6éne ¢ikarken, Fed politika faizini sabit tutarak enflasyon risklerine
dikkat c¢ekti. Faiz indirim beklentilerinin 6telenmesi risk istahini zayiflatirken, ECB de faizlerde degisiklige gitmedi. Bu suregte
yatinmcilarin daha siki para politikasi beklentilerine yonelmesiyle kuresel tahvil getirileri ylikseldi. Powell, faiz indirimi igin
enflasyonda daha net bir iyilesme gerektigini vurgularken, piyasalarda faiz artinm spekilasyonlari yapiliyor. Artan faiz
beklentileri ve yikselen tahvil getirileri dolarin giigclenmesini desteklerken, altin tGzerinde baski olusturdu. Ons altin haftayi
sert kayipla kapatarak %10,5’e varan disusle 4.492 USD seviyesinden kapatti. Yeni haftada ABD 10 yillik tahvil faizi %4,42
seviyesine yukselirken, degerli metallerde satis baskisi devam ediyor. Jeopolitik risklere ragmen altindaki zayif gorinim
siirerken, 4.595 seviyesi direng, 4.100 ve 4.000 seviyeleri ise destek olarak éne gikiyor. Ote yandan ABD-iran hattinda
sertlesen sdylemler ve Hirmiiz Bogazi’'na iliskin gelismeler risk istahini baskilamaya devam ederken, Orta Dogu’daki
catismalar ve karsilikh agiklamalar piyasalarda temkinli gérinimu koruyor.
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Brent Petrol: Ge(;tlglmlz hafta kiiresel piyasalarda Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler etkisini sirdiiriirken, iran - ABD
hattindaki artan tansiyon ve enerji altyapilarina yénelik saldirilarin endise yaratmasi petrol fiyatlarini yukari tasidi. Brent
petrol haftalik bazda %8,8 yikselisle 112 USD seviyesinden kapatirken, artan enerji fiyatlari enflasyon beklentilerini yukar
cekti. Hirmiiz Bogazr'na yénelik gelismeler bu hafta da fiyatlamalar iizerinde etkili olabilir. Ote yandan, gegen haftanin éne
cikan bagliklari arasinda merkez bankasi kararlari yer aldi. Fed, politika faizini beklentilere paralel olarak sabit birakirken,
petrol fiyatlarindaki yikselisin enflasyon gérinimu Uzerindeki risklerine dikkat ¢ekti. Bu sabaha bakildiginda, 110 USD’nin
hafif altinda islem goéren Brent petrol bu seviyenin Uzerinde kalicilik saglarsa 115 USD bdlgesini hedefleyebilir. Aksi
durumda, 106 - 103 USD sirali destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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