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USD/TRY: Bu hafta sali giinii agiklanacak kritik ocak enflasyon verisi éncesinde diin istanbul enflasyonu takip edildi. Istanbul
Ticaret Odasi (ITO) verilerine gére, istanbul’da ocak ayinda perakende fiyatlar aylik bazda %4,56 artis kaydetti. Son iki yilda
TUIK enflasyonu, istanbul enflasyonuna da paralel geliyordu. Ocak ay1 TUFE verisine iliskin aylik beklenti ise yaklasik %4,3
seviyesinde bulunuyor. Diger yandan, hafta sonu TCMB’nin kredi blyimelerine yonelik, BDDK'nin da kredi kartina yonelik
kararlari sikilagtirici adimlar olarak degerlendirilebilir. Buna gére, TCMB yabanci para kredilerde sekiz haftalik dénemler igin
%1 olan buyume siniri %0,5'e digtrme karari aldi. Tuketicilere tahsis edilen kredili mevduat hesabi limitlerine bliylime siniri
getirilerek sekiz haftalik dénemler igin blylme sinin %2 olarak belirlendi. BDDK diizenlemesi ise tim bankalardaki toplam
kredi karti limiti 400 bin TL'nin tGzerinde olan kart hamillerinin, son bir yil icinde en yiksek harcamanin yapildigi hesap kesim
tarihindeki kullanilmayan kart limitlerinin bankalar tarafindan kismen azaltilabilecegini kapsamakta. Kiresel piyasalarda ise
gectigimiz hafta Fed'in faiz karar takip edildi. Fed, beklentilere paralel olarak politika faizini sabit birakti. Kararin ardindan Fed
Baskani Powell’a yonelik elestirilerini sirdiren Trump, Kevin Warsh'i Fed baskanligina aday gésterdi. Yeni adayin parasal
genigslemeye mesafeli bir durus sergileyebilecegine yénelik spekulasyonlar, Dolar’in toparlanmasina, altin ve diger metallerde
sert geri gekilmelere neden oldu. Ote taraftan ticaret politikalarina iliskin agiklamalar risk istahinda dalgali bir gériiniime yol
acti. Bu kapsamda Trump, Kanada'nin Cin ile bir ticaret anlagsmasi imzalamasi halinde Kanada'dan ABD’ye gelen tim
driinlere %100 glimriik vergisi uygulanabilecegini belirtti. Ote yandan, ABD’de Senato’nun biitge paketini onaylamasina karsin
Temsilciler Meclisi’'nde henliz oylama yapilmamasi nedeniyle federal hikimet kismen kapanirken, paketin bugin ele alinarak
Baskan Trump’in imzasina sunulmasi ve kapanmanin kisa surede sona ermesi bekleniyor. Yurtici ajandada bu sabah
aciklanan ocak ayi imalat PMI verisi ise 48,1'e gerileyerek st Uste 22. ayda da 50 esik seviyesinin altinda kalmaya devam
etti. Ayrica bugiin Kabine Toplantisi yapilmasi bekleniyor. ABD’de ise bugiin imalat ve hizmet PMI verileri blylime gérinimu
acisindan 6ne ¢ikiyor. Bu sabahki fiyatlamalara bakildiginda, ABD vadelilerinde %21’in Uzerinde dugusler gdzleniyor. Dolar
Endeksi (DXY) yatay seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,20’nin hemen Uzerinde. Kur tarafinda ise Dolar/TL bu sabah
43,50 civarinda hareket ediyor.
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EUR/USD: Gegctigimiz hafta fiyatlamalar agirlikh olarak para politikasi, siyasi gelismeler etrafinda sekillenirken, odagin
merkezinde Fed faiz karar yer aldi. Fed beklentilere paralel olarak politika faizini sabit birakirken, Powell Fed’in bagimsizhigini
vurgulayan mesajlar verdi. Bu sirecin hemen ardindan Trump Powell'a yonelik elestirilerini sirdirtrken, Fed baskanhdi igin
Kevin Warsh'’i aday gésterdi. Warsh’'un parasal genislemeye daha mesafeli bir durus sergileyebilecedi beklentileriyle birlikte
Dolar Endeksi (DXY)'de toparlanma gdzlendi. Jeopolitik cephede Grénland kaynakli tansiyonun azalmasiyla birlikte odak
yeniden Ukrayna—Rusya savasina cevrilirken, Avrupa Birligi'nin Rus gazi ithalatini 2027 sonuna kadar yasaklayan
dizenlemeye nihai onay vermesi enerji ve enflasyon gérinimune iligkin belirsizlikleri gindemde tuttu. ABD i¢ siyasetinde ise
Senato’nun bultge paketini onaylamasina karsin Temsilciler Meclisinde oylamanin heniz yapiimamasi nedeniyle federal
hikimet kismen kapanirken, paketin kisa siirede ele alinarak Baskan'in imzasina sunulmasi ve kapanmanin gegici olmasi
bekleniyor. Dolar lehine kisa vadeli gérinim korunurken, paritede asagi yonlu hareketlerin agirhik kazanmasi beklenebilir.
Kuresel risk algisinda iyilesme veya Fed politikasina iliskin daha net bir algi olusmadigi siirece, yukari yonli denemelerin
sinirll kalmasi olasi. Teknik seviyelere bakildiginda, bu sabah yatay seyir izleyen paritede, 1.1910 - 1,1970 seviyeleri direng
olarak 6ne cikarken, 1,18 - 1.1755 seviyeleri destek konumunda.
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XAU/USD: Ons Altin’da satis baskisi bu sabah itibariyla sirliyor. CME Group’un marj gerekliliklerini Ons Altin i¢in %6’dan
%8’e yukseltmesi ve Kevin Warsh’in bir sonraki Fed Baskani olarak aday gosterilebilecegine yonelik haber akisiyla baslayan
satis dalgasi, yeni haftaya %7’ye varan kayiplarla tasindi. Degerli maden, gegctigimiz haftanin son islem giiniinde de yaklasik
%9 deg@er kaybetmisti. Ek olarak, Fed tarafindan beklenen bilango biyutme programina (QE) Warsh'in olumsuz yaklasimi
da satislan tetikleyen unsurlar arasinda 6ne ¢ikiyor. Son donemde istikrar kazanan ABD isglicli piyasasi ile beklentilerin
tizerinde gelen UFE verisi, Fed'in odaginin yeniden enflasyona kaymasina neden olabilir. Bu gériinim de Ons Altin
Uzerindeki baskiyi artiran bir diger etken. Bugiin veri takviminde, ABD’de imalat ve hizmet PMI verileri 6ne ¢ikiyor. Teknik
gorinimde, 4.400 — 4.250 seviyeleri sirali destekler konumunda. Yikselis halinde ise 4.543 — 4.600 seviyeleri siral
direncler olarak takip edilebilir.
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XAUUSD Curncy (XAU-USD X-RATE) Daily Bar Chart w/Volume Daily 01MAY2025-02FEB2026 Copyright® 2026 Bloomberg Finance L.P.

Brent Petrol: Brent petrol, ABD ile iran arasindaki goriismelere dair olumlu sinyallerin etkisiyle yeni haftaya yaklasik %5
disiigle 66 USD seviyesinden basladi. Bagkan Trump, iran’in da miizakerelere sicak baktigini belirtirken, gegctigimiz ay,
ABD Bagkani Trump’in iran’in protestolari bastirmasi nedeniyle askeri miidahale tehdidinde bulunmasi ve Tahran’in
misilleme uyarilari petrol fiyatlarini risk primini artirarak fiyatlan yukari tagsimisti. Diger yandan, OPEC+ (lkeleri pazar gini
gerceklestirdikleri toplantida mart ayi igin mevcut Uretim seviyesini koruma kararini onayladi. Bu gergevede, petrol
fiyatlarinda bir siire zayif seyir sirebilir ve 63,10 USD ana destek olarak izlenebilir. Diger yandan, olasi tepki alimlarinda ise
66,70 USD kisa vadeli direng noktasi konumunda.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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