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USD/TRY: Bu sabah yurt icinde kritik ocak enflasyon verisi 6ne ¢ikti. Aylik enflasyon %4,84 ile beklenti olan %4,3'in Ustiinde
gerceklesti. Boylelikle yillhik enflasyon %30,89'dan %30,65 seviyesine geriledi. Cekirdek enflasyon ise yillik bazda %31,08'den
%29,24’e geriledi. Mansette enflasyon beklentilerden yliksek gelse de, son dénemlerde %5’e yakin tahminler de gelmisti.
TCMB kararlari da bu aylardaki yiksek enflasyon riskine karsi temkinli bir durusa isaret ediyordu. Bu kapsamda veriyi notr
olarak degerlendiriyoruz. ABD’de ise diin aciklanan PMI verileri Agustos 2022’den bu yana en yuksek dizeyine yiukselerek
imalat sektdriinde genislemeye isaret etti. Piyasalar tarafinda ise Trump’in, Kevin Warsh' aday gostermesi (Warsh’in, parasal
genislemeye mesafeli bir durus sergileyebilecegine yonelik spekilasyonlar yapildi) ve hikimetin kismi kapanmasina iligkin
belirsizliklere ragmen ABD’de endeksler gunu pozitif tarafta tamamladi. S&P500 gunli %0,5 yikseligsle tamamladi. Dolar
endeksindeki yikselis ise devam etti. ABD, Hindistan'in Rus petroli alimini durdurma taahhiddu karsihginda tarifelerde
indirime gitti. Bununla birlikte bircok Hint maline uygulanan %50 vergi orani %18’e dusurilecek. Bu sabahki fiyatlamalara
bakildiginda, ABD vadelileri hafif alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,29 seviyesinde. Dolarda disls gdzlenirken, kur
tarafinda Dolar/TL 43,50 civarindaki sinirli hareketler devam ediyor.
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EUR/USD Kuresel plyasalarda Trumpln Kevm Warsh'i Fed baskanllgl icin aday gostermeS| ve ABD’de klsml hukumet
kapanmasina ydnelik belirsizlikler sirerken, olumlu sirket bilangolarinin destegiyle risk istahinda toparlanma gdzlendi. Buna
ek ABD’de imalat faaliyetleri ocakta gugli seyretti, ISM imalat endeksi 47,9’dan 52,6’ya ylkselerek 2022’den bu yana en hizli
artisi kaydetti. Diger taraftan kismi kapanma nedeniyle tarim disi istihdam ve JOLTS verilerinin acgiklanmasi ertelenebilir.
Verilerin fonlama saglandiktan sonra yayimlanmasi bekleniyor. Ticaret tarafinda ise ABD, Hindistan’in Rus petroli alimini
durdurmayi kabul etmesi sonrasi Hint Urinlerine uygulanan gimrik vergisini %25ten %18’e indirdi ve ek vergileri kaldirdi.
Bdylece birgok uriinde toplam vergi yiki %50’den %18’e geriledi. Hindistan da ABD’ye ydnelik tarifeleri ve engelleri
sifirlayacagini ve 500 milyar USD’yi asan ABD menseli alim yapacagini agikladi. Deg@erli metallerde sert satiglarin ardindan
bu sabah sinirli bir toparlanma izlenirken, Dolar tekrar saticili. Diger yandan, hafif toparlanma gésteren EURUSD paritesinde
1,1850 ve 1,1910 siral direngler olarak izlenebilir. Ote yandan, olasi geri ¢ekilmelerde 1,1765 ve 1,1725 sirali destekler
konumunda.
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XAU/USD: Ons Altin, diin seansa yaklasik %9’a varan kayiplarla baslamasina ragmen giin iginde toparlanma sinyalleri verdi
ve guni %4,8 dustsle tamamladi. Degerli maden bugtin ise gi¢li alimlarla giine basladi. Kevin Warsh'in aday gosterilmesi
ve CME Group’un teminat (margin) oranlarini giincellemesi ile tetiklenen diizeltmede, piyasalarin an itibariyla satis tarafina
tam olarak ikna olmadigi goriliyor. Ek olarak ABD’de acgiklanan PMI verileri, ekonomik aktivitedeki gugli seyrin
korundugunu teyit ederken, kismi hikimet kapanmasi nedeniyle ocak istihdam raporu ve bazi isglcu verilerinin agiklanmasi
ertelenebilir. Ote yandan Trump, Hindistan’in Rus petrolii alimini sonlandirmasi ve ticaret engellerini azaltmasi kargiliginda,
ABD’nin Hindistan Urunlerine uyguladigi tarifeleri dusuren bir anlasma agikladi. Teknik gérinimde ise 4.775 — 4.650
seviyeleri sirali destekler konumunda. Yikselisin devami halinde ise 5.000 — 5.170 seviyeleri sirali direngler olarak 6ne
cikiyor.
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Brent Petrol: Brent petrol ABD-Iran arasindaki tansiyonun diigmesi ve arz belirsizliklerinin etkisiyle dinki islem gununde
%4,4 gerileyerek 65 USD seviyelerine kadar geri cekildi. Baskan Trump ile iran arasindaki temaslarin yeniden
baslayacagina dair haberler, olasi bir ¢gatisma riskini ve Orta Dogu petrol arzinda beklenen kesintileri azaltarak fiyatlar
baskiladi. Ayrica, Trump’in Hindistan’a yonelik Rus petroli alimlarini durdurma ve ABD’den petrol ithalatini artirma
taahhldu gibi ticari gelismeler de yakindan takip ediliyor. Bu gergevede, petrol fiyatlarindaki zayif seyir bir siire daha
izlenebilecekken, kisa vadede 65,0 desteginin altinda 63,10 giindeme gelebilir. Yukarida ise 66,70 yakin direng olarak
izlenebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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