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USD/TRY: ABD ile iran arasinda, Hiirmiiz BogazI'nin yeniden agilmasini da kapsayan iki haftalik ateskes saglanmasi, kiiresel
piyasalarda risk istahini kuvvetli bigimde artirdi. iran, baris gériismelerinin 10 Nisan'da Islamabad’'da baslayacagini agiklasa
da ABD kanadindan heniiz resmi teyit gelmis degil. Iran basinina yansiyan 10 maddelik baris planinda yaptirimlarin
kaldirilmasi, Hirmiz Bogdazi’nin kontrolindn iran’da kalmasi, ABD askerlerinin bélgeden c¢ekilmesi ve dondurulmus iran
varliklarinin serbest birakilmasi gibi oldukga iddiali bagliklar yer aliyor. S6z konusu basliklar sorgulansa da, piyasalarda su an
icin ateskes kaynakli olumlu hava etkili oluyor. Bu gériinim altinda ABD 10 yillik tahvil faizi %4,20 seviyelerine gerilerken,
Fed'in faiz indirimi beklentileri yeniden glg¢ kazaniyor. Ayni zamanda Hirmiz Bogazi’'nda enerji akisinin yeniden normale
doénebilecegi beklentisiyle Brent petrolde %10’u asan dususler goriliyor. Kiresel risk istahindaki toparlanma ve petroldeki
sert dususun etkisiyle risk primimizde (CDS) disus gorulebilir. Dolar/TL ise 44,50 civarinda sakin bir seyir izleyebilir. Bugin
Cumhurbaskani Erdogan bagkanliginda toplanacak Milli Giivenlik Kurulu takip edilecek. Yurticinde veri takvimi ise sakin. Ote
yandan, yurtdisinda ABD’de FOMC toplanti tutanaklarina ek olarak Fed yetkililerinin agiklamalari ajandada yer aliyor.

EUR/USD Dun Orta Dogu kaynakli jeopolitik belirsizlikler plyasalarda dalgalanmaya neden olurken, ABD Ba§kan| Trump In
iran ile iki haftalik ateskes saglandigini agiklamasi risk istahini destekledi. Ategkes kapsaminda Hirmiiz Bogazi iizerinden
enerji akisinin yeniden baslayabilecedi beklentisi 6ne ¢ikiyor. Gelismelerin ardindan ABD 10 yillik tahvil faizi %4,20
seviyelerine gerilerken, bu gériinim Fed'in faiz indirimi beklentilerini yeniden giindeme tasidi. Ote yandan, Fed yetkililerinden
de temkinli mesajlar gelirken, Fed Bagkan Yardimcisi Jefferson, enflasyon lzerinde kisa vadeli yukari yonli risklere dikkat
¢ekerken mevcut durusun uygun oldugunu belirtti. Chicago Fed Baskani Goolsbee ise petrol fiyatlarindaki artisin stagflasyon
riskini artirabilecegini ifade etti. Ancak iran geligmesi piyasalara yén veriyor. Bu kapsamda bu sabah alicili seyreden paritede
1,1770 seviyesine kadar yukselis gbzlenebilir. Olasi geri gekilmelerde ise 1,1590 seviyesi destek konumunda.
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XAU/USD: Kiiresel piyasalarda, ABD — iran hattinda artan tansiyon ve Trump'in iran’a tanidi§i sirenin dolmasina
yaklasiimasi, yatirimcilarn temkinli bir pozisyona iterken, gece saatlerinden itibaren miizakere siirecine iliskin gelen haber
akigi bu baskiyi kismen hafifletti. Pakistan’in arabuluculujunda saglanan ve ABD’nin iran’a yénelik askeri operasyonlarini iki
haftaligina askiya almasini igeren ateskes karari, kisa vadede risk istahini destekleyen ana unsur oldu. Bu gelismeyle
birlikte, Hirmliz Bogazi lzerinden enerji akisinin yeniden normale doénebilecedi beklentisi petrol fiyatlarinda sert bir geri
cekilmeye yol agti. Enerji fiyatlarindaki bu geri ¢ekilme, kiiresel enflasyon beklentilerini asagi ¢ekerken, Fed'in faiz indirimine
daha yakin olabilecedi algisi gliglendi. Ateskesin gegici olmasi ve jeopolitik belirsizliklerin tamamen ortadan kalkmamis
olmasi kirilganh@in surebilecegi riskini gindemde tutuyor. Ancak risk istahindaki olumlu seyir surebilir. Fiyatlamalar
tarafinda degerli maden diin %1,2 primlenerek 4.707 seviyesinden ginu tamamlarken, bu sabah alicili bir seyir izliyor.
Teknik olarak, 4.785 - 4.725 seviyeleri destek olarak 6ne gikarken, 4.860 - 4.890 seviyeleri direng olarak ele alinabilir.
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Brent Petrol: ABD Bagkanl Donald Trump’in iran ile iki haftalik ateskes saglandigini aciklamasi ve Hirmiiz Boga2| nda
glvenli gegisin yeniden baslayacadi beklentisi, kiiresel piyasalardaki endise ortamini dagitti ve petrol fiyatlari Gzerinde asagi
yonli baski yaratti. Ateskesin kalici bir anlasma anlamina gelmemesine ragmen, piyasalarda énimuzdeki iki haftalik siirece
iligkin iyimser bir beklenti olustu. Bununla birlikte, kritik enerji tesislerinde olugan hasar nedeniyle arzin kisa vadede eski
seviyelerine donmesi ve fiyatlarin savas 6ncesi seviyelere gerilemesi simdilik beklenmiyor. Haber akisinin ardindan petrol
fiyatlarinda sert bir geri gekilme izlendi. Din 109 USD seviyesinde kapanan Brent petrol, bu sabah 90 USD’li seviyelere
kadar geriledi. Geri ¢ekilmenin devami halinde 87 USD seviyesinin kaybiyla birlikte dists derinlesebilir ve 84,20 hedef
olabilir. Olasi tepki yikseliglerinde ise 100 USD bdlgesi. su asamada direng olarak izlenebilir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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