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“"Halkbank’in 3C2025teki Net Donem 8,2 Milyar TL
Olarak Gerceklesti...”

Oneri : "AL"

Hedef Hisse Fiyat: : 35,30TL Halkbank’in 2025 vyilinin Gglncld c¢eyregindeki net

doénem kar cgeyreksel bazda %64 oraninda artarak

Reuters/Bloomberg HALKB.ISHALKB.TI 8 171mn TL'ye cikmistir. Piyasanin net kar beklentisi
Sektor Bankalar 7,588mn TL idi. Bizim beklentimiz ise 7.531mn TL net
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU050, XU100  donem kari agiklanmasi yonindeydi.

islem Gordiigi Pazar Yidz Pazar

Fiyat 2754 TL 0,7 USD Uclincii ceyrek kari sonrasinda Banka'nin yilin ilk alti
BIST 100 10.925 osousp ayindaki net donem kari gegen yilin ayni dénemine

gére %80 oraninda artarak 20,2 milyar TL olarak

TL/$ (TCMB Alis) 42,043 o
Diisiik / Yiiksek Son 1Yl 15,20 TL 29,22 TL gerceklesmistir.
Hisse Adedi(mn) 7185 Halkbank’in  net faiz gelirleri, kredi - mevduat
Piyasa Degeri (mn TL) 197869 makasindaki genislemeye karsin TUFE endeksli
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 85% tahvillerden elde edilen gelirin 51,7 milyar TL'den 22,2
Halka Agik ik 9,0% milyar TL'ye dismesi nedeniyle ceyreksel bazda %3,5
Yabanci Yatirimci Takas Orani 0,7% oraninda azalarak 22,1 milyar  TL olarak
Yerli Yatirimci Takas Orani 093% gerceklesmistir. Onceki ceyrekte metodoloji degisikligi
TL Getiri 1 Aylik 3 Aylik 1vank  nedeniyle s6z konusu kaditlardan ylksek gelir elde
Halk bank 5.6% 2.5% 84.2% edil_misti. Takipteki kredilerden yaklgslk 1_3_,6 milyar TL
BIST-100 1.0% 0.3% 221% yu!_<sek kar§|I|k_da ayrlln_'nstl_r - fa_1_|z gellrl_ya2|lm|§t|_r.
. . . Net Ucret ve komisyon gelirlerinde ddeme sistemlerinin
BIST-100 Goreceli 4,5% -2,3% 50,9% " .
o ) katkisiyla %12°lik artis yasanmig ve bu kalemden gelir
Ginlik Ort. ls. Hac.mn TL 1530 15 7 milyar TL olarak gergeklesmistir. Uclincii ceyrekte
(mn TL) 262025 3¢2025 %De8. ticari zararda (swap maliyeti 3,6 milyar TL ile yatay)
Aktifler 3650.045  4.028.955 10.4%  diistis, diger faaliyet gelirlerde artis olmasi net Kkari
Krediler 1675840  1.815.787 8,4% desteklerken, karsilik giderleri %60 oraninda artarak
Mevduat 2.972.266  3.167.963 66% 11,2 milyar TL'ye c¢ikmis ve karn baskilamistir. Ote
Ozsermaye 168.310 197.947 17,6% Yyandan, operasyonel giderler %3 dlsls kaydederek
Net Faiz Geliri 22.916 22.104 35% 25,6 milyar TL'ye inmistir. Halkbank bu geyrekte bagl
Net Kar / Zarar 4.981 8.171 64,1% ortakhk ve istiraklerini 6Zkaynak yontemlyle
FIK poDp  dederlemistir. Bu kapsamda, Banka’'nin istirak gelirleri
Halkbank 9.7 1,00 2,4_m|Iyar T_L oIar_aI_< aciklanmistir. Yaklasik 0,4__m_|_lya__r
TL'lik vergi geliri sonrasinda da vyilin Uglncl
BIST-Banka 7,63 1,47 .. . . .
. ceyregindeki net dénem kari 8,2 milyar TL olarak
BiST-100 ) 12,67 1,22 gerceklesmistir.
MSCI Gelismekte Olan Ulke Bankalar 9,79 1,20
Ortaklik Yapisi Pay Orani  Halkbank'in sermaye yeterlilik orani, istirak gelirlerinin
Tirkiye Varlik Fonu 915% etkisiyle 70 baz puan ylkselmis ve ikinci UGglnci
Diger 85% %315,49 olarak gergeklesmistir. (BDDK'nin gegici
HiSSE PERFORMANSI dizenlemeleri dahil)
34
1.6 28 Banka'nin  3G2025'teki ortalama Ozsermaye karlilig
12 29 %17,8 (Onceki %12,2) olarak gergeklesmistir. Ote
16 yandan, net faiz marji TUFE endeksli tahvillerin
0,8 —— BIST-100 Goreceli Getiri 10 etkisiyle 38 baz puan daralarak %?2,42’ye gerilemistir.
= HALKB(sag eksen)
’7. 11.2024 6.02.2025 8.05.2025 7.08.2025 6.11.2025

*07.10.2025 verileri kullaniimigtir. **Kaynak : Bloomberg




Kredi mevduat orani Banka’'nin TL kredileri %7,1 artarken, Kobi kredileri %10 oraninda

%57,3... buyiiyerek yikselise onciiliik etmistir. Tiketici kredilerinin  yatay
seyrettigi ceyrekte kredi kartlarinda %12’'lik ylkselis gdzlenmistir. Diger
yandan, YP krediler Dolar bazinda %7 oraninda artis gostermistir. TL ve
YP mevduatta ise orta tek haneli artis gézlenmistir. Banka'nin kredi
mevduat orani %57,3'tlr.

Ozet Finansallar Solo (mn TL) 3C2024  9A2024  2C2025  3G2025  9A2025 3‘;2;’;;_‘;25 3(;2;;3_(;24
Aktif 2.875.673 = 2.875.673 3.650.045 4.028.955 = 4.028.955 10,4% 40,1%
Krediler 1.445.801 = 1.445.801 1.675.840 1.815.787 = 1.815.787 8,4% 25,6%
Takipteki Krediler 28.547 28.547 46.669 55.967 55.967 19,9% 96,1%
Menkul Kiymetler 735.807 735.807  996.704  1.124.276 | 1.124.276 12,8% 52,8%
Mevduat 2.334.204 = 2.334.204 2.972.266 3.167.963 = 3.167.963 6,6% 35,7%
Ozsermaye 137.957 137.957 168.310 197.947 197.947 17,6% 43,5%
Net Kar 2.960 11.217 4.981 8.171 20.204 64,1% 176,1%
Ortalama Ozsermaye Karlilig 8,6% 15,4% 12,2% 17,8% 16,0% 560bp 920bp
Ortalama Aktif Karlilik 0,4% 0,8% 0,6% 0,9% 0,8% 30bp 50bp
Net Faiz Marji 1,00% 1,60% 2,80% 2,42% 2,48% -38bp 142bp
Takipteki Krediler Orani 1,97% 1,97% 2,78% 3,08% 3,08% 30bp 111bp
Sermaye Yeterlilik Orani 13,45% 13,45% 14,79% 15,49% 15,49% 70bp 204bp

Kaynak: Halkbank, Ziraat Yatirm

Takipteki krediler oraninda Banka’'nin takipteki krediler orani yaklasik 30 baz puan artarak %3,1

artis goriildii... olarak gerceklesmistir. Diger yandan, takipteki krediler karsilik orani
ihtiyatli yaklasimi yansitacak sekilde yukselmistir. Son olarak, yakin
izlemedeki kredilerin (2. grup) toplam krediler igindeki pay! ise %8,8 ile
yatay gercgeklesmistir.
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Halkbank Solo Bilanco (mn TL) 3C2024  9A2024  2C2025  3C2025 9A2025 59252625 3G25-3C24

Deg. Deg.
Nakit ve Nakit Benzerleri 599.133 599.133 809.778 872.680 872.680 7,8% 45,7%
Krediler 1.445.801 1.445.801 1.675.840 1.815.787 1.815.787 8,4% 25,6%
TL 1.065.488 1.065.488 1.195.459 1.280.775 1.280.775 7,1% 20,2%
YP 380.313 380.313 480.381 535.013 535.013 11,4% 40,7%
YP - USD 11.156 11.156 12.087 12.892 12.892 6,7% 15,6%
USD/TRY 34,09 34,090 39,74 41,50 41,498 4,4% 21,7%
Tuketici Kredileri 126.948 126.948 127.629 127.956 127.956 0,3% 0,8%
Konut Kredileri 87.871 87.871 80.534 78.417 78.417 -2,6% -10,8%
Tasit Kredileri 6.996 6.996 3.576 2.397 2.397 -33,0% -65,7%
Ihtiyag ve Diger Krediler 16.721 16.721 15.785 17.011 17.011 7,8% 1,7%
Kredili Mevduat Hesabi 13.384 13.384 23.468 25.642 25.642 9,3% 91,6%
Toplam Kredi Kartlari 90.024 90.024 122.152 137.284 137.284 12,4% 52,5%
Diger Krediler 1.228.829 1.228.829 1.426.060 1.550.548 1.550.548 8,7% 26,2%
Takipteki Krediler 28.547 28.547 46.669 55.967 55.967 19,9% 96,1%
Takibe Dénlisen Yeni Kredi 9.473 14.795 12.268 37.300 60.081 204,0% 293,8%
Aktiften Silinen 1 4 2 1 745 -42,1% 31,5%
Tahsilat 1.827 4.617 2.767 3.622 9.388 30,9% 98,2%
Ozel Karsiliklar 17.816 17.816 24.620 34.677 34.677 40,8% 94,6%
Menkul Kiymetler 735.807 735.807 996.704  1.124.276 | 1.124.276 12,8% 52,8%
Toplam Aktifler 2.875.673 2.875.673 3.650.045 4.028.955 4.028.955 10,4% 40,1%
Mevduat 2.334.204 2.334.204 2.972.266 3.167.963 3.167.963 6,6% 35,7%
TL 1.531.411 1.531.411 1.874.681 1.970.309 1.970.309 5,1% 28,7%
YP 802.793 802.793 1.097.585 1.197.654 1.197.654 9,1% 49,2%
YP - USD 23.549 23.549 27.617 28.860 28.860 4,5% 22,6%
Alinan Krediler 45.014 45.014 66.162 88.739 88.739 34,1% 97,1%
Para Piyasalarina Borglar 160.401 160.401 214.971 323.128 323.128 50,3% 101,5%
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 4.906 4.906 1.554 319 319 -79,5% -93,5%
Ozkaynak/ar 137.957 137.957 168.310 197.947 197.947 17,6% 43,5%
Odenmis Sermaye 7.185 7.185 7.185 7.185 7.185 0,0% 0,0%
Toplam Pasif 2.875.673 2.875.673 3.650.045 4.028.595 4.028.595 10,4% 40,1%
Halkbank Solo Gelir Tablosu (mnTL) 3G2024 9A2024 2G2025 3C2025 9A2025 392:;;_925 392;‘;;_;24
Net Faiz Gelirleri 6.621 29.618 22.916 22.104 61.351 -3,5% 233,8%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 10.811 28.404 14.066 15.722 42.511 11,8% 45,4%
Menkul Kiymet Alim-Satim Gel. -1.712 -21.625 -4.065 -2.902 -9.919 -28,6% 69,5%
Diger Faliyet Gelirleri 6.124 14.363 4.468 7.336 16.597 64,2% 19,8%
Karsilik Gideri 3.302 5.672 6.986 11.189 23.981 60,2% 238,8%
Operasyonel Giderler 13.688 43.270 26.339 25.645 73.434 -2,6% 87,3%
Personel Giderleri 7.833 22.741 11.999 12.786 35.242 6,6% 63,2%
Personel Disi Giderler 5.855 20.530 14.340 12.860 38.192 -10,3% 119,6%
Bag.Ortak.Elde Edilen Gelir 88 1.059 227 2.363 4.142 - -
Vergi Karsihgi 1.981 -8.340 -693 -383 -2.936 -44,8% -119,3%
Net Kar ve Zarar 2.960 11.217 4.981 8.171 20.204 64,1% 176,1%
Ortalama Ozkaynak Karlilik 8,6% 15,4% 12,2% 17,8% 16,0% 560bp 920bp
Ortalama Aktif Karlilik 0,4% 0,8% 0,6% 0,9% 0,8% 30bp 50bp
Net Faiz Mariji 1,00% 1,60% 2,80% 2,42% 2,48% -38bp 142bp
Takipteki Krediler Orani 1,97% 1,97% 2,78% 3,08% 3,08% 30bp 111bp
Sermaye Yeterlilik Orani 13,45% 13,45% 14,79% 15,49% 15,49% 70bp 204bp
Takipteki Krediler Karsilik Orani 62,4% 62,4% 52,8% 62,0% 62,0% 920bp -40bp
Kredi Mevduat Orani 61,9% 61,9% 56,4% 57,3% 57,3% 90bp -460bp
TL Kredi Mevduat Orani 69,6% 69,6% 63,8% 65,0% 65,0% 120bp -460bp
Menkul Kiymetler/Top. Aktifler 25,6% 25,6% 27,3% 27,9% 27,9% 60bp 230bp
Ozkaynak/Top.Aktifler 4,8% 4,8% 4,6% 4,9% 4,9% 30bp 10bp
Mevduat/Top. Pasifler 81,2% 81,2% 81,4% 78,6% 78,6% -280bp -250bp
Net Ucret ve Kom.Gel./Top.Gel. 51,7% 51,7% 37,4% 37,2% 37,2% -20bp -1450bp

Kaynak: Ziraat Yatinm, Halkbank

Not: Denetim raporunda 6zkaynak ydntemi uygulanan kalemlerden gelirler 1,7 milyar TL olarak kaydedilmistir. TMS-8
muhasebe ydntemi nedeniyle aradaki yaklasik 600mn TLlik fark yilin ilk ayinda gésterilmistir. Bu kapsamda, Banka’nin
istirak kari faaliyet sunumunda verildigi gibi 2,4 milyar TL alinmigtir. Ek olarak, bu degisiklik kaynakli 6zsermaye tarafinda
18,1 milyar TL'lik artis yasanmigtir.
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge 6nlimizdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL : %20,01 ve Uzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve lzeri iskonto iZLE : Notr

Uyarn Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damsmanhd
kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm damismanhd

sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum wve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlann kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gériasler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanmilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma Boliimii

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Mudiirlik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b Ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi
0 850 22 22 979

Yurt gapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S.
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