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IS BANKASI 1¢2026 Sonuglari

TURGUT USLU tuslu@ziraatyatirim.com.tr ILHAMI TAYMAZ itaymaz@ziraatyatirim.com.tr

“Is Bankasi’'nin 12026 ‘daki Net Donem Kari1 20,4 Milyar TL ile
Beklentilerin Uzerinde Gergeklesti...”

Oneri : "AL Is Bankasi'nin 2026 vyilinin birinci ceyredindeki net

Hedef Hisse Fiyati : 27,70TL dénem kari geyreksel bazda %13,1 oraninda azalarak
Reuters/Bloomberg ISCTRIS/ISCTRTI  20.357mn TL olarak gergeklesmistir. Bizim net kar
Sektor Bankalar beklentimiz 16.505mn TL iken, piyasanin net kar
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XU0s0, xu1oo beklentisi 18.418mn TL idi. Tahminimizden sapmada,
islem Gérdiigii Pazar vidz Pazar takKipteki kredi tahsilatlari ile ayrilan bekvlenen zarar
— 1401 TL 0.3 USD kar.slllk_larlnlr) _@ptalinden kaynaklan._an _di_ger faaliyet
BIST 100 14.496 321 USD gelirlerindeki ylksek gerceklesme belirleyici olmustur.
TL/$ (TCMB Alis) 45104 Net faiz gelirleri, TUFE endeksi tahvil getirilerindeki
Diis lik / Yiksek Son 1Y 972TL  1741TL  gisiuse (1,8 milyar TL) karsin  ozellikle mevduat
Hisse Adedi (mn) 25000 maliyetindeki baskinin azalmasi ile %8 oraninda artarak
Piyasa Degeri (mn TL) 350.250 41,8 milyar TL'ye cikmistir. Buna karsin, net Gcret ve
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 323% komisyon gelirleri hafif daralarak 38,1 milyar TL'ye
Halka Agiklik 31,0% gerilemistir. istirak gelirleri %14 azahsla 12,3 milyar TL
Yabanci Yatirimci Takas Orani 278% seviyesine inerken; ticari zarar, swap maliyetlerindeki
Yerli Yatirimci Takas Orani 723% artisa ragmen alim-satim gelirlerindeki  olumlu
TL Getiri 1 Aylik 3 Ayhk 1Yilik  goérinimin etkisiyle onceki ceyrede goére yaklasik 3
is Bankas! 6,5% -11,9% 435% milyar TL azalarak 4,8 milyar TL seviyesinde
BIST-100 12,1% 6,7% 59,1% gercgeklesmistir. Operasyonel giderler ise personel disi
BiST-100 Goreceli -4,9% -17,4% -98% giderlerdeki %?23’lik ylkselisin etkisiyle %17,5
Giinliik Ort. is. Hac.mn TL 9.087 oraninda artis kaydetmistir. Karsilik giderleri de %12,2
(mnTL) 4C2025 1C2026 %Ded. oraninda ylikselmis ve 19,9 milyar TL'ye cikmistir. Vergi
Aktifler 4.624.940 4.935.547 6,7% gideri, 6nceki ceyrekteki ylksek baz etkisiyle nedeniyle
Krediler 2.381.139 2.558.505 7.4% Onemi bir dlsls kaydetmistir.
Mevduat 3.098.900 3.267.809 5,5%
Ozsermaye 427.635 420575 -17% Net faiz marji (swap dahil) 6nceki geyrege goére hafif
Net Faiz Geliri 38.725 41.760 78% 9denisleyerek  %3,76'ya  ckmustir. Mevduat
Net Kar / Zarar 23.438 20.357 131% mallyetlerlndekl vger_lleme one .glkr_mstlr._ Banka’mr!
- PoDD  OZSermaye karlihgr ise %19,2 ile Onceki geyrekteki
ls Bankas: e 083 %?23,2'nin  altinda gergglflesmistir. Ote yandan
' ' Banka'nin sermaye yeterlilik orani 335 baz puan
BIST-Banka 511 108  azalarak %15,17 seviyesine inmistir. Net karin katkisi
BIST-100 14,78 151 60 baz puan olurken, ocak ayinda ihrac edilen 500mn
MSCI Geligmekte Olan Ulke Bank. 9,77 116 USD Tier 2 sermaye, yaklasik 70 baz puan pozitif etki
Ortaklik Yapisi (ilk 2) Pay Orani  saglamistir. Kur harig kredi blytmesinin 90 baz puan
is Bankasi Mens.Munz.Sos.Giiv. ve Yar.San.Vakf 38,7% negatif etkisi olurken, temettli ddemesinin de etkisi
Diger 31,6% hissedilmistir.
HISSE PERFORMANSI
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yikselten Is Bankasi, mevcut gérinim altinda
temmuzdan itibaren yilin ikinci yarisinda toplamda 400
1.0 o 10 baz puan faiz indirimi beklemektedir. Banka, 2026
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Kredi Mevduat orani
%78,3...

Yilin ilk ceyreginde TL krediler %8 ile sektore yakin blyime

kaydetmistir. Konut ve otomotiv kredileri ylizdesel olarak yliksek artislar
kaydederken, Kobi kredileri %8 oraninda buylmiustir. Kobilerde YP
tarafta da yakin oranda blylUme godzlenmistir. Fonlama tarafinda; TL
mevduatlarda %2,8 blyime goézlenirken, YP mevduatlar %3,4 artis
kaydetmistir. Son olarak, Is Bankasi’nin kredi mevduat orani geyreksel
bazda 150 baz puan artarak 1G2026'da %78,3 olarak gergeklesmistir.

Ozet Finansallar Solo (mn TL) 12025 2C2025 3¢2025 4C2025 12026 192:;;_‘;25 192:;;_‘;25
Aktif 3.676.743  3.975.558  4.220.641  4.624.940 | 4.935.547 6,7% 34,2%
Krediler 1.817.799  2.029.722  2.178.391  2.381.139 | 2.558.505 7,4% 40,7%
Takipteki Krediler 43.250 51.074 58.170 76.043 88.526 16,4% 104,7%
Menkul Kiymetler 700.404 712.396 762.161 774.904 820.926 5,9% 17,2%
Mevduat 1.373.575 1.468.066  1.599.075 1.737.716 = 1.786.407 2,8% 30,1%
Ozsermaye 326.439 360.538 380.645 427.635 420.575 -1,7% 28,8%
Net Kar 12.418 17.372 14.213 23.438 20.357 -13,1% 63,9%
Ortalama Ozsermaye Karlilg 15,4% 20,2% 15,3% 23,2% 19,2% -400bp 380bp
Ortalama Aktif Karlilik 1,4% 1,8% 1,4% 2,1% 1,7% -40bp 30bp
Net Faiz Marji 2,24% 1,72% 2,77% 3,89% 3,89% - 170bp
Takipteki Krediler Orani 2,38% 2,52% 2,67% 3,19% 3,46% 27bp 108bp
Sermavye Yeterlilik Orani 17,00% 17,42% 17,85% 18,52% 15,17% -335bp -183bp

Kaynak: Is Bankasi, Ziraat Yatirim

Takipteki kredi orani
%3,46...

Banka 2026 yili
beklentilerini korudu...

Banka’'nin takipteki krediler orani, yaklasik 17 baz puan artarak %3,46
seviyesine gikmistir. Takipteki kredi karsilik orani ise %63,3'ten %61’e
inmistir. Ikinci asama kredi orani blyik bir kredinin takibe dismesi
beklenmeyen tek seferlik blylk montanli bir dosyanin ikinci gruba
transferi kaynakl ylikselmistir.

Yil sonu enflasyon tahminini %25ten %28 - 29 bandina yikselten Is
Bankasi, mevcut goérinim altinda temmuzdan itibaren vyilin ikinci
yarisinda toplamda 400 baz puan faiz indirimi beklemektedir. Banka,
2026 yilina iliskin beklentilerini ise korumustur. Asadi yonlia risklere
ragmen, swap harig net faiz marji beklentisi yaklasik %5 seviyesinde
olup, hedefe ulagsimda en az bir ceyreklik gecikme ihtimaline dikkat
cekilmistir. Ucret ve komisyon gelirlerinde; yapilan yatirmlarin geri
doénusu, hacim artisi ve 6zellikle kredi karti segmentindeki biyime 6ne
citkmaktadir. Gelir artisinin tek bir kalemden degil, genis tabana yayilmis
sekilde gergeklestigi vurgulanmistir.  Aktif kalitesinin  beklentiler
dogrultusunda seyrettigi belirtilirken, portfoyde belirli bir alanda anlamh
bir yogunlagma bulunmadigi ifade edilmistir. ikinci grup kredilerdeki
artisin ise tek seferlik buyiuk bir kredi transferinden kaynaklandigi
belirtilmistir. ilk ceyrekte maas artiglan, kart kampanyalari, misteri
kazanimi harcamalari ve yenilenen anlasmalar nedeniyle ylksek
seyreden operasyonel giderlerin, yilin geri kalaninda normallesmesi
beklenmektedir. Ote yandan, piyasa dederleme (mark-to-market)
kaynakh ozkaynak Uzerindeki negatif etkinin, nisan sonu itibariyla
yaklasik yarisinin geri alindigi ifade edilmistir.
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is Bankasi Solo Bilango (mn TL)

12025

22025

3CG2025

4C2025

1C26-4C25

1C26-1C25

Nakit ve Nakit Benzerleri 806.169 848.464
Krediler 1.817.799 2.029.722
TL 1.148.053 1.267.314
YP 669.746 762.408
YP - USD 17.734 19.184
USD/TRY 37,77 40
Tlketici Kredileri 260.716 290.659
Konut Kredileri 67.888 74.112
Tasit Kredileri 4.254 3.841
Ihtiyag ve Diger Krediler 139.020 151.316
Kredili Mevduat Hesabi 48.741 60.508
Toplam Kredi Kartlar 368.977 423.421
Diger Krediler 1.188.106 1.315.642
Takipteki Krediler 43.250 51.074
Takibe Déntisen Yeni Kredi 15.208 14.900
Aktiften Silinen 3 1
Tahsilat 4.667 7.098
Ozel Karsiliklar 30.542 33.575
Menkul Kiymetler 700.404 712.396
Toplam Aktifler 3.676.743 3.975.558
Mevduat 2.440.939 2.631.296
TL 1.373.575 1.468.066
YP 1.067.364 1.163.231
YP - USD 28.263 29.269
Alinan Krediler 265.383 218.521
Para Piyasalarina Borglar 270.936 344.671
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 74.052 102.596
Ozkaynaklar 326.439 360.538
Odenmis Sermaye 25.000 25.000
Toplam Pasif 3.676.743 3.975.558

872.291
2.178.391
1.377.054

801.338

19.310
41
318.038
77.343
3.202
166.003
70.459

485.802

1.374.552
58.170
19.300

4
7.167
33.575

762.161
4.220.641
2.850.511
1.599.075
1.251.436

30.156

225.275

290.566

117.117

380.645

25.000

4.220.641

1.001.378
2.381.139
1.550.889
830.250
19.370
43
363.621
87.282
4.782
190.336
80.047
545.424
1.472.095
76.043
28.997
5
8.349
48.121
774.904
4.624.940
3.098.900
1.737.716
1.361.183
31.757
228.729
367.651
114.003
427.635
25.000
4.624.940

12026 Deg.
1.055.337 5,4%
2.558.505 7,4%
1.672.497 7,8%
886.008 6,7%
19.631 1,3%
45,13 5,3%
388.669 6,9%
100.145 14,7%
6.046 26,4%
192.926 1,4%
88.386 10,4%
593.167 8,8%
1.576.668 7,1%
88.526 16,4%
24.565 -15,3%
1 -77,5%
8.309 -0,5%
53.961 12,1%
820.926 5,9%
4.935.547 6,7%
3.267.809 5,5%
1.786.407 2,8%
1.481.402 8,8%
32.822 3,4%
225.893 -1,2%
401.944 9,3%
149.446 31,1%
420.575 -1,7%
25.000 0,0%

4.935.547

6,7%

Deg.
30,9%
40,7%
45,7%
32,3%
10,7%
19,5%
49,1%
47,5%
42,1%
38,8%
81,3%
60,8%
32,7%

104,7%
61,5%
-67,7%
78,0%
76,7%
17,2%
34,2%
33,9%
30,1%
38,8%
16,1%
-14,9%
48,4%
101,8%
28,8%
0,0%
34,2%

:.sm?‘a:l-k)aﬂ Solo Gelir Tablosu 162025 2¢2025 3¢2025 4C2025 162026 1(;2:;;(;25 1(;23;3.(;25
Net Faiz Gelirleri 17.704 14.891 25.602 38.725 41.760 7,8% 135,9%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 26.974 32.772 36.024 38.582 38.075 -1,3% 41,2%
Temettl Gelirleri 7 190 8 9 9 -1,4% 36,5%
Menkul Kiymet Alim-Satim Gel. -3.956 -5.509 -4.914 -7.820 -4.809 -38,5% 21,6%
Diger Faliyet Gelirleri 5.944 4.502 1.404 9.128 9.304 1,9% 56,5%
Karsihk Gideri 12.665 10.799 15.897 17.685 19.851 12,2% 56,7%
Operasyonel Giderler 31.560 34.575 38.277 45.610 53.603 17,5% 69,8%
Personel Giderleri 11.823 14.594 15.133 18.142 19.756 8,9% 67,1%
Personel Digi Giderler 19.737 19.982 23.144 27.467 33.846 23,2% 71,5%
Bag.Ortak.Elde Edilen Gelir 9.504 14.679 10.028 14.277 12.279 -14,0% 29,2%
Vergi Karsiligi -466 -1.220 -235 6.167 2.807 -54,5% -
Net Kar ve Zarar 12.418 17.372 14.213 23.438 20.357 -13,1% 63,9%
Ortalama Ozkaynak Karlilik 15,4% 20,2% 15,3% 23,2% 19,2% -400bp 380bp
Ortalama Aktif Karliik 1,4% 1,8% 1,4% 2,1% 1,7% -40bp 30bp
Net Faiz Marji 2,2% 1,7% 2,8% 3,9% 3,9% - 170bp
Takipteki Krediler Orani 2,38% 2,52% 2,67% 3,19% 3,46% 27bp 108bp
Sermaye Yeterlilik Orani 17,00% 17,42% 17,85% 18,52% 15,17% -335bp -183bp
Takipteki Krediler Karsilik Orani 70,6% 65,7% 57,7% 63,3% 61,0% -230bp -970bp
Kredi Mevduat Orani 74,5% 77,1% 76,4% 76,8% 78,3% 150bp 380bp
TL Kredi Mevduat Orani 83,6% 86,3% 86,1% 89,2% 93,6% 440bp 1000bp
Menkul Kiymetler/Top. Aktifler 19,0% 17,9% 18,1% 16,8% 16,6% -20bp -240bp
Ozkaynak/Top.Aktifler 8,9% 9,1% 9,0% 9,2% 8,5% -70bp -40bp
Mevduat/Top. Pasifler 66,4% 66,2% 67,5% 67,0% 66,2% -80bp -20bp
Net Ucret ve Kom.Gel./Top.Gel. 57,8% 70,0% 62,0% 49,1% 45,1% -400bp -1270bp
Gider / Gelir 72,5% 68,4% 73,3% 60,6% 69,8% 920bp -270bp
Kaynak: Ziraat Yatirim, Is Bankasi
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Ziraat Yatinnm Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6nimuzdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL : %20,01 ve Uzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,0lile %-20,00 arhgindaiskonto SAT : %-20,01ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhd kapsaminda
dedildir. Yatinm damismanhd hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm damnismanhdi sézlesmesi cercevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlann kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada wyer alan bilgilere dayamlarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dofurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma Bolimi
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Mudiirlik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b i¢c Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979
Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S.
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