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“Is Bankasi’'nin 1C2025teki Net Donem Kari 12,4 milyar TL ile
Beklentilerin Biraz Uzerinde Gerc¢eklesti...”

e Is Bankasi'nin 2025 yilinin ilk ceyredindeki net dénem kari ¢eyreksel bazda %15 oraninda
artarak 12.418mn TL'ye cikmistir. Bizim net kar beklentimiz 11.200mn TL iken, piyasanin
net kar beklentisi 11.621mn TL idi. Vergi geliri yazilmasi ve beklentimizden daha yuksek
tahsilat geliri tahminimizdeki sapmada etkili olmustur. Ote yandan, Banka’nin kari yillik
olarak %12 oraninda dlsls goéstermistir.

e Mevduat maliyetlerindeki iyilesmenin 6nemli etkisiyle TL kredi mevduat makasindaki
genislemenin hiz kazanmasli sonrasinda net faiz gelirleri iki katina cikarak 17,7 milyar TL'ye
ulasmis ve kari desteklemistir. Operasyonel giderlerin %5 oraninda diserek 31,6 milyar
TL'ye gerilemesi (Emekli sandidi icin ayrilan karsilik gideri 2,6 milyar TL'den 435mn TL'ye
geriledi) de kar desteklerken, net lcret ve komisyon gelirleri yalnizca %3 oraninda
buyimis ve 27 milyar olarak gerceklesmistir. Ote yandan, karsilik giderlerinin %76
oraninda ylkselerek 12,7 milyar TL'ye ulasmasi ve ticari zararin 0,5 milyar TL'den 4 milyar
TL'ye (Swap maliyeti hafif azalarak 7,1 milyar TL olarak gerceklesmistir) cikmasi ise karin
daha yiiksek gelmesini engellemistir. Is Bankasi bu ceyrekte 466mn TL vergi geliri (Onceki:
1 milyar TL vergi geliri) yazmistir.

e Son ceyrekte TL krediler %8 civarinda biyume kaydederken, tiketici kredilerindeki artis
ivmesi siirmustir. KOBI kredilerde ise bliyiime hiz kazanmis ve bu kredilerdeki artis orta
onlu seviyelere yakin gerceklesmistir. Diger yandan, TL bazli ticari ve kurumsal kredilerde
%9 oraninda azalma yasanmistir. YP krediler ise ihracat kredileri onclligliinde Dolar
bazinda %13 oraninda artis gdstermistir. Fonlama tarafinda; TL mevduatlarda %13 artis
gozlenirken, YP mevduatlar, parite ve altinin da 6nemli etkisiyle Dolar bazinda %9 artis
kaydetmistir. Son olarak, Is Bankasi'nin kredi mevduat orani ceyreksel bazda 340baz puan
azalarak 1C2025te %74,5 olmustur.

o Ozellikle gerileyen TL mevduat maliyetleri ile birlikte net faiz marji ilk geyrekte toparlanma
gbstermis ve %2,24’e gcikmistir. Onceki gceyrek net faiz marji %1,20 idi. Ozsermaye karliligi
ise onceki geyredin hafif (izerinde, %15,4 olarak gerceklesmistir.

e Banka’'nin takipteki krediler orani, 1,7 milyar TLlik sorunlu kredi satisina karsin 30 baz
puan koétuleserek %2,38 seviyesine gikmistir. Takipteki kredi karsilik orani 190 baz puan
azalarak %70,6 olarak gerceklesmistir. ikinci asama kredi orani da %?9,1 ile énceki ceyrege
godre hafif artis géstermistir.

e Banka’'nin sermaye yeterlilik orani BDDK dizenlemesi dahil 265 baz puan azalarak %17,0
seviyesine gerilemistir. Net déonem karinin sermaye yeterlilik oranina 51 baz puan katkisi
olsa da, kur harig riskli varhiklardaki artis 83 baz puan, kur ise 46 baz puan negatif etki
yapmistir. BDDK dlzenlemelerinin katkisi ise 195 baz puan olarak gergeklemistir. TL'deki
%10'luk dedisimin sermaye vyeterlilik rasyosuna etkisi yaklasik 40 baz puan olarak
belirtilmigtir.

» Is Bankasi 2025 yilina iliskin beklentilerinde degisiklik yapmamistir. Banka, swap maliyetine
gore duzeltilmis net faiz marjinda 450 baz puan arti 6ngdérmiusti. Ortalama 6zsermaye
karlilik beklentisi ise yaklasik %30 idi. Net faiz marjindaki seyrin son ddénemdeki
sikilasmanin suresine bagh oldugu belirtilirken, 6zsermaye karilik beklentisinin de net faiz




marjindaki gorintiyle sekillenebilecedi ifade edilmistir. Gegen hafta sonu TCMB’nin
duyurdugu makro ihtiyati tedbirlerinin net faiz marji tGzerindeki etkisi ise hafif pozitif.

Is Bankasi BDDK Solo Bilanco Verileri Referans Alinmistir.

Uyan Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, pofrtféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhdi

stzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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