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“"Isdemir, 2024'te 435mn USD (14,3 Milyar TL)
Net Donem Kari Elde Etti...”

Oneri "AL"

Hedef Hisse Fiyati :

58,00TL

Reuters/Bloomberg

ISDMR.IS/ISDMR.TI

Sektor

Demir-Celik

Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XUTUM
islem Gordiigii Pazar Yidiz Pazar
Fiyat 38,38 TL 1,07 USD
BIST 100 9.915TL 275USD
TL/$ (TCMB Alig) 36,0273
Diisiik / Yiiksek Son 1Yl 31,77 TL  42,14TL
Hisse Adedi (mn) 2.900
Piyasa Degeri (mn) 111.302 TL 3.089 USD
Net Borg (mn) 14.067 TL 399 USD
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 51%
Halka Agikhik 5,0%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 5,4%
Yerli Yatirimci Takas Orani 94,6%
1 Aylik 3 Ayhk 1 Yilik
TL Getiri -1,5% 6,3% -2,0%
BiST-100 1,9% 6,6% 10,2%
BiST-100 Géreceli -3,3% -03%  -11,1%
Giinliik islem Hacmi (mn TL) 208,29
(mn TL) 42023 4C2024 % Deg.
Net Satis 38.064 30.515 -19,8%
Brit Kar 3.370 2.457 -27,1%
Faaliyet Kari /Zarari 3.172 6.822 115,1%
Net Don. Kari/Zarari 6.182 6.113 -1,1%
F/K FD/IFAVOK
ISDMR 7.8 11,8
BiST-100 8,0 a.d.
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 16,8 7,0
Ortaklik Yapisi (ilk 2) Pay Orani
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. 94,9%
Diger 5,1%
HiSSE PERFORMANSI
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Kaynak: Bloomberg, Finnet

, Matriks; 13.02.2025 verileri kullanimigtir.

Isdemir'in 4G2024'teki net dénem kari 6.113mn
TL (182mn USD) olmustur. Sirket gegen yilin
ayni déneminde 6.182mn TL (237mn USD) net
dénem kari elde etmisti.

Isdemir'in 4. ceyrek kariyla birlikte 2024 yili net
dénem kan 14.254mn TL (435mn USD)
seviyesinde gerceklesmistir. 2023'teki net
dénem kar1 4.602mn TL (165mn USD) idi.

Sirketin satis gelirleri 4C2024'te bir dnceki yilin
ayni dénemine goére %19,8 oraninda azalarak
30.515mn TL'ye (3.369mn USD) gerilerken, brit
kar 2.457mn TL'yi gostermistir. 4C2023'te briit
kar 3.370mn TL idi. Brut kar marj ise %38,1
olarak hesaplanmaktadir. Operasyonel giderler
ise %10,8 oraninda artmis ve 836mn TL
olmustur.

Diger faaliyetlerden 5.201mn TL net gelir
kaydedilirken (Deprem kaynakli sigorta tazminat
geliri 5,1 milyar TL), faaliyet kari 6.822mn TL'ye
ulasmistir. Sirket'in 4C2023'teki faaliyet kari
3.172mn TL idi.

Ilgili dénemin FAVOK'i 2.764mn TL'yi (335mn
USD) géstermistir. Sirketin ton basina FAVOK'(
4C2024'te 2 USD/ton azalarak 2024 yilinda 66
USD/ton olmustur. Yatinm faaliyetlerinden net
gelirler 58mn TL olurken, 6zkaynak ydntemiyle
degerlenen yatinmlardan da 45mn TL net gelir
kaydedilmistir.

Finansman tarafinda net giderler 318mn TL'yi
gostermistir. 493mn TL'lik vergi gideri sonrasi
Sirket'in net dénem kari 6.113mn TL olarak
gergeklesmistir.

Sirketin net borcu ise 2024 yilinda 2023 yilina
gbre %13 oraninda artarak 14,1 milyar Tl'ye
yukselmistir. Ote yandan, net bor¢/FAVOK orani
ise 1,3x ile disik seviyede kalmaya devam
etmistir.
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4G24-4G23

OZET GELIR TABLOSU (mn TL) 4C24 %Deg. 2023 2024 %Deg.
SATISLAR 38.064 30.515 11,9% 88.612 110.437 24,6%
Satislarin maliyeti (-) 34.694 28.058 17,1% 82.386  100.920 22,5%
BRUT KAR/ZARAR 3.370 2.457 -31,7% 6.226 9.517 52,8%
Operasyonel Giderler 754 836 92,6% 1.773 2.858 61,2%
Genel yonetim giderleri (-) 469 539 116,8% 1.086 1.816 67,3%
Pazarlama giderleri (-) 285 297 60,9% 687 1.040 51,5%
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 1 0 a.d. 1 2 84,2%
Diger faaliyet gelir/giderleri 556 5.201 -93,4% 3.005 8.921  196,9%
FAALIYET KARI/ZARARI 3.172 6.822 -74,4% 7.457 15.580 108,9%
FAVOK 5.179 2.764 -31,0% 8.713 10.427 19,7%
Yatirim faaliyet gelirleri/giderleri 32,0 58 a.d. -592,5 87,8 a.d.
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar. Paylar 55 45 142,9% 92 205 122,3%
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -585 -318 a.d. -1.427 -752 a.d.
Net Parasal Poz. Kazang./Kayiplari 0 0 a.d. 0 0 a.d.
Vergi gideri/geliri (-) -3.508 493 a.d. 929 866 -6,8%
NET DONEM KARI/ZARARI 6.182 6.113 16,2% 4.602 14.254 209,8%
Kontrol glicii olmayan paylar 0,0 0,0 a.d. 0,0 0,0 a.d.
Ana Ortaklik Net Donem Kari 6.182 6.113 16,2% 4.602 14.254 209,8%
FINANSAL ORANLAR 4C23 4C24 %De§g. 2023 2024  %Deg.
Brut Kar Marji 8,9% 8,1% -0,8% 7,0% 8,6% 1,6%
Faaliyet Kar Marji 8,3% 22,4% 14,0% 8,4% 14,1% 5,7%
FAVOK Marji 13,6% 9,1% -4,5% 9,8% 9,4% -0,4%
Net Kar Mariji 16,2% 20,0% 3,8% a.d. 12,9% a.d.

Kaynak: Isdemir, Ziraat Yatinm, a.d.:anlamli degil

Sirketin 2024 yili toplam satis miktar bir énceki yilla goére %19,1 artarak 5,2mn
2024°te satis miktar1 tona yikselmistir. Yass! Grin satislar 2023'teki 3.727bin tondan 2024'te 4.257bin
5.213bin ton... tona ylkselirken, uzun iriin satislar %47,3 yiikselerek 956bin ton olmustur.

iskenderun Satis Dagilimi 4C24-4C23

4Cc23 4c24 b 2023 2024  %De§g.
(000 Ton) %Deg.
Yassi 1.127 1.178 4,5% 3.727 4.257 14,2%
Uzun 239 249 4,2% 649 956 47,3%
1.366 1.427 4,5% 4.376 5.213 19,1%

Kaynak: Isdemir, Ziraat Yatinm

Isdemir, 2024'te 1.021bin ton {riin ihrag etmistir. Ihracat miktari toplam satislarin

2024 topl
opam %19,6'sin1 olusturmustur.

satislardaki ihracat
payi1 %19,6...

iskenderun ihracat Dagilimi 4C24-4GC23

4C23 4C24 b 2023 2024  %Deg.

(000 Ton) %Deg.
Uzun ihracat 4 1 -75,0% 49 15 -69,4%
Sicak (Yassi) ihracat 179 214 19,6% 386 1.006 160,6%
183 215 17,5% 435 1.021 134,7%

Kaynak: Isdemir, Ziraat Yatinm
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Ozet Bilancolar (Mn TL) 2023 2024 %Deg.
DONEN VARLIKLAR 57.495 69.138 20,2%
Nakit ve nakit benzerleri 11.568 18.778 62,3%
Ticari alacaklar 5.212 7.406 42,1%
Stoklar 31.673 34.895 10,2%
Pesin 6denmis giderler 302 1.177 289,8%
Diger donen varliklar 8.739 6.882 -21,3%
DURAN VARLIKLAR 78.076 108.090 38,4%
Ozkaynak yént. degerlenen yatirimlar 884 1.280 44,8%
Yatirbm amagli gayrimenkuller (6] (6] a.d.
Maddi duran varliklar 70.604 100.052 41,7%
Kullanim hakki varhiklari 246 462 88,3%
Maddi olmayan duran varliklar 1.240 1.451 17,0%
Pesin 6denmis giderler 5.030 4.770 -5,2%
Diger duran varliklar 72 75 4,3%
TOPLAM AKTIFLER 135.571 177.227 30,7%
KISA VADELi YOUKUMLULUKLER 37.701 29.968 -20,5%
K. V. borgclanmalar 17.179 9.831 -42,8%
U.V. borgclanmalarin kisa vadeli kisimlan 3.193 3.239 1,4%
Ticari borglar 12.038 12.329 2,4%
Calisanlara sag. fayda. kapsam. borglar 1.081 2.892 167,5%
Ertelenmis Gelirler 390 386 -1,2%
D6nem kari vergi yukumlualaga 2.495 205 -91,8%
Kisa vadeli karsiliklar 152 181 18,5%
Diger kisa vadeli yukumlulukler 1.172 906 -22,7%
UZUN VADELI YOUKUMLULUKLER 11.867 30.663 158,4%
Uzun vadeli borglanmalar 3.617 19.966 a.d.
Uzun vadeli karsiliklar 2.086 2.656 27,3%
Ertelenen vergi yukumlaluga 6.164 8.041 30,5%
Diger uzun vadeli yukumlulukler (0] (0] a.d.
OZKAYNAKLAR 86.003 116.597 35,6%
Ana Ortaklhiga Ait Ozkaynaklar 86.003 116.597 35,6%
Odenmis sermaye 2.900 2.900 0%
Sermaye duzeltme farklari (0] (0] 0,0%
Geri Alinmis Paylar (0] (0] a.d.
Paylara iliskin Primler (iskontolar) (0] o a.d.
Kar/zararda siniflandinlmayacak dig. gel./gid. 49.811 61.397 23,3%
Kar/zararda siniflandirilacak dig. gel./gid. -26 4 a.d.
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 3.049 3.180 4,3%
Gecgmis yillar karlari/zararlan 25.667 34.861 35,8%
Net D6nem Kari veya Zarari 4.602 14.254 209,8%
Kontrol Guciu Olmayan Paylar (0] (o) a.d.
TOPLAM PASIFLER 135.571 177.227 30,7%
OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 2023 2024 %Deg.
SATISLAR 88.612 110.437 24,6%
Satislarin maliyeti (-) 82.386 100.920 22,5%
BRUT KAR/ZARAR 6.226 9.517 52,8%
Genel yonetim giderleri (-) 1.086 1.816 67,3%
Pazarlama giderleri (-) 687 1.040 51,5%
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 1 2 84,2%
Diger faaliyet gelir/giderleri 3.005 8.921 196,9%
FAALIYET KARI/ZARARI 7.457 15.580 108,9%
Yatirim faaliyet gelirleri/giderleri -592 88 a.d.
Ozkaynak ydéntemiyle deg. yat. kar/zar. pay 92 205 122,3%
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -1.427 -752 a.d.
Net Parasal Poz. Kazang./Kayiplar (6] (6] a.d.
Vergi gideri/geliri (-) 929 866 -6,8%
NET DONEM KARI/ZARARI 4.602 14.254 209,8%
Ana Ortaklik Kar Payi 4.602 14.254 209,8%
Kaynak: Isdemir, Ziraat Yatinm, a.d.:anlamii degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Onerl Ustesl Tammlan
[Aksi belirtiimedikee Sndmidzdeki 12ay icin hesaplananiskonto oram)
AL : %2001 ve Gzeri iskonto EKLE : 251001 ile %20 00 arahifinda iskonto TUT @ %6-10,00ile %1000 arali@inda iskonto
IATALT : 2=10,010le %-m,mgrllglnda iskonto SAT : %-20,01we dzeri iskonto [ZLE : Watr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlidi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi

sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Midirliuk

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt gcapindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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