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Sirket bugln bir telekonferans gergeklestirdi. Toplantida 6ne gikan notlarimizi paylasiyoruz.
Ozet

Blnyesindeki Sanlurfa ve Ergani gimento fabrikalarinda toplam 2,3mn ton klinker ve 3,6mn ton
cimento Uretim kapasitesine sahip Limak Dogu Anadolu Cimento’nun, deprem sonrasi artan talep ile
birlikte 2023 yilindaki 7,5 milyar TL cirosu 2025 yilinda 8,7 milyar TL'ye ylkselerek reel bazda yillik
ortalama %8 oraninda biyliimistir. FAVOK ise 2025 yilinda énceki yila gére yatay kalmis ve 3,5
milyar TL olarak gerceklesmistir. Sirket'in son (¢ yildaki FAVOK marji %39,0 - %43 arasinda
gerceklesmis ve sektdriin Gizerinde bir performans goésterilmistir. Ertelenmis vergi giderinin 6nemli
etkisinin goruldtgia net kar marji ise gegen yil %23,2 olarak gerceklesmistir. Gecen yil 2 milyar TL
ana ortaklik net dénem kari yazan Sirket, 2024 yilinda 2,8 milyar TL net donem kari kaydetmisti.
Limak Dodgu Anadolu Cimento, 2,3 milyar TL net nakit pozisyonundadir. Sektorin lGzerinde kapasite
kullanim orani ile yili geride birakan Sirket, yilin sonuna dogru hazir beton satislarina baslamistir.
Hazir beton yatirmindan dolay! bir miktar isletme sermayesine ihtiya¢c duyulurken, hazir beton
satislarinin finansallara etkisi sinirli kalmistir. Sirket, 2026 yilinda deprem bdélgesindeki talebin son
iki yila gore yavaslamasini beklemekle birlikte, farkl cografyalardan gelen Ureticilerin gekilmesiyle
arzda azalma olabilecegdini ve boélgede biyik oyuncu oldugu icin de gerek fiyat gerek tonaj bazinda
olasi talep daralmasindan sinirli etkilenebilecedini dile getirmistir. Bununla birlikte, ihracat pazarlari,
ozellikle Suriye’'nin yeniden insasi kapsaminda olasi gelismeler yakindan izlenmektedir. Artan petrol
fiyatlarinin sektore paralel sekilde maliyet tarafinda baski yaratabilecedi ancak bazi 6nlemlerin
alindigi ifade edilmistir. Ayrica, 6nceki yillara kiyasla daha zorlu gegen kis kosullarinin kisa vadede,
ozellikle ilk ceyrek performansina sinirl negatif etkisi olabilecedi 6ngoriilmektedir. Limak Dodu
Anadolu Cimento, hammadde kaynaklarina ve misteri pazarlarina yakinligi, gliclii operasyonel yapisi
ve i¢ pazar ile ihracat arasinda esnek satis kabiliyeti sayesinde sektérde rekabet avantajina sahiptir.

Sirket Hakkinda

1998 yilinda kurulan ve 2024 yilinda halka arz olan Limak Dogu Anadolu Cimento, buglin 2 entegre
cimento fabrikasi ve 3 hazir beton santraliyle hizmet vermektedir. Sirket’'in ana hissedan %?73,05
pay ile Limak Cimento olup, nihai olarak Limak Holding tarafindan kontrol edilmektedir. Sirket’in
halka agiklik orani halka arz tarihinde %30,2 iken, geri alim programiyla birlikte Limak Cimento’nun
pay! yukselmistir. Ek olarak, Ergani ve Sanhurfa fabrikalarinda GES yatirimi bulunan sirketin, glincel
olarak 11,64 MWp kurulu glce sahip GES'i bulunmaktadir.

Hisse Performansi ve Carpanlar

Gegen yil BIST100'Un altinda bir performans sergileyen LMKDC hisseleri bu yil dinkl kapanisa goére
%18 oraninda prim yapmistir. Tas Toprak endeksine yakin bir performans sergileyen hisse,
BIST100'den ise yaklasik %4 oraninda pozitif ayrismistir. Sirket, 26 Mart 2026 tarihi itibariyla 8,52x
F/K ve 4,33x FD/FAVOK ile islem gdrmektedir. Ayni tarihte ¢imento sektdriinin F/K’si 30,17x,
FD/FAVOK't 10,14x'tir.




Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel

gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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