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“Petkim, 2025 Yilinin Ikinci Ceyregini 582mn TL
Ana Ortaklik Net Donem Zarari ile Tamamlad:i...”

Oneri "TUT"
Hedef Hisse Fiyati : 24,00TL

Reuters/Bloomber PETKM.IS/PETKM.TI
Sektor : petrokimya  2irket, 2C2025'te 582mn TL ana ortaklik net
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XUOS0, XUL00 ?éznsg" Za_lfﬁr' aG'klaP"'Ithr- P’iya;? beklentisi
; e . mn ana ortaklik ne Onem zarar
E;‘:‘ GordugH Pazar 18,05 TLY"giis[; kaydeqilme§i yb_n[]ndeydi. Petkim, gegen yilin
BIST 100 10901 TL 268usp YN dorllemllsde ise 2.2_86mn TL ana ortaklik net
TL/$ (TCMB Alis) 40,6026 dénem kari kaydetmisti.
Disk / Yiksek Son 1 Vi 1581TL 2488 TL  petiimin satis gelirleri bir énceki yilin ayni
Hisse Adedi (mn) 2534 dsnemine gdre %21,2 oraninda azalarak
P.Degeri(mn TL) 45746 19.899mn TL'ye gerilerken, 443mn TL brit zarar
Net Borg (mn TL) 40472 gerceklesmistir. Bu dénemde operasyonel
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 48,0%  giderler ise yillik %4,6 oraninda artarak 1.600mn
Halka Agiklik 47,0% TL olarak kaydedilmistir. Diger faaliyetlerden net
Yabanci Yatirimci Takas Orani 83% 430mn TL'lik gider kaydeden Sirket'in faaliyet
Yerli Yatirnmci Takas Orani 91,7% zararn 2.472mn TL olarak gergeklesmistir. Ayni
1Aylk 3 Aylk  1Yilk ddnemde Petkim 542mn TL Faiz, Amortisman ve
TL Getiri 3,0% 11,8% -127% Vergi Oncesi Zarar yazmistir. Beklenti 652mn TL
BIST-100 6,1% 19,3% 10,3% negatif FAVOK seklindeydi.
BiST-100 Goreceli -2,9% -6,3%  -20,9%
Giinliik Islem Hacmi (mn TL) 1.649,88 Bu ceyrekte yatinm faaliyetlerinden 162mn TL'lik
(mn TL) 2G2024 2G2025 % Deg. gelir kaydedilirken; net finansman giderleri, artan
Net Satis 25,265 19.899 -21,2% kur farki ve faiz giderleri ile birlikte 2.665mn TL
Briit Kar 782 443 ad. Olarak gergeklesmigtir. 3.814mn TL'lik parasal
Faaliyet Kari /Zarari 677 2472 ad Kazang (2G2024: 3.055mn TL parasal kazang) ve
A Ort. Net Kar / Zar 2286 582 ad. 570mn TL'lik vergi gelirinin ardindan Sirket'in ana
/< FDIFAVOK ortaklik ne_t _dénem zarari 582mn TL olarak
—y . ") gerceklesmistir.
BIST-100 . . 138 ad 5 ceyrek zarariyla beraber Sirket'in 6 aylik net
Uluslararas: Benzer Sirketler (Cari) 29,6 122 4snem zarar 3.313mn TL olarak aciklanmistir.
Ortaklik Yapis: (llk 2) Pay Orani  giriet gecen yilin ilk yarisinda 3.560mn TL ana
Socar Turkey Petrokimya A.S. 5L.0%  ortaklik net dénem kari kaydetmisti.
Diger 49,0%
_ Sirket’in net borcu, Petlim hisselerinin SOCAR
57 HISSE PERFORMANSI 11.500 Terminal’e satisiyla elde edilen ru1akit katkisiyla
25 10,750 2C2025 sonunda bir énceki ceyrege kiyasla %14
23 10'000 azalarak 40.472mn TL'ye gerilemistir.
21 '
19 9.250 Sirketin 50 milyar TL déviz agik pozisyonu
17 | ——pETkM 8.500 bulunmaktadir. ikinci geyrek finansallarina gére
15 ———BIST-100- Sag Eksen 7.750 Dolarin TL karsisinda %10 ylUkselmesi
B T e v o e e A, MO durumunda 3,4 milyar TLlik bir kur farki gideri
R e e R A L D olugsmaktadir.
o0 53228 ¥F

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 06.08.2025 verileri kullanimistir.




2G25-2G24

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 1G24 2C24 3C24 4C24 1G25 2G25 %Deg. 6A2024 6A2025
SATISLAR 24255 25.265 21.350 19.413 18.732 19.899 -21,2% 49520 38.632 -22,0%
Satiglarin Maliyeti (-) 24422 24482 22804 20.025 19.780 20.342 -16,9%  48.904 40.122 -18,0%
BRUT KAR/ZARAR -166 782  -1454 -612 -1.048 -443 a.d. 616 -1491 ad.
Operasyonel giderler 1547 1530 1197 1590 1302 1.600 4,6% 3.077 2902 -57%
Genel Yonetim Giderleri (-) 1.147 1.082 828 1.145 940 1.215 12,3% 2229 2155 -3,3%
Pazarlama Giderleri (-) 400 448 369 444 363 385 -14,1% 848 747  -11,8%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -1.713  -748 -2.651 -2.202 -2.350 -2.042 a.d. -2461 -4393 ad.
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 83 70 94 -5.731  -438 -430 ad. 153 -868 ad.
FAALIYET KARI/ZARARI -1.630 -677 -2557 -7.933 -2.789 -2.472 a.d. -2.308 -5.261 ad.
FAVOK 3 778  -1.047 -998 -1.014 -542 a.d. -2461 -4393 ad.
Yatirnm Faaliyet Gelirleri/Giderleri 169 -2.384 -1.965 4.962 100 162 ad. -2.215 262 ad.
Ozkaynak Yént. Deg. Yat. Paylari 978 1.360 -418 168 -167 11 -99,2% 2.338 -156 a.d.
FINANS. ONCESI FAAL. KARIZARARI -484  -1.701 -4939 -2.803 -2.856 -2.299 a.d. -2185 -5.154 ad.
Faaliyet Digi Finansal Gelirler/Giderler ~ -3.255 -1.778 -2.317 -2.169 -2.879 -2.665 ad. -5.033 -5.544 ad.
Net Parasal Pozisyon Kazang (Kayip) 5424 3.055 2951 2414 3528 3814 24,8% 8.480 7.342 -13,4%
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1.686 -424  -4306 -2.558 -2.207 -1.150 a.d. 1.262 -3.357 ad.
Vergi Gideri/Geliri (-) 465 -2.829  -563 5.252 549 -570 ad. -2.364 -21 ad.
NET DONEM KARI/ZARARI 1220 2406 -3.743 -7.810 -2.756 -580 a.d. 3.626 -3.336 ad.
Kontrol guicti olmayan paylar -54 120 -25 -567 -25 2 -98,6% 66 -23 ad.
Ana Ortaklik Net Donem Kari/ Zarari 1274 2286 -3.718 -7.243 -2.731 -582 a.d. 3,560 -3.313 a.d.
FINANSAL ORANLAR 1G24 2G24 3C24 4G24 1G25 2G25 6A2024 6A2025
Briit Kar Marji a.d. 3,1% a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. 1,2% a.d. a.d.
Faaliyet Kar Marji a.d. a.d. ad. a.d. a.d. a.d. ad. a.d. a.d. ad.
FAVOK Marji 0,01% 3,1% ad. a.d. a.d. a.d. ad. a.d. a.d. ad.
Net Kar Marji 5,3% 9,0% ad. a.d. a.d. a.d. ad. 7,2% a.d. ad.

Kaynak: Petkim, Ziraat Yatinm, a.d: anlamli degil

. Petkim’in satis miktari 2C2025te bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %10,7
Kapasite Kullanimi Ikinci graninda, bir énceki ceyrede goére de %18,7 oraninda artarak 527bin ton
Ceyrekte %60 oldu... seviyesinde gerceklesmistir. 2G2025'te kapasite kullanimi ise %60 olarak
aciklanmistir. Uriin bazinda bakildiginda, nafta fiyatlarindaki disus,
Grinlerin rekabet glcini artirarak ticari satis hacmini 1C2025'teki 116 bin

tondan 2GC2025te 144 bin tona ylkseltmistir.

SATIS GELIRLERI ve MIiKTARLARI (GCeyreksel Bazda)
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Kaynak: Petkim, Ziraat Yatirim
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Brent petrol fiyatlari, mart sonunda 74,55$/varil iken haziran sonunda
66,47%/varile gerilemistir. Ortalama Brent fiyati da ¢eyreklik bazda %11,3
diserek 74,49¢%/varilden 66,10%/varile inmistir. Ayni dénemde nafta
fiyatlari da gerileyerek, 1C2025'teki ortalama 623 dolar seviyesinden
2C2025te 537 dolara dismistir. Bu disis Petkim’in stoklarinda 3mn
dolar zarara yol agmistir (1G2025: 1mn dolar zarar, 2G2024: 1mn dolar
kar). Etilen-nafta marji ise yillik bazda toparlanarak 2C2024'teki 142
dolar/ton seviyesinden 2C2025'te 272 dolar/ton seviyesine ylikselmistir.
Ancak bir 6nceki geyrege gore hafif gerilemistir (1G2025: 274 dolar/ton).
Agdustos ayi itibariyla marjlar yeniden toparlanma egilimine girmis ve
ortalama 292 dolar/ton seviyelerine ylikselmistir.

2C2025te 3mn dolar
stok zarari kaydedildi...

ETILEN-NAFTA MARJI ve Platts Global Petrokimya Fiyat Endeksi ($/ton)
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Kaynak: Petkim, Ziraat Yatirim
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OZET BILANGOLAR (Mn TL) 2023 2024  6A2024 6A2025 %Deg.

DONEN VARLIKLAR 29.358 31.656 24873 33.601 35,1%
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.264 10.089 5743 6.883 19,9%
Ticari Alacaklar 10.895 9.771 9.409 11.650 23,8%
Diger Alacaklar 177 41 43 966 a.d.
Stoklar 8.866 8.675 7.428 9.666 30,1%
Diger Dénen Varliklar 3.156 3.079 2.250 4.436 97,2%

DURAN VARLIKLAR 108.943 113.664 90.598 107.344 18,5%
Finansal Yatirmlar 96 111 83 111 35,0%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirnmlar 34.691 35.207 28.556 33.826 18,5%
Yatirm Amacl Gayrimenkuller 24.298 28.423 19.088 28.463 49,1%
Maddi Duran Varliklar 46.691 46.737 38.638 42.736 10,6%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 452 615 432 602 39,5%
Diger Duran Varliklar 37.408 37.777 32.358 35.432 9,5%

TOPLAM AKTIFLER 138.301 145321 115471 140.945 22,1%

KISA VADEL| YUKUMLULUKLER 38.625 47.428| 33.675 53.493 58,8%
Finansal Borglar 19.196 21.492 15.887 23.947 50,7%
Uzun Vade Borg. Kisa Vade Kisimlari 5.155 7.530 6.329 6.496 2,6%
Ticari Borglar 11.922 15.735 9.747 20.343 108,7%
Diger Borglar ve Karsiliklar 2.352 2.671 1.712 2.707 58,1%

UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER 25.483 29.844| 20.128 22.707 12,8%
Finansal Borglar 19.674 22.747 15.517 16.912 9,0%
Diger Borglar ve Karsgiliklar 5.809 7.097 4.611 5.795 25,7%

OZSERMAYE 74.194 68.049 61.668 64.745 5,0%
Odenmis Sermaye 2.534 2534 2.534 2.534 0,0%
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 17.067 32.361 23.963 24.960 4,2%
Net Donem Kari/Zarari 10.670 -7.401 2.636 -3.313 a.d.
Diger 43.562 40.607 32.146 40.564 26,2%

Kontrol Giicti Olmayan Paylar 361 -52 388 0 ad.

TOPLAM PASIFLER 138.301 145.321 115471 140.945 22,1%

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 6A2024 6A2025

SATISLAR 87.264 77.381 49.520 38.632 -22,0%
Satiglarin Maliyeti (-) 90.626 78.623 48.904 40.122 -18,0%

BRUT KAR/ZARAR -3.362 -1.243 616 -1.491 ad.
Genel Yonetim Giderleri (-) 4.161 3.602 2.229 2.155 -3,3%
Pazarlama Giderleri (-) 1.688 1.424 848 747 -11,8%

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -9.574 -10.968 -2.461 -4.393 ad.
Yatinm Faaliyet Gelirleri/Giderleri 12.343 670 -2.215 262 a.d.
Faaliyet Disi Finansal Gelirler/Giderler -9.595 -8.159 -5.033 -5.544 ad.
Ozkaynak Yént. Deg. Yat. Paylari 20.221 13.656 2.338 -156 ad.
Net parasal Poz. Kazang./Kayiplari 5.892 11.866 8.480 7.342 -13,4%
Vergi Gideri/Geliri 2.691 1.993 -2.364 -21 a.d.

NET DONEM KARI/ZARARI 10.704 -6.794 3.626 -3.336 ad.

Ana Ortaklik Net Donem Kari/Zarari 10.670 -6.344 3.560 -3.313 a.d.

Kaynak: Ziraat Yatirm, a.d: anlamli degil

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 4



Zlraat Yatirim Arastirma - Oneri Listes] Tammlan
(Aksi belirtilmedi kce dnimidzdeki 12 ay icin hesaplanan i skonto orani)
Al : 22001 ve Uzeri iskonto EKLE : 2210,(1 ile 320,00 aral@inda iskonto  TUT : 910,00 ile 3510,00 aral @inda iskonto
AFAIT : 26-1001i0le %-20,00arlifindaiskonto SAT : %6-20,01wve (zeri iskonto [ZLE : Matr

Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidl sézlesmesi cergevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kkisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmavyabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Miudiirliik

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b Ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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