SABAH STRATEJISI

Din sert satislarla devre keserek gline baslayan BIST100 endeksi, glin icerisinde de devam
eden satislarla birlikte giini 9.860 seviyesinden %8,7 oraninda dislsle tamamladi. Endekste
glni pozitif tarafta kapatan hisse ve sektér bulunmazken, Bankacilik sektéri %9,9 oraninda
kayip yasadi. Fed toplantisi sonrasinda ABD borsalarindaki ylikselise karsin, aksam seansinda
yakin vadeli kontratta baski devam etti. BIST100 de glne zayif bir gérintiyle baslayabilir ve
endekste kisa vadeli dip arayislar gozlenebilir. Din Fed, faiz araligini beklentilere paralel
sekilde %4,25 - %4,50 bandinda sabit birakti. Kararla birlikte ekonomik projeksiyonlar da
yayimlandi. Buna goére 2025 blylime tahmini %2,1'den %1,7 seviyesine cekildi. Cekirdek
enflasyon beklentisi ise %2,5'ten %2,8'e cikarildi. Fed vyetkilileri issizlik dngorisini ise
%4,7'den %4,8 seviyesine revize etti. Tahminler Fed'in 2025'te 2 faiz indirimi 6ngérmeye
devam ettiginin sinyalini verdi. Ayrica, karar metninde ekonomik gorinimle ilgili belirsizligin
arttigi vurgulanirken, bilanco daraltma temposunun yavaslatilacagdi isareti verildi. Fed Baskani
Powell ise tarifelerden kaynaklanan enflasyonu hesaplamanin zor oldugunu ve son dénemde
belirsizliklerin arttigini soyledi. Bununla birlikte Powell, tarife politikalarinin enflasyon ve
blyime (zerindeki etkisinin “gegici” olacagini disunlyor. Bilango kiglltme slrecinde
yavaslamaya gidilmesi ve Powell’in gegici aciklamasi risk istahini destekledi. Nasdaq %1,4
oraninda prim yaparak ginid tamamladi. ABD on yillik tahvil faizi de %4,24 seviyesine kadar
geriledi. Bu sabah da ABD vadelilerinde pozitif bir hava var. Asya’da faizi sabit birakan Cin
Merkez Bankasi‘'nin karari izlenirken, Cin ve Hong Kong borsalar baski altinda. Buna karsin
Japonya harig MSCI Asya Pasifik endeksi hafif de olsa primli. Pariteler tarafinda Dolar lehine
fiyatlamalar gozlenirken, Orta Dogu’da gerginlik devam ediyor. Bu ortamda Ons Altin
yukselisini strddridyor. Brent petrol ise 70 USD’nin lizerinde. Veri takviminde, ABD'de ikinci el
konut satislari, igsizlik haklar basvurulari ve Philadelphia Fed imalat endeksi yayimlanacak.
Ek olarak, Ingiltere Merkez Bankasi’'nin faiz karari takip edilecek.

SIRKET HABERLERI

Garanti Bankasi (GARAN, Notr): Banka, 2,9 milyar TL dederindeki tahsili gecikmis
alacaklarini toplamda 603mn TL bedelle satmistir.

Gubre Fabrikalari (GUBRF, Sinirli Negatif): Sirket'in badlh ortakligi Razi Petrochemical
aleyhine devam eden davada, istinaf mahkemesi Razi'nin basvurusunu reddetmistir. Mahkeme
Razi’'nin 59,4mn USD cezayi 6édemesine hikmetmistir.

Halkbank (HALKB, Sinirh Pozitif): Halkbank din 2mn lot pay geri alimi yapmistir. Banka
en son 26 Mayis 2023'te pay geri alimi yapmisti.

TAB Gida (TABGD, Notr): Sirket Yonetim Kurulu tarafindan Genel Kurul onayina sunulmak
Uzere kar pay! (Hisse basina brut 3,5TL, net 2,98 TL) daditiimasina karar verilmistir. Son
kapanis fiyatina gére temettl verimi %2,2 olarak hesaplanmaktadir.

Tiurk Hava Yollann (THYAO, Notr): Sirket, hisse geri allm programi kapsaminda
19.03.2025'te 298,25-299 TL araliginda toplam 166 bin TL nominal dederli pay geri almistir.
Geri alinan toplam paylarin dederi nominal olarak 5,7mn TL'dir.

SEKTOR HABERLERI



Bankacilik: BDDK, kalkinma ve yatinm bankalarinin bir kisi veya gruba verecedi kredileri ana
sermayelerine gore sinirlandirmistir. Kaldirag orani diisiik bankalar icin daha siki kredi sinirlan
getirilirken, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi ile iller Bankasi bu uygulamadan muaf
tutulmustur. Ug yildan uzun vadeli yatinm kredileri sinirlandirmaya tabi olmayacak, mevcut
sinir asimlari ise 2028’e kadar kademeli olarak giderilecektir. Sinirlara uyumsuzluk halinde
belirli bir slire ceza uygulanmayacak, muafiyet degisikliklerinde ise baskanlik makami yetkili
olacaktir.

SPK: SPK bulteninde hisse geri alimlarina iliskin yeni dizenlemeler duyurulmustur. Buna gore
paylari borsada islem goren ortakliklar ile bagl ortakliklari, yapilacak ilk genel kurulda
ortaklarin bilgisine sunulmak Gzere, genel kurul karari olmaksizin yénetim kurulu karan ile
geri alim programi baslatabilecektir.

Ek olarak, Ilke karar cercevesinde geri alinan paylar, geri alindi§i tarihten itibaren 30 gunliik
sire boyunca satilamayacak. 30 glnltk slirenin hesaplanmasinda "ilk giren ilk ¢ikar" ydntemi
uygulanacaktir.

DiGER SIRKET HABERLERI

Ahlatci Dogalgaz (AHGAZ): Sirket'in %70 oraninda, Enerya Enerji'nin (ENERY) ise %30
oraninda istiraki olan AHL Ahlatcl Finansal Yonetim’in bagli ortakhdi Dinya Katilim Bankasi,
Kayseri subesini acarak toplam 20 subeye ulasmistir. Bu genisleme ile galisan sayisi 496'ya
cikmistir.

Arsan Tekstil (ARSAN): Sirket, "Zorlu Faktoring Anonim Sirketi" hisselerinin devralinmasi
icin Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu'na izin basvurusunda bulunmustur.

ICBC Turkey Bank (ICBCT): Bankanin Yonetim Kurulu, Industrial and Commercial Bank of
China Limited'den 28 Aralik 2018'de saglanan 300mn USD tutarindaki, 10 yil vadeli sermaye
benzeri kredinin vadesi dolmadan 10 yil daha yenilenmesine ve krediye iliskin s6zlesmenin,
ilgili yonetmelik sartlarini karsiladigi teyit edilerek, kredinin tekrar sermaye benzeri borg olarak
dikkate alinmasi amaciyla BDDK'ya onay basvurusu yapilmasina karar verilmistir.

Is GYO (ISGYO): Sirket, Is Bankasi'nin (ISCTR) sahip oldugu izmir ve Istanbul'da bulunan
gayrimenkulleri toplam 2.225mn TL bedelle satin almistir.

Yiikselen Celik (YKSLN): Sirket'in Yénetim Kurulu Baskani, Baskan Vekili, 2 Uyesine ait
toplam 24,8mn adet B grubu pay, Borsa Istanbul Toptan Satis Pazari'nda satilmistir. Bu
ortaklarin s6z konusu satistan elde ettikleri geliri en ge¢ 7 is gunU icgerisinde Sirket'in
hesaplarina faizsiz borg olarak aktaracadi duyurulmustur. Ortaklardan borg alinan bu tutarla,
Sirket'in finansal borglarinin kismen 0&6denmesi, faiz giderlerinin azalmasi ve isletme
sermayesinin giglendirilmesi planlanmaktadir.
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