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[BIST100: 12.899,35 '+%0,09J [2 Yillik Tahvil Faizi: %40,24 I +18bp) [ CDS (5 Yillik): 249 ' +1bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

Gegtigimiz hafta yurt icinde BIST100 endeksi, fon piyasalarina iliskin gelismelerin yarattigi belirsizlik ve disik
islem hacminin etkisiyle dalgali bir seyir izledi ve haftalik kayip %2,9 olarak gerceklesti. BIST100 digI endeksindeki
sert satis baskisi ise devam etti. Fon tasfiye surecine iliskin haber akisi yakindan takip edilirken, Cumhurbagkani
Erdogan ve Cumhurbagkani Yardimcisi Yilmaz, sorunun sinirli bir alanda oldugunu, finansal sisteme yonelik bir
risk veya sermaye piyasalarinda yapisal bir sorun bulunmadigini belirtti. Uluslararasi derecelendirme kurulusu
Fitch ise zamaninda verilen politika tepkilerinin hisse senedi piyasasini dengeledigini ve bu durumun Ulke kredi
notu Uzerinde 6nemli bir etki yaratmasini beklemedigini ifade etti. Makro tarafta TCMB Baskani Karahan, arz
kaynakl soklarin enflasyon Gzerindeki baskisina ve hizmet enflasyonundaki katiliga dikkat ¢cekerken, dezenflasyon
surecinin devam ettigini vurguladi. Yurt disinda haftanin ana gindemini ise Orta Dogu kaynakh enerji arzi
endiseleri, glgli ABD verileri, ylkselen tahvil faizleri ve Fed'in faiz gérinimu olusturdu. ABD'de gug¢li PMI verileri
ekonomik aktivitenin direncli kaldigina isaret ederken, girdi fiyatlarindaki ylkselis enflasyonist baskilarin stirdtigun
gosterdi ve Fed uyelerinden gelen sahin mesajlarla birlikte ek faiz artisi beklentileri gliglendi. ABD 10 yillik tahvil
faizi haftayl 16 bp artisla %5,16'dan tamamladi; tahvil piyasasindaki oynaklik da belirgin sekilde artti. Jeopolitik
tarafta ABD-Iran temaslari, Hirmiiz Bogazi'nin yeniden acilmasina yénelik gériismeler ve Suudi Arabistan'in petrol
arzini kademeli olarak artirmasi petrol fiyatlarinda yiksek oynakliga neden oldu; Brent petrol hafta boyunca 100
USD/varil seviyesinin Uzerinde seyretti. ABD hisse piyasalarinda ylkselen tahvil faizleri ara ara satis baskisi
yaratirken, yapay zeka ve teknoloji hisselerine yonelik gigli talep haftanin ilerleyen boliminde risk istahini
destekledi. Hafta sonu, Cin Devlet Bagkani Si'nin 23-25 Eylul'deki ABD ziyareti sonrasinda iki tlkenin kargsilikl
30'ar milyar USD'lik hassas olmayan Urin grubunda daha avantajli tarifeler uygulanmasi konusunda uzlastigi
aciklandi. Ayrica Cin'in 2027 ve 2028'de ABD'den yilda en az 10 milyon ton kémdr ithal etmesi ve kritik mineraller
konusunda is birliginin strduriimesi kararlastinildi. Fiyatlamalar tarafinda, gectigimiz hafta ABD borsalarinda
dalgali seyir korunurken, haftanin son bélimiinde teknoloji hisselerine gelen alimlar endeksleri yukari tasidi; cuma
gind Dow Jones %0,9, S&P 500 ve Nasdaq %0,5 yikseldi. Haftalik bazda Dow Jones %0,3, S&P 500 %1,2,
Nasdaqg %2,1 deger kazandi. Avrupa borsalari genel olarak alicili seyretti. Ancak tahvil faizlerindeki yukselis ve
Orta Dogu kaynakh enerji riskleri kiresel fiyatlamalarda kirilganlk yaratmaya devam etti. Bu arada Brent petrol
cuma guni %2,1 dususle 104,3 USD/varil seviyesinden haftayr tamamladi. Bu sabaha bakildiginda, Trump'in
iran'in HUrmiiz Bogazi'nin yeniden agiimasina yénelik son teklifini reddetmesiyle Brent petrol %2,5 artigla 107
USD/varil civarinda iglem goériyor. Dolar ana para birimleri karsisinda deder kazaniyor. Degerli metallerde ise sert
satisg baskisi dikkat ¢cekiyor: Ons Altin yaklasik %2,5 dusugsle 4.200 USD altida. Gumuste %4'e varan kayiplar var.
ABD 10 yillik tahvil faizi %5,21'e yukselirken, ABD vadelileri eksi boélgede; Nasdaq vadelisi %0,7 geriliyor. MSCI
Asya Pasifik endeksi %0,6 civarinda dustste. Bu ortamda BIST100 endeksi de gine zayif bir gérinimle
baslayabilir. Fon sorusturmasinin da ele alinmasi beklenen Kabine Toplantisi bugiin 16:00'da yapilacak. Son
olarak bu haftanin ajandasinda, yurt igcinde ekonomik gliven endeksi, BDDK agustos ayi sektér verileri, igsizlik
orani, dis ticaret dengesi, imalat PMI ve iTO istanbul enflasyonu verileri ile Hazine'nin ekim-aralik dénemi i¢
borglanma stratejisi izlenecek. Yurt disinda ise ABD'de ADP istihdam raporu, PCE endeksi, ISM imalat PMI, tarim
digi istihdam (beklenti: 90 bin) ve issizlik orani (beklenti: %4,1); Euro Boélgesi'nde enflasyon (beklenti: yillik %3,7)
ve PMI, Almanya'da enflasyon, Cin'de ise imalat PMI verileri takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt igi ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilteni'ne asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilten

I!

SIRKET HABERLERI

Emlak Konut GYO (EKGYO, Notr): Sirket, Bursa Nillfer'deki 100.000 m? buyukligindeki arsanin 07.08.2026
tarihinde herhangi bir 6deme yapilmaksizin devralindigini, yaklasik 20 milyar TL bedelle satin alindigi yonindeki
haberlerin gergedi yansitmadigini ve arsanin Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi modeliyle proje gelistiriimesi
amaciyla devredildigini agiklamigtir.

Tofas (TOASO, Notr): Habertlrk'te yer alan habere gore, Fiat Egea Uretiminin sona ermesiyle birlikte 500 bin
adetlik yillik kapasiteye sahip Bursa fabrikasinda hangi binek modelin Uretilecegi gindeme gelmistir. Bu kapsamda
Tofas CEQO'su Cengiz Eroldu'nun Almanya'da Opel yonetimiyle bir araya geldigi, Citroén CEO'su Xavier
Chardon'un ise Bursa fabrikasinda incelemelerde bulundugu belirtiimistir. Fabrikada halihazirda uretilen Opel
Zafira, Vivaro ile Citroén Jumpy ve SpaceTourer modellerine ek olarak, K9 projesi kapsaminda Opel Combo'nun
ve kisa sure iginde Citroén Berlingo'nun da Uretime alinmasi planlanmaktadir. Haberde, Egea'nin yerini alacak Fiat
Grizzly'nin Fas'ta Uretilecek olmasiyla birlikte degerlendirildiginde s6z konusu temaslarin, Bursa'da Fiat digindaki
Stellantis markalarina ait binek otomobil Gretimi ihtimalini glclendirdigi ifade edilmistir. (Kaynak: Habertirk)

Tiirk Altin igletmeleri, TR Anadolu Metal, TR Dogal Enerji (TRALT, TRMET, TRENJ, Nétr): Sirketler, grup
sirketlerinin kurumsal yapisinin sadelestiriimesi kapsaminda TR Tedarik Danismanlik ve Ara¢ Kiralama Ticaret'te
sahip olduklari %44 oranindaki 6,6mn adet payin 21,92mn TL degerleme tutar tzerinden Turk Altin Holding'e
satilmasina karar vermigtir.

SEKTOR HABERLERI

Enerji: Turkiye'nin elektrik kurulu gucu, agustos sonu itibariyla 126 bin 944 megavata ulagirken, toplam kurulu
gliclin %62,9'una karsilik gelen 79 bin 902 megavatlik kismi yenilenebilir enerji kaynaklarindan olustu. (Kaynak:
AA)

SPK: Kurul, tasfiyeye konu edilen fonlarin 17.09.2026 itibariyla TEFAS islemlerine kapatildigini ve bu tarihte
verilen tim alim-satim talimatlarinin iptal edildigini agiklamistir. 16.09.2026 ve oOncesinde TEFAS'a iletilen
talimatlar ise olagan isleyis kapsaminda isleme alinmistir. 17.09.2026 tarihinde iptal edilen talimat sahiplerine,
tasfiye bakiyesinden fondaki katilma payi sahiplidi oraninda ddeme yapilacaktir. Ayrica, 16.09.2026 ve dncesinde
iletilip fonun temerriidi veya fiyat agiklamamasi nedeniyle gergeklestiriiemeyen talimatlar da tasfiye kapsamina
alinmistir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Ayes Celik (AYES): Sirket, istanbul Arnavutkdy Yassidren mevkiindeki 5.000 m? biiyiikligiindeki kooperatif
arsasinin 15.000 m? ilave alanla 20.000 m?ye c¢ikariimasi icin gerekli islemlerin baslatiimasina ve ilave alan igin
toplam 7,8mn ABD dolari yatirim yapilmasina karar vermistir.

Ebebek Magazacilik (EBEBK): Sirket, Uretim faaliyetleri daha énce durdurulan %100 bagh ortaklidi Tuna Cocuk
Geregleri'ndeki paylarinin tamamini 55,42mn TL bedelle alti gercek kisiye satarak devretmistir.

Fonet Teknoloji (FONET): Sirket, Denizli il Saghk Mudirligi tarafindan yapilan "36 Aylik Saglik Bilgi Yénetim
Sistemi (SBYS) Hizmet Alimi" ihalesine katilmis ve 154mn TL ile en uygun teklifi vermistir.

Link Bilgisayar (LINK): Sirket'in 1,4mn TL biitgeli ve 6 ayda tamamlanmasi planlanan LINK Proje Takip Sistemi
yazilim projesi, Gazi Universitesi Teknopark Yénetimi tarafindan onaylanmistir.

Ofis Yem (OFSYM): Sirket, Corum Sungurlu Sarikaya Kodyi'nde kurulmasi planlanan 2,5 MWe AC / 3,315 MWp
DC kurulu gluce sahip GES projesi icin yapi ruhsatinin alindigini ve yatirimin insaat slirecine gegilmesinin
planlandigini agiklamistir.

Pasifik Eurasia (PASEU): Sirket, 29 nisanda bazi paylarinin pay sahiplerince Pusula Portfdy'in yonettigi PHB
Fon'a piyasa fiyatindan devredildigini, karsiiginda fon katilma payi alindidini ve paylarin iadesi igin basvuru
yapildigini agiklamigtir.

Tera Yatinm (TERA): Sirket, Peker GYO (PEKGY) paylarina ydnelik gerceklestirilecek zorunlu pay alim teklifine
iliskin 17.09.2026 tarihinde SPK'ya yapilan takvimin yeniden belirlenmesi ve pay alim teklifi fiyatinin yeniden
degerlendirilmesi taleplerinin Kurul tarafindan uygun bulunmadigini agiklamistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Diinku L . Haftahk Ayhk
Kapanis Giinlitk Deg. Dedi. Ded.
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YBB* Dej. Yillik Dej.

Gostergeler Aciklama

USDTRY Dolar TL

EURTRY Awro TL 55,7812
EURUSD Euro Dolar 1,1391
DXY Dolar Endeksi 100,97
AKTIFHY Gasterge Deviet Tahvili 40 24%
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 35,41%

USTBOND10Y USD 10 Yilhk Tahwvil 5,16%
AQFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 37,00%

XU100 BIST-100 12.899,35 0,09%

XU0o30 BIST-30 15.946,95 0,04%
XBAMK BIST-Bankacihk 16.267,70 0.02%
HUSIN BIST-Sinai 17.318,57 0,03%
MXWO M3CI Dinya Borsa Endeksi 4958 0,55%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.?32_
DA Almanya Borsasi 25409 0 569%
SPX ABD Borsas| 77430 051%
LIk ingiltere Barsasi 10.695 0,14%
MK Japonya Borsasi 66.364 1,30%
¥AUUSD Altin Ons (§) 42848 0,23%
GLDGR Gram Altin (TL) 6.739 0.29%
Silver Gamis Ons (3) 64,3 0,78%
XBTUSD Bitcoin ($) 83.866 -0,57%

BRENT Petrol (5) 1043
ISIXG21U Demir Cevheri (USDifton) 90,9
STTRFPHR Gelik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 615,0
MNG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 3.2
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 144 3
Cotton($/1bs*** Pamuk (USc flibre) 78,9

Wheat(H/bu)y=** Bugday (USc /Kile) 7033
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri * Gincelleme haftaliktir

=Yhs: Libre; 1 Libre - 0,45kg

*“BushelKile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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1zl Hisse Analiziyle

PIYASAYI
HA HIZLI
UYUN!

Hizl Hisse Analizi ile BIST hisselerinin

teknik griniimlerine, finansal performansiaring ve
cok daha fazlasina tek noktadan hizhica ulasabilirsiniz.

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya
tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigr s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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