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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Diin giine yatay bir baslangi¢ yapan BIST100 endeksi, seans iginde etkisini artiran satis baskisiyla negatif bolgeye
gecti. Seansin kapanisina dogru gelen hukuki haber akisinin etkisiyle satis baskisinin derinlestigi gozlendi.
Satiglarin tim sektorlere yayildigi gorilirken, Bankacilik endeksi %8,6 oraninda geriledi. BIST100'de islem hacmi
163 milyar TL olarak gergeklesirken (Son bir aylik ortalama 194 milyar TL), 98 hisse gini negatif bdlgede
tamamladi. Diin yakin vadeli kontratin aksam seansini taban seviyede tamamlamasi BIST100'de acgiligin negatif
olabilecegine isaret ediyor. Gin igerisinde ise volatilite ylksek olabilir. Bu arada bu sabah toplanmasi beklenen
Finansal Istikrar Komitesi toplantisinin ardindan gelebilecek agiklamalar ve olasi adimlar yakindan izlenecek.
Yurtdisinda ise ABD - iran miizakere sirecine iliskin iyimserlik 6ne ¢iksa da giinin ilerleyen béliimiinde haber
akisi daha karmasik bir gérinim aldi. Pakistan'in arabuluculuk gabalari ve yeni teklif trafigine iliskin bashklar
olumlu algiyr desteklerken, iran'in uranyum stokunun (lke disina transfer edilmeyecegine yénelik agiklamalar,
Tahran'dan gelen vyalanlamalar ve Hurmiz Bogazi'nda gegislerin izin/olasi Ucretlendirme mekanizmasina
baglanabilecegine dair gelismeler belirsizligi artirdi. Trump'in HiUrmiz'de gegislerin acik ve Ucretsiz olmasi
gerektigi yoniindeki aciklamalari ile iran'in bogazin yénetimi ve gegis kosullari iizerindeki iddiasini genisletmesi,
enerji arzi kaynakli risk algisini canl tuttu. Bu gergevede, yon degistiren ve birbiriyle tam 6rtlismeyen haber akisi
nedeniyle kiresel piyasalarin jeopolitik gelismelere net bir tepki vermekte zorlandigi gorildi. Nitekim Dolar
endeksi (DXY) dalgali bir seyir izledi. Brent petrol tarafinda baski gézlenirken, ABD borsalari giinii kismi yikselisle
tamamladi. Bu sabah yurtdigi piyasalardaki fiyatlamalara bakildiginda, ABD vadelileri artida seyrederken, Japonya
haric MSCI Asya Pasifik endeksi %1 civarinda primli seyrediyor. Pariteler tarafinda ise sinirli hareketler gézleniyor.
ABD - iran anlasmasina yénelik karmasik haber akisina karsin piyasanin iyimser tarafta kaldigini izliyoruz.
Yurtdisinda bugin veri gindemi sakin. Yurticinde mayis ayi iktisadi yonelim istatistikleri ve reel kesim glven
endeksi ile haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri 6ne gikiyor.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt i¢ci ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Akbank (AKBNK, Noétr): Banka, yurt disinda ihrag edilmesi planlanan iki ayri 125mn USD tutarli borglanma araci
icin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli iznin alindigini agiklamistir. ihraglarin toplam nominal tutari 250mn USD
olup, her iki ihracin da 01.06.2026 tarihinde tamamlanmasi planlanmaktadir. Borglanma araglarindan birinin vadesi
28.07.2027, digerinin vadesi ise 02.12.2027 olarak agiklanmistir.

Emlak Konut GYO (EKGYO, Notr): Sirket'in bagl ortakligi Emlak Konut Varlik Kiralama'nin yurtdigi sukuk
ihracina iliskin talep toplama siireci tamamlanmstir. ihrag edilen kira sertifikalarinin nominal degeri 650mn USD,
vadesi 5 yil, kupon orani %7,75 ve itfa tarihi 1 Haziran 2031 olarak belirlenmistir.

is Bankasi (ISCTR, Nétr): Banka, yurt disinda (i¢ ayri tahvil ihracinin satisini tamamlamistir. ihraclar; 100mn
USD, 50mn EUR ve 25,8mn GBP nominal tutarli olarak gergeklesmistir. Tahviller sabit faizli, tek kupon édemeli ve
doviz 6demeli olup, borsada islem gérmeyecektir. USD cinsi tahvilin vadesi 26.05.2027, EUR cinsi tahvilin vadesi
31.08.2027, GBP cinsi tahvilin vadesi ise 01.06.2027 olarak agiklanmigtir.

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK, Notr): Banka, tahsili gecikmis alacak tutari toplam 3,2 milyar TL olan alacagin,
397,7mn TL bedelle 6 varlik yonetim sirketine satiimasina karar vermistir.

Ayrica Banka, yurt disinda 20mn USD tutarinda borglanma araci ihracini tamamlamistir. Sabit faizli, tek kupon
6demeli ve doviz 6demeli tahvilin vadesi 26.05.2027 olup, borsada islem gorecegdi aciklanmistir. Ayrica Banka,
05.02.2026 tarihinde SPK tarafindan onaylanan yurt digi borglanma araci ihrag tavani gergevesinde, 26.05.2026
tarihinde yurtdigsinda 500mn USD tutarinda ilave ana sermayeye dahil edilebilir borglanma araci ihrag etmeyi
planladigini agiklamistir. Sermaye benzeri bor¢lanma aracinin vadesi 26.11.2036 olarak bildirilmistir.

TR Anadolu Metal (TRMET, No6tr): Sirket 2026 yilinin ilk ¢eyreginde 574mn TL ana ortaklik net ddnem Kkari
kaydetmistir. Gegtigimiz yilin ayni geyreginde 334mn TL ana ortaklik net dénem zarari kaydedilmisti. Satis gelirleri
gectigimiz yilin ayni dénemine gére %55,9 oraninda yiikselerek 8.973mn TL olarak gergeklesirken, FAVOK
4.195mn TL (1G2025: 914mn TL) seviyesine yukselmistir. Marjlar tarafinda; brit kar marji gectigimiz yilin ayni
dénemine gére 26 puan, FAVOK marji ise ayni déneme gore 31 puan geniglemistir.

TR Dogal Enerji (TRENJ, Notr): Sirket 2026 yilinin ilk ¢eyreginde 254mn TL ana ortaklik net dénem kari
kaydetmistir. Gegtigimiz yilin ayni ¢geyredinde 143mn TL ana ortaklik net dénem zarari kaydedilmisti. Satis gelirleri
gectigimiz yilin ayni dénemine gére %55,8 oraninda yiikselerek 8.978mn TL olarak gergeklesirken, FAVOK ise
4.205mn TL (1C2025: 925mn TL) seviyesine yukselmistir. Marjlar tarafinda; brit kar marji gegtigimiz yilin ayni
dénemine gére 26 puan, FAVOK marji ise ayni déneme gére 31 puan geniglemistir.

SEKTOR HABERLERI

Madencilik: Turkiye ile Nijerya arasinda, 2021'de imzalanan madencilik ig birligi mutabakatini guncelleyerek
maden kaynaklarinin kesfi, yatirnm, veri ve teknoloji paylasimi, giivenli madencilik uygulamalari ve insan kaynagi
kapasitesinin gelistiriimesini kapsayan yeni mutabakat zapti imzalanmistir. (Kaynak: AA)

Sermaye Piyasasi Kurulu: Kurul, Karel Elektronik'in (KAREL) 2,25 milyar TL toplam satis bedelli tahsisli sermaye

artinmi kapsaminda ihra¢ edilecek paylara iliskin ihra¢ belgesini onaylamistir. Ayrica Kurul, Hedef Holding'in
(HEDEF) %53,9 oraninda bedelsiz sermaye artinm kararini onaylamigtir.

DIGER SIiRKET HABERLERI

Arsan Holding (ARSAN): Sirket'in %83,48 oraninda bagli ortakligi Arsan Dokuma Boya Sanayi'nin kullanacagi
banka kredisine 125mn TL tutarinda kefalet veriimesine karar verilmistir.

Dof Robotik (DOFRB): Sirket, biiyiime projeksiyonu dogrultusunda Istanbul'da yeni bir Gretim tesisi kurulmasi
amaciyla gayrimenkul alinmasina karar vermistir.

Gersan Elektrik (GEREL): Sirket, tretim maliyetlerini distrerek FAVOK marjini artirmayi hedefledigini
aciklamistir. Sirket, yil sonuna kadar yatirmlardan 12mn USD'nin {zerinde ek FAVOK katkisi bekledigini ve
Hollanda merkezli sirket Gizerinden Avrupa'da pazar payini artirmayi planladigini belirtmistir. (Kaynak: A Para)

Giindogdu Gida (GUNDG): Sirket, mevcut ortaklarin richan haklarini kisitlayarak 2 yatirnmciya tahsisli sermaye
artirimi yapilmasina karar vermistir. islem kapsaminda toplam 3 milyar TL kaynak saglanmasi hedeflenmistir.
Paylarin halka arz edilmeksizin Borsa istanbul'da toptan satis yéntemiyle satilacadi belirtilmistir.

Mogan Enerji (MOGAN): Sirket %90 bagh ortakligi Girmat Elektrik Uretim tarafindan yurtdisinda 380mn USD
tutarinda, 9 yil vadeli ve 21.05.2035 vadeli proje tahvili ihracinin tamamlandigini agiklamistir.

Nurol GYO (NUGYO): Sirket ile Istanbul Biiyilkgekmece Karaagag Kdyii'nde yer alan tagsinmazlarin hissedarlari
arasinda, toplam 100 dénim buyukligindeki arsa tzerinde gelistirilebilecek gayrimenkul projesine iligkin olarak
niyet protokoll imzalanmis olup, gérismelere baslanmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gostergeler

Dilnkii - . Haftahlk  Ayhk s
Kapanis Gilnlk Deq. Deij. Dejj. YBB" Deg. Yilik Deg.

USDTRY Dolar TL 455884 034%  155% 6,13%
EURTRY Awro TL 53,0382 0,03% 054%  4,99%
EURUSD Euro Dolar 1,1619 -0,04%  -0,43%
DXY Dolar Endeksi 99,26 017%  0,44%
AKTIFHV Gasterge Deviet Tahvili 43,83% 20bps 146 bps

Aciklama

TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 35,87% 140 bps

USTBOND10Y USD 10 Yillk Tahvil 4 57% 9 bps

ADFM TCMB Adirhkl Ortalama Fonlama Faizi 40,00% 0 bps 0 bps

XU100 BIST-100 13.163,88 -6,05% 16,89%  40,06%
XU030 BIST-30 15.051,91 -5,82%

XBAMNK BIST-Bankacilk 14947 10 -863% -1264%

XUSIM BIST-Sinai 17.274,88 -250% -2,79%

MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi AT 3,57%

MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.676

DAx Almanya Borsasi 24 607 0,48%
SPX ABD Borsasi 7446 8,77%
IR ingiltere Borsasi 10443 5,16%
MK Japonya Borsasi G61.684

¥AUUSD Altin Ons (§) 45431 -0,03% 5,18%
GLOGR Gram Altin (TL) 6.659 -0,04% 11,62%
Silver Gumis Ons (§) 76,7 1,02%

XBTUSD Bitcoin (§) 77.636 -0,03%

BRENT Petrol ($) 1026

ISIXG2IU Demir Cevheri (USD#on) 102,2

STTRFFHR Gelik (USDiton) -Sicak Uriin Tirkiye** §40,0

NG1 COMB Dofalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 3.0 0,47%

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1389 -0,85%

Cotton(sbs)y** Pamuk (LSc libre) 73,0 -4 445

Wheat($/bu)=* Bufday (USc /Kile) 6475

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftalikiir
=os: Libre; 1 Libre - 0,45kg
“*“Bushel Kile; 1 Kile: yaklagik 27 2 kg
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ilhami Taymaz itaymaz@ziraatyatirim.com.tr

Ziraat Yatirnm Aracilik Hizmetleri Servisi
0850 22 22 979

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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