§E Ziraat Yatirm

Yatinmlanina: iin doha fazlada

Hisse Teknik Bilten

SABAH STRATEJISI

" s

.

8 Mayis 2026

[BISTIOO: 15.040,25 ] +%0,82] [z Yillik Tahvil Faizi: %40,83 1 -22bpj [ CDS (5 Yillik): 228 l -3bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu goéstermektedir.

BIST100 endeksi, kiresel taraftaki pozitif risk istahi, olumlu bilangolar ve bir 6nceki giinki gigli yiikselisin de
destegiyle alicili basladigi giini pozitif tarafta kapatti. Kapanisa dogru gelen alimlarla birlikte endeks gini %0,8
yiikselisle 15.040 puandan tamamladi. islem hacmi 228 milyar TL seviyesinde gercekleserek giiglii seyrini
surdlrtrken, 78 hisse glnl pozitif bolgede kapatti. Sektdrel bazda bakildiginda, Bankacilik endeksi (XBANK)
%1,8 yUkselerek pozitif ayrismasini siirdiirirken Sinai endeksi (XUSIN) ise %1 yukseldi. Yurticinde TCMB Baskani
Fatih Karahan, savasin ve eneriji fiyatlarindaki artisin enflasyon lizerinde kisa vadeli baski yarattigini, ancak siki
para politikasiyla orta vadeli gérinimin korunacagini ifade etti. Karahan ayrica cari acik Uizerindeki yukari yonli
risklerin belirginlestigini, buna karsin 2026 yilinda cari agigin milli gelire oraninin tarihsel ortalamasinin altinda
kalmasinin beklendigini belirtti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ise enflasyon, cari acgik, biitge agigi ve
biyume hedefleri ile gerceklesmeler arasinda sapmalar olabilecegini ifade etti. Simsek ayrica bolgesel gerilimlerin
ekonomi programi onceliklerinde bir degisiklige yol agmadigini ve agmayacagini vurguladi. Jeopolitik tarafta,
iran'in ABD'nin baris i¢in 14 maddelik mutabakat metnini inceledigi bildirildi. Ayrica iranh yetkililer tarafindan savas
tazminati kabul edilmeden barisg anlasmasina sicak bakilmadidi ifade edildi. Piyasalar tarafinda ise gun iginde 95
USD'nin altina kadar gerileyen Brent petrol kayiplarini geri kazandi ve tekrar 100 USD'nin lzerine ¢ikti. Ons altin
da gin igi kazanimlarinin blyUk bir kismini geri verdi ve gunu yatay tamamladi. Orta Dogu'da yeni ¢atisma
haberleri fiyatlamalar lizerinde etkisini gosterdi. ABD'de S&P500 endeksi tarihi zirvesini ileri tasidiktan sonra
negatif bolgeye gecti ve giini %0,4 disisle tamamladi. ABD kapanisinin ardindan bu sabah Asya'da saticili bir
gorinim var. MSCI Asya Pasifik endeksi %1 civarinda geriliyor. Trump, Avrupa Birligi'ne ABD ile ticaret
anlasmasini onaylamasi igin 4 Temmuz'a kadar siire verecegini agiklarken, Avrupa vadelileri saticili. Diger yandan,
ABD vadelileri hafif alicili. Dolar ve Brent petrol tarafinda hafif de olsa duisus egilimi var. Kisa vadeli iyi bir yikselis
ivmesi yakalayan BIST100 endeksi ise bugiin psikolojik 15bin seviyesinin Uzerinde kalmak isteyebilir. Bugiin
yurticinde TUIK mart ay1 sanayi uretim verilerini agiklayacak. ABD'de ise istihdam verileri takip edilecek. Ayrica
Michigan Universitesi beklenti endeksleri izlenecek.
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Kaynak: Bloombery

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %’_)

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

AG Anadolu Grubu Holding (AGHOL, Sinirh Pozitif): Holding, 2026 yilinin birinci ¢eyreginde 1.845mn TL ana
ortaklik net donem kari aciklamistir (1G2025: 759mn TL kar). Ortalama piyasa beklentisi 916mn TL kar
aciklanmasi yonindeydi. Net kardaki %143,1'lik gugli artisin temel nedeni operasyonel performansla birlikte
FAVOK bilylimesi olurken; gecen yilin ayni dénemine gére %10 artisla 16.970mn TL seviyesine ulasan net parasal
pozisyon kazanglari, finansal sonugclari destekleyen en kritik kalemlerden biri olmustur. Konsolide FAVOK yillik
bazda %34,5 artarak 14,2 milyar TL'ye yukselirken 6zellikle mesrubat ve perakende segmentleri bu performansa
guclu katki sagladi. Diger yandan satig gelirleri, dnceki yilin ayni ddnemine gére %6,2 artarak 185 milyar TL'ye
yukselmigstir. Satis gelirlerindeki yillik %6,2'lik artista mesrubat ve perakende segmentleri etkili olurken, mesrubat
segmentinde Orta Asya operasyonlarindaki hacim biyimesi, fiyat diizenlemeleri ve lrin karmasindaki iyilesme
gelir performansini destekledi.

Aksa Akrilik (AKSA, Sinirli Pozitif): Sirket, 2026 yilinin birinci ¢eyreginde yillik bazda %133 oraninda artigla
676mn TL ana ortaklik net donem kari aciklamistir. Satis gelirleri yillik %18,6 artigla 10.685mn TL'ye yikselirken,
FAVOK ayni dénemde %50,7 artigla 1.877mn TL olarak gerceklesmistir. FAVOK marji da 3,7 puan iyileserek
%17,6 seviyesinde kaydedilmistir. Sirket'in bu ceyrekte yillik %238 oraninda artigla 1.142mn TL net parasal
kazang kaydetmesi karliligi desteklemistir.

Anadolu Sigorta (ANSGR, Noétr): Anadolu Sigorta'nin nisan ayindaki brit prim Gretimi 2025 yilinin nisan ayina
gore %28 oraninda yukselerek 8.326mn TL olarak gerceklesmistir. Boylece 2026 yilinin ilk dért ayindaki brit prim
Uretimi dnceki yilin ayni dénemine gére %27,6 oraninda artigla 37.896mn TL'ye ylkselmistir.

Borusan Sanayi (BRSAN, Pozitif): Sirket, 2026 yilinin ilk geyreginde 274mn TL net dénem kari agiklamistir
(1C2025: 284mn TL zarar). Sirket'in zarardan kara dénusunde faiz giderlerinin azalmasi ve artan satis hacimleri
etkili olmustur. Satis gelirleri, dnceki yilin ayni ddnemine gore %59,2 artarak 18.383mn TL'ye yikselmistir. Sirket'in
FAVOK'U dnceki yilin ayni dénemine gore yaklagik (i¢ katina gikarak 861mn TL seviyesine ulagsmistir. Marjlar
tarafinda, brit kar marji %6,6 ile 1,4 puan blylrken, FAVOK marji ise %4,7 ile yaklasik 2 puan iyilegmistir. Sirket,
2026 yili igin satis hacmi beklentisini 1,15- 1,25mn ton araliginda korumustur.

Dogan Holding (DOHOL, Pozitif): Holding, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde 334mn TL ana ortaklik net donem kari
aciklamistir  (1C2025: 680mn TL =zarar). Holding'in zarardan kara dondsinde madencilik ve sigorta
segmentlerindeki gugli sonuglar etkili olmustur. Ek olarak, 2025 yilinin ilk ¢eyreginde zarar agiklayan otomotiv
sektdrl, bu dénemde kaydedilen vergi gelirleri ve parasal kazanglarin etkisiyle net kara gecgerek Holding
performansina pozitif katki saglamistir. Satis gelirleri, énceki yilin ayni dénemine goére %5,3 artarak 14.740mn
TL'ye yiikselmistir. Sirket'in FAVOK'G énceki yilin ayni dénemine gére yaklasik {i¢c katina gikarak 1.558mn TL
seviyesine ulagmistir. Marjlar tarafinda, briit kar marji %21,7 ile 6,9 puan biyiirken, FAVOK marji ise %10,6 ile
yaklasik 6,6 puan iyilesmistir. Son olarak, Holding'in net aktif degeri 1C2026'da yillik %20 artisla 3.004mn USD
seviyesinde gerceklesmistir.

Oyak Cimento (OYAKC, Sinirli Negatif): Sirket, 2026 yilinin ilk geyreginde 103mn TL net dénem Kkari
actklamistir. Gegtigimiz yilin ayni doneminde 1.304mn TL net donem kari kaydedilmisti. Sirket'in satis gelirleri
gectigimiz yilin ilk ceyregine goére %21 azaligsla 10.710mn TL'ye gerilemistir. Diglste mevsim normallerinin
lizerinde gergeklesen yagislar ve depremden etkilenen bélgelerdeki talebin normallesmesi etkili olmustur. FAVOK
2.571mn TL olarak kaydedilmistir. (1G25: 3.602mn TL FAVOK). FAVOK marj ise yaklasik 2,6 puan daralarak
1CG2026'da %24'e dusmustur. Sirket'in 1C2026 itibariyla net nakit pozisyonu 10 milyar TL'dir.

Sok Market (SOKM, Notr): Sirket, 2026 yilinin ilk ¢eyreginde 736mn TL net dénem zarari kaydetmistir. 2025
yilinin ayni geyreginde 467mn TL zarar yazilmisti. Yiksek operasyonel giderler ve devam eden net finansman
giderleri Qirket'in 1C2026'da zarar yazmasinin temel nedeni olarak gosterilebilir. Sok Marketler'in satis gelirleri
1C2026'da gecen yilin ayni ddonemine goére %7,5 oraninda yukselmis ve 76.316mn TL olarak gerceklesmistir.
Sirket'in briit kari ise yildan yila %10,2 artarak 15.169mn TL seviyesinde kaydedilmistir. Ayni dénemde FAVOK
456mn TL olarak hesaplanmigtir (1G2025: 41mn TL FAVOK). Ote yandan, FAVOK mariji 0,5 puan blyimeyle %0,6
olmustur.

Sirket ayrica, %100 bagh ortakhgi UCZ Magazacilik'i tim aktif ve pasifleriyle kolaylastiriimis usulde devralarak
biinyesinde birlesme karari almistir.

Vakifbank (VAKBN, N6tr): Banka, uluslararasi finans kuruluslariyla 1,5 milyar euro tutarinda, 10 yil vadeli kredi
anlasmasi imzaladi. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin karsi garantisi ve IBRD'nin kismi garantisiyle saglanan
finansmanin; kadinlar ve gencler basta olmak Uzere istihdamin artiriimasi, afet bdlgesindeki ekonomik hayatin
desteklenmesi ve kalkinmada &ncelikli illerde Uretimin guglendiriimesi amaciyla kullanilacagi belirtildi. (Kaynak:
BloombergHT)

SEKTOR HABERLERI

SPK Biilteni: Kurul Ekinciler Demir ve Celik Sanayinin halka arzina onay vermistir. Ayrica Kurul, BiM
Magazacilik'in (BIMAS) %100, Frigo-Pak Gida'nin (FRIGO) %189 bedelsiz sermaye artirim kararini onaylamistir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Agesa Hayat Emeklilik (AGESA): Agesa Hayat Emeklilik'in nisan ayindaki briit prim uretimi 2025 yilinin nisan
ayina gore %46,1 oraninda ylkselerek 2.669mn TL olarak gerceklesmistir. Bdylece 2026 yilinin ilk dért ayinda brut
prim Uretimi 6nceki yila gore %48,6 oraninda artisla 9.872mn TL seviyesine ylukselmistir.

Akfen ingaat (AKFIS): Sirket, ABD Miami'de bulunan toplam 0,76 akre biyiikligiindeki 5 arsayi degerleme
bedeline goére %4,2 iskontoyla 14,5mn USD karsiliginda satin alma karari almistir. Bedelin 1mn USD'si avans
olarak 6denmis, kalan tutar 22.05.2026 tarihinde 6denecektir.

Forte Bilgi iletisim Teknolojileri (FORTE): Sirketin %100 bagh ortakhd Milsoft Yazilim ile Savunma Sanayii
Baskanligi arasinda KDV hari¢ 3,4mn USD bedelli proje s6zlesmesi imzalanmisgtir.

imas Makine (IMASM): Sirket, Orta Dogu ve Afrika'daki miisterileriyle toplam 1,7mn USD bedelli un degirmeni
kurulumu ve kapasite artisi sOzlesmeleri imzalamigtir. Sevkiyatlarin 2026 Uglincli c¢eyrekte yapilmasi
planlanmaktadir.

Kaplamin Ambalaj (KAPLM): Sirket'in izmir Kemalpasa'daki tasinmazi {izerinde Anadolubank lehine tesis edilen
toplam 900mn TL tutarindaki ipotekler, kredi yukumltliklerinin yerine getiriimesiyle kaldiriimigtir.

Kalekim Kimyevi Maddeler (KLKIM): Sirket, 2026 yilinin ilk geyreginde 14mn TL net dénem kari agiklamistir.
Gegtigimiz yilin ayni déneminde 182mn TL net donem kari kaydedilmisti. Sirket'in satis gelirleri gectigimiz yilin ilk
ceyregine gére %7,9 azalisla 2.133mn TL'ye gerilerken, FAVOK 221mn TL olarak kaydedilmistir (1G2025: 320mn
TL FAVOK). FAVOK marji ise yaklasik 3,2 puan daralarak 1G2026'da %15,5'e gerilemistir.

Kira¢ Galvaniz (TCKRC): Sirket, ASELSAN istiraki ASELSAN NET ile imzalanan s6zlesme kapsaminda ilk fazda
KDV harig yaklagik 1,2mn USD tutarinda goérintileme diregi ve ylksek guvenlikli altyapi sistemi satigi
gerceklestirmigtir.

Koton (KOTON): Sirket, 2026 yilinin ilk ¢ceyreginde 278mn TL net dénem zarari agiklamistir. Gegtigimiz yilin ayni
déneminde 514mn TL net donem zarari kaydedilmisti. Sirket'in satis gelirleri gegtigimiz yilin ilk ¢geyregine goére
anlamli bir degisim géstermeyerek, %0,7 azaligla 8.282mn TL'ye gerilerken, FAVOK 1.509mn TL olarak
kaydedilmistir (12025: 471mn TL FAVOK). FAVOK marji ise yaklagik 12,6 puan ylkselerek 1¢2026'da %18,2'ye
yukselmistir.

Merko Gida (MERKO): Sirket, Uriinlerinin Japonya'da pazarlanmasi ve dagitimi igin Cargill Japan ile 2 yil sireli
minhasir distribatérlik anlasmasi imzalamistir. Anlasma kapsaminda konserve domates ve cam kavanoz Urin
gruplarinin Japonya'daki satis kanallarina ulastiriimasi hedeflenmektedir.

Meka Global Makine (MEKAG): Sirket, yurt i¢i yerlesik bir firmadan 4 beton santrali siparigi almigtir. Sipariglerin
toplam bedeli KDV hari¢ 1,2mn USD'dir.

VBT Yazilim (VBTYZ): Sirket, Turkiye'de bir banka ile sistem yazilimlarinin lisans yenilenmesine iliskin 3 yil sireli
s6zlesme imzalamigstir. Sézlesme bedeli KDV hari¢ 1,8mn USD'dir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gostergeler

Diinkil
Kapanig
USDTRY Dolar TL 453097
EURTRY Awro TL 53,1697
EURLISD Euro Dolar 1,1726
DXY Dolar Endeksi 93,07
AKTIFHV Gisterge Devlet Tahvili 40,83%

Giinliik Dej. "‘:::E"" ﬂ" YBB* Dej. Yillik Dej.

Agiklama

-22bps  -39bps

TRY10Y TR 10 Yullik Tahwil 33,26% -25bps -63bps 61bps
USTBOND0Y USD 10 Yk Tahvil 4 39% 9 bps
AOFM TCMB Adirhkl Ortalama Fonlama Faizi 40,00% 0 bps

XU100 BIST-100 15.040,25 414% 16,40% 33,55% 65/4%
XU030 BIST-30 17.196,46 359% 1651%
HBANK BIST-Bankacilik 17.541,20 349% 10,36%
XUSIN BIST-Sinai 19.036,85 145% 16,39%

MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4741 9 54%

MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1724
DAX Almanya Borsasi 24 664 0,71% 6,70%
SPX ABD Borsasi 337

LIKX ingiltere Borsasi 10.277

MIRCK Japonya Borsasi 62.834

XAUUSD Altin Ons (5) 46858 -012% 1.47%

GLDGR Gram Altin (TL}) 6.826 1,75%  1,14%
Silver Gimils Ons (8) ?8.5- §39% 747%
XBTUSD Bitcoin () 79.867 -191%  445% 1523%
BRENT Petrol (5) 100,1 -1,19% | 937%

ISIXG21U Demir Cevheri (USDiton) 102,9 0,00%  0,00%
STTRFPHR Celik (USD#ton) -Sicak Uriin Tiirkiye™ §40,0 0,79%

NG1 COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 2,8- 0,07%

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 137.3 -0,34% -2.26%
Cotton(s/bs )y Pamuk (USc flibre) 83,0 3,93%
Wheat({$/bu)=* Budgday (USc /Kile) 601,8 -0,70%

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ™ Gincelleme haftaliktir
=Hbs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
=“Bushel:Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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ToEN ALIN

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece miusterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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