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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Gegctigimiz hafta jeopolitik gelismeler Borsa istanbul'daki fiyatlamalarda etkili olmaya devam ederken, konsolide
bilango déneminin tamamlanmasiyla birlikte hisse bazli oynakhgin arttigi izlendi. Bunun yaninda MSCI endeks
degisikligi haberi, pay satis duyurulari ve TCMB'nin ikinci Enflasyon Raporu da fiyatlamalar tizerinde etkili oldugu
soylenebilir. Persembe ginli gergeklestirilen 2. Enflasyon Raporu sunumunda siki para politikasi durusunun
korunacagina yonelik mesajlar 6ne gikarken, TCMB yil sonu enflasyon tahminini yukari yonli revize etti. Ayrica,
artan belirsizlik ortami nedeniyle enflasyon tahmin araligi paylasmam karari alindigi agiklandi. BIST100
endeksinde ise hafta basinda 15.205 seviyesinin test edilmesinin ardindan gelen satislarin etkisiyle hafta %4,6
kayipla 14.368 puandan tamamlandi. Bankacilik endeksi haftalik %5,1 gerileyerek negatif ayrisirken, Madencilik
endeksi %4,2 yiikselerek endeksi destekledi. Kiiresel cephede ise ABD - iran hattindaki ateskes belirsizligi ve
Hirmuz Bogazi riskleri nedeniyle Brent petrolde ve Dolar Endeksinde (DXY) sert ylkseligler gézlenirken, eneriji
fiyatlari kaynakli olarak ABD'de yillik TUFE'nin 2023'ten bu yana en yiiksek seviyesine ulasmasi risk istahini
zayiflatti. Ancak, Nvidia gibi blyUk teknoloji hisselerindeki yapay zeka temal ralli ve Trump-Xi zirvesi sirasinda
olusan iyimserligin etkisiyle ABD'de Wall Street endeksleri tarihi zirvelerini yineledi. Ancak, zirveden ihml mesajlar
verilse de ticaret geriliminin azalmasi veya ekonomik anlagmalar gibi konularda piyasalarin bekledigi alanlarda
somut adimlar gézlenmedi. Jeopolitik tarafta da Tayvan ve Hurmiz konusunda net bir ¢ézim saglanamadi.
Haftanin son islem giiniindeki risk istahi da belirgin sekilde negatifti. ABD on yillik tahvil faizi %4,50'yi asarken,
Dolar endeksi (DXY) %0,5 oraninda artis kaydetti. MSCI Gelismis ve Geligmekte Olan Ulke endeksleri cuma giini
sirasiyla %1,4 ve %2,8 oraninda dusls kaydetti. Bu hafta 6zellikle tahvil faizlerindeki hareketler yakindan
izlenecekken, petrol fiyatlari ile Dolar endeksindeki seyir, Nvidia'nin agiklanmasi beklenen bilangosu ve jeopolitik
haber akigi piyasalarin odaginda olacak. Kiiresel piyasalar yeni haftaya ise negatif risk igtahiyla bashyor.
ABD vadelileri ve Asya borsalari negatif bélgede seyrediyor. Gelismekte Olan Ulke para birimleri hafif saticili
seyrederken, Brent petrol tarafinda ylkselis egilimi sirtyor. Trump - Xi zirvesinden piyasalarin bekledigi
sonucun ¢ikmamasi, yiksek petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini giindeme getirerek tahvillere satis
getirmesi risk algisi lizerinde etkili olmakta. Bu ortamda BIST100 endeksi de giine saticili bir goriintiiyle
baslayabilir. Bu haftanin ajandasina bakildiginda i¢ piyasada bugiln tiketici given endeksi ve kabine toplantisi
takip edilecek. Haftanin geri kalaninda ise ¢arsamba guini konut fiyat endeksi, cuma giini reel kesim gulven
endeksi, dis ticaret istatistikleri ile haftalik para, banka ve menkul kiymet istatistikleri yayimlanacak. Ek olarak,
piyasalar yarin 19 Mayis Atatirk'd Anma, Genglik ve Spor Bayrami nedeniyle kapali olacak. Yurt disinda ise bugiin
piyasalari etkileyecek 6nemli bir veri bulunmazken, ABD'de ¢garsamba giini FOMC toplanti tutanaklari, persembe
glinii S&P Global PMI verileri ve cuma giinii Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi izlenecek. Diger yandan,
Avrupa'da hafta boyunca PMI verileri, Euro Bélgesi TUFE ve Almanya blyime rakamlari takip edilecek. Son
olarak, ABD'de carsamba giini piyasalar kapandiktan sonra Nvidia'nin, persembe gini agilis dncesinde ise
Walmart'in finansallarini agiklamasi bekleniyor.

Glnlik Sirket Getiri ve Carpanlari %

Temettii Rakamlari ve Tarihleri %

16.000 - — s 400 036 BT , ; 1,50
mislem Hacmi (Milyar TL) = BIST- 100 (Sol Eksen) 034 ——Tirkiye BIST-100 / MSCI Gelisen Piyasalar
15.500 350 ——Bankalar / Sanayi (Sa§ Eksen) 1,40
0,32
15.000 ’ 1,30
14.500 '_’\\0————‘\. 500 0,30
14.000
200 0,26 1,10
13.500
150 %24 1,00
13.000 0,22 bo0
12.:500 "% 020 W\M '
12.000 50 0,18 L
11.500 0 0,16 0,70
0805 1105 1205 1305 1405 1505 0525 0725 0825 1025 1225 0126 0326
1,40 240 — 10,0
Piyasa Degeri / Defter Degeri 1,90 Fiyat / Kazang 92
1,30 '

’ 1,75 20 8,4
1,20 1,60 200 7,6
1,10 1,45 6.8

18,0 6,0

1,00 1,30 5,2
1,15 16,0

0,90 L—\/ﬂf .

1,00 4, 3,6

080 | ——MSCI Gelismekte Olan Bankalar b ——MSCI Gelisen Piyasalar 28

" | —BisT-Banka (Sa§ Eksen) vig o — Tirkiye BIST-100 (Sag Eksen) |
0,70 070 "™ 0525 0725 0825 1025 1225 0126 0326 0526

05.25 07.25 08.25 10.25 12.25 01.26 03.26

Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %
Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Eczacibasi ilag (ECILC, Nétr): Sirket, %25 oraninda pay sahibi oldugu Vitra Karo'nun sermayesinin 3.650mn
TL'den 4.750mn TL'ye gikariimasina iliskin sire¢ kapsaminda, Sirket'in payina disen 275mn TL'lik tutara nakden
istirak edilmesine karar vermistir.

Garanti Bankasi (GARAN, No6tr): Banka'nin takipteki krediler portféyiinde yer alan toplam yaklasik 2.027mn TL
anapara ve akdi faiz bakiyesine sahip tahsili gecikmis alacaklarin, bes ayri portféy halinde gesitli varlik yénetim
sirketlerine toplam 353,5mn TL bedelle satildidi agiklanmistir.

Kontrolmatik Teknoloji (KONTR, Negatif): Sirket tarafindan ihrag edilen iki adet 6zel sektér borglanma aracina
iliskin 15.05.2026 tarihli itfa ve kupon édemelerinin gergeklestirilemedigi agiklanmistir. Ote yandan, Kontrolmatik ile
bagh ortakhdr Pomega Enerji, mevcut banka kredilerinin yeniden vyapilandiriimasi amaciyla basvuruda
bulunmusgtur.

Pasifik GYO (PSGYO, Sinirli Pozitif): Sirket ve Pasifik insaat ortakhigi, Emlak Konut GYO (EKGYO) tarafindan
gerceklestirilen Istanbul Eyiipsultan 2. Etap arsa satisi karsiligi gelir paylagimi ihalesinde en yiiksek teklifi
vermistir. Ihalede teklif edilen toplam satis gelirinin 17.700mn TL, Sirket payi gelir oraninin ise %40 oldugu
bildirilmistir.

Vakifbank (VAKBN, No6tr): Banka, 18 llkeden 44 bankanin katiimiyla 484mn USD ve 574 mn EUR olmak lzere
iki dilimden olusan toplam 1,2 milyar USD tutarinda surdurulebilirlik temali sendikasyon kredisi saglarken, s6z
konusu kredi gectigimiz yilin ayni dénemine gére %110'un Uzerinde yenilenmistir. 367 gun vadeli kredinin toplam
maliyeti ABD Dolari kismi igin SOFR +%1,25 ve Euro kismi igin Euribor +%1,10 olarak gergeklesmistir.

SEKTOR HABERLERI

Otomotiv: Otomotiv Sanayii Dernedi nisan ayina iligkin verilerini yayimladi. Buna gdre, nisan ayinda yurt igi
satiglar gecen senenin ayni dénemine gore %1,2 azalirken, yurt digi satiglar %9,1 artis kaydetmistir. Toplam
Uretim ise 2025 yili nisan ayina gére %5,3 yukselmistir. Ek olarak, yilin ilk 4 ayinda otomobil pazar %5,9
daralirken, hafif ticari arag grubu %6,4 bliyumustar.

Sigortacilik: Trafik ve kasko sigortasinda bu yilin ilk geyreginde 1,4mn magdura 71 milyar TL tazminat 6dendi.
(Kaynak: AA)

Ticaret: Cumhurbaskani Erdogan'in Kazakistan ziyareti kapsaminda, Turkistan ve Petropavlovsk'ta bulunacak iki
sehir hastanesi igin 600mn USD'lik finansman anlagmasina varildi.

DIGER SIRKET HABERLERI

Akenerji Elektrik (AKENR): Sirket'in 7,8 MW kapasiteli Erzin Glines Enerjisi Santrali'nin kurulum islemlerinin
tamamlandidi ve Uretime gegtigi agiklanmistir.

Dardanel Sanayi (DARDL): Sirket 2026 yili beklentileri kapsaminda, hasilatin 18,1 milyar TL'den 19,8 milyar
TL'ye, FAVOK'iin ise 1,4 milyar TL'den 2,1 milyar TL'ye ulagsacagini 6ngdrmistiir.

Fonet Teknoloji (FONET): Sirket ile Arnavutluk Memorial Fier hastanesi arasinda 36 ay sureli "Hastane Bilgi
Yonetim Sistemi" s6zlesmesi 330 bin EUR bedelle imzalanmistir.

Hedef GSYO (HDFGS): Sirket, 1.130mn TL olan gikariimis sermayesini %100 oraninda bedelli artirma karari
almistir.

Sumer Varlik Yonetimi (SMRVA): Sirket, Denizbank'in gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak ihalesinde satisa
¢ikarilan toplam 199mn TL anapara buyukligindeki 1 adet bireysel portfoye en yiiksek teklifi vererek kazanmistir.

Ugay Miihendislik (UCAYM): Sirket, depo yatirrmi amaciyla istanbul Tuzla'da bulunan 4.700 m? biyikligiindeki
bir arsay1 105mn TL bedelle satin almigtir.

Yatas Sanayi (YATAS): Sirket'in uzun vadeli hedefleri dogrultusunda, Vivense ile Yatas Grup arasinda stratejik bir

birlesme stirecinin degerlendiriimesi igin gorismelere baglanmistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gostergeler

K[::)';:E Gunliik Ded. H‘?:E'I"‘ ‘;ﬂ{'}"
USDTRY Dolar TL 45 5066
EURTRY Awro TL 52,9486 -0,25%
EURUSD Eura Dalar 1,1625 -0,38%
DXY Dolar Endeksi 99,28 0,47%
AKTIFHV Gosterge Deviet Tahvili 42 37% 0 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 35,01% 141 bps

USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahvil 4,59%- 24bps 31bps
ADFM TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi 40,00% 0 bps 0 bps 0 bps
XU100 BIST-100 14.367 60 -1,89% 081%  2758% 50,58%
XU030 BIST-30 16.368,59 -1,71%
XBAMK BIST-Bankacilik 16.665,00 -2,60%
XUSIN BIST-Sinai 18.858,22
MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4742
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.668 -2,83%
DAX Almanya Borsasi 23951 -207% -159% I
SPX ABD Borsas 7400 124% 013%  549%
UKX ingiltere Borsasi 10.195 -1,71%
MIRCK Japonya Borsasi 61.409

Agiklama YBB* Ded. Yilik Ded.

7.33%
3,35%
5,36%

XAUUSD Altin Ons ($) 4.540,1 -2,41% 5,11%
GLDGR Gram Altin (TL) 6.642 -2,25% 11,35%
Silver Giimiis Ons ($) ?5,0_ 541% -3,76%

XBTUSD Bitcoin (3) 79.081 -2,84%

BRENT Petrol (5) 109,3

ISIXE21U Demir Cevheri (USDfton) 105,2

STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye** 640,0 10,34%
NG1 COMB Dofdalgaz ABD Henry Hub (USDVmn BTU) 3,0 228%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1409 -0,40%

Cotton({$/bs)*** Pamuk (LUSc flibre) 20,6
Wheat(H/buy=* Budday (USc /Kile) 6358 4 65%
Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ** Giincelleme haftaliktir

=Hhs Libre; 1 Libre - 0,45kg
=Bushel-Kile; 1 Kile: yaklagtk 27,2 kg
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Ziraat Yatirinm Aracilik Hizmetleri Servisi
0850 22 22 979

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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