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Diine sinirli kazanimlarla baglayan BIST100 endeksi, seans iginde etkili olan satis baskisiyla giini %0,9 deger
kaybiyla 13.742 seviyesinden tamamladi. Sektorel gériinimde Bankacilik Endeksi'nin %0,7 oraninda primlenmesi
endeksteki dususu sinirlarken, Sinai Endeksi'nin %2,1 oraninda deger kaybetmesi asagdi yonlu harekette belirleyici
oldu. BIST100 endeksinde islem hacmi 167 milyar TL ile 6nceki ginin altinda gergeklesirken, 66 hisse gunu
negatif bolgede tamamladi. Yurtigi giindem sakin seyrederken, kiiresel piyasalarda dalgali jeopolitik goériniim éne
cikti. Giin iginde ABD ile iran'in, iran'in uranyum zenginlestirme faaliyetlerini uzun siire askiya almasi karsihiginda
yaptinnmlarin gevsetilmesini igeren bir nikleer anlagsmaya yaklastigina yonelik haber akisi, Brent petrol fiyatlarinda
sert geri gekilmeyi beraberinde getirdi. Jeopolitik risk priminin kismen azalmasinin yani sira, talep tarafina iligkin
zayiflama sinyalleri de takip edildi. Cin'in ham petrol ithalatinin mayis ayinda yillik bazda %29 gerilemesi,
dinyanin en buyuk petrol ithalatgisindan gelen talep gérinimine iligkin soru isaretlerini artirirken, EIA'nin son
degerlendirmelerinde petrol talebi beklentilerinin asagi yonli revize edilmesi de fiyatlar lzerinde ek baski
olusturmus olabilir. Ote yandan, ABD Bagkani Trump'in, Hiirmiiz'de disirilen ABD helikopterine yénelik saldiriya
karsilik verilmesi gerektigini belirtmesi ve nitekim ABD giiglerinin iran'daki hava savunma ve radar tesislerini
vurarak misilleme yapmasi, jeopolitik risk primindeki azalmanin sinirli kalmasina neden oldu. Belirsizliklerin
surdigu kiresel piyasalarda teknoloji sektorli onculiiginde kar realizasyonlari izlendi. Ayrica, ABD teknoloji
hisselerindeki pozisyon ayarlamalarinda olasi biyik 6lgekli SpaceX halka arzina yonelik likidite ihtiyacinin da bir
miktar etkili oldugu sdylenebilir. Cogu varlik sinifinda satiglarin goérildigi ginde Nasdaq endeksi %1 oraninda
distl. Yeni gune kuresel piyasalar zayif risk istahiyla baslyor. Orta Dogu'da yeni ¢atisma haberleriyle Japonya
haric MSCI Asya Pasifik endeksi %2,5 civarinda geriliyor. ABD vadelileri de saticili. Bu ortamda BIST100 endeksi
gline saticili bir gériintilyle baslayabilir. Veri giindeminde ise bugiin ABD TUFE (Beklenti aylik %0,5, yillik %4,2
artig) verisi piyasalarin odaginda olacak.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt i¢ci ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Mavi Giyim (MAVI, No6tr): Sirket'in 12026 donemindeki ana ortaklik net dénem kari yillik %38,1 azaligla 686mn
TL'ye gerilemigtir. (Piyasa beklentisi 590mn TL) Satis gelirleri yillik %1,9 dugtsle 12.701mn TL (Piyasa beklentisi
12.629mn TL) olarak gergeklesirken, brit kar 6nemli bir degisim gostermeyerek 6.771mn TL seviyesinde
korunmustur. Briit kar marji ise 1,1 puan artisla %53,3 seviyesine yiikselmistir. FAVOK vyilllk %8,6 azaligla
2.414mn Tl'ye (Piyasa beklentisi 2.469mn TL) diserken, FAVOK marji 1,4 puan daralarak %19,0 olarak
gergeklesmistir.

1C2026 déneminde Mavi'nin Tirkiye perakende satislari yillik %0,8, Tirkiye online satislari ise %4,3 gerilemigtir.
Benzer magaza satislari (LFL) TL nominal bazda %28,6 artarken, reel bazda %2,1 dislis gdstermistir. Trafik
tarafinda islem adedi %3,7 azalirken, sepet buyukligu reel bazda %1,7 artmistir. Benzer magaza satis hacmi
%1,5 gerilerken, yeni metrekare katkisi dahil toplam Turkiye perakende satis hacmi yillik bazda yatay kalmistir.
Sirket'in net nakit pozisyonu 30 Nisan 2026 itibariyla 7.037mn TL seviyesinde gergeklesmistir. Operasyonel nakit
akisi 1.830mn TL olarak kaydedilirken, stok seviyesinin gegen yilin ayni dénemine gére %17 daha dusik oldugu
belirtiimistir. Sirket, stoklarin tamamen yeni sezon Urtinlerinden olustugunu ifade etmistir.

Mavi Giyim 2026 yili beklentilerinde degisiklige gitmemistir. Diger yandan Sirket, 2C2026 dénemine iligkin TMS 29
hari¢ paylastigi 6ncu verilere gore, 1 Mayis - 7 Haziran déneminde Turkiye perakende satislart %37,5, online
satiglar ise %31 artis gosterdigini aciklamistir. Bayram dénemini kapsayan karsilastirilabilir iki haftalik dénemde
ise Turkiye perakende satiglari yillik %40, satis hacmi %15 artmistir.

Son olarak, Sirket'in pay geri alim programinin 10 Haziran 2026 itibariyla tamamlanacagi agiklanmistir. Geri alinan
B grubu pay sayisi 14,5mn adede ulasmis olup, bu tutar sermayenin yaklasik %1,83'Une karsilik gelmektedir. S6z
konusu paylarin sermaye azaltimi yoluyla iptal edilmesinin planlandigi duyurulmustur.

Efor Yatinm (EFOR, Notr): Sirket'in dolayli bagl ortakligi Efor Global Madencilik, 2026 yili Nisan-Mayis-Haziran
déneminde basta gay sanayisi ile gimento ve yalitim sektdrleri olmak Uzere gesitli sektorlerde faaliyet gdsteren
sanayi kuruluslarina toplam 74bin ton kati yakit satisi gergeklestirmistir. S6z konusu satiglardan elde edilen
konsolide ciro 507,6mn TL seviyesine ulagmigtir.

Halkbank (HALKB, Nétr): Banka, yurt digsinda 5 milyar USD'ye kadar farkh tir ve vadelerde borglanma araci ihrag
edilmesine iligkin olarak Genel Mudurlik Makami'ni yetkilendirmistir.

TAV Havalimanlari (TAVHL, No6tr): Sirket'in Mayis ayinda hizmet verdigi yolcu sayisi 2025 yilinin ayni ayina gore
%1 oraninda azalig gOstererek 10mn olarak gerceklesmisti. Mayis ayi yolcu sayilar ile birlikte TAV
Havalimanlari'nin Ocak - Mayis 2026 déneminde toplam hizmet verilen yolcu sayisi gegen yilin ayni dénemine
gore %2 oraninda artarak 36,7mn'a ulasmistir.

Tekfen Holding (TKFEN, Sinirli Pozitif): Holding, sermayesinin %42,8'ine sahip olan Can Kiiltir Sanat Egitim
Kurumlari'nin sahip oldugu paylarin tamaminin devrine yonelik olarak OYAK ile satis ve devir amagli gérismelere
baslandigini agiklamistir.

Tirk Traktor (TTRAK, Notr): Sirketin Sakarya Fabrikasi'nda dijital dénlisim calismalari kapsaminda,

onumuzdeki 5,5 yillik donemde gerceklestiriimesi 6ngdrilen 606,6mn TL tutarindaki yatirnm igin yapilan Yatirim
Tesvik Belgesi basvurusu, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi tarafindan onaylanmistir.

SEKTOR HABERLERI

Otomotiv: BYD, Tirkiye'de Manisa'da kurmayi planladigi fabrika projesini askiya aldi. BYD Baskan Yardimcisi
Stella Li, Turkiye'deki Gretim tesisinin kurulum siirecinin durduruldugunu ve uretime gegis igin belirlenmis somut bir
takvim bulunmadigini séyledi. Sirketin 6nceliginin Macaristan'daki yatirimlar oldugu, ardindan Avrupa'da ikinci bir
Uretim tesisi igin uygun lokasyon arayacagi belirtildi. BYD, Tirkiye hukimetiyle gegen yil Manisa'da yaklasik 1
milyar USD degerinde, yillik 150bin ara¢ kapasiteli fabrika kurulmasini 6ngéren anlasma imzalamigti. Habere goére
sahada heniiz altyapi veya ingaat faaliyeti baslamadi. (Kaynak: BloombergHT)

Ulastirma: Turkiye ile Suudi Arabistan arasinda demiryolu ve lojistik hizmetleri alanlarinda iki mutabakat zapti

imzalanmistir. Anlasmalar kapsaminda lojistik merkezlerin gelistiriimesi, demiryolu altyapisi, sinyalizasyon,
dijitallesme, Ar-Ge, bilgi paylasimi ve sektorel is birliklerinin artiriimasi hedeflenmektedir. (Kaynak: BloombergHT)

DIGER SIRKET HABERLERI

Alves Kablo (ALVES): Sirket, Dogu Balkan ulkelerinde merkezi bulunan bir firma ile bakir iletkenli enerji kablolari
satisina yonelik 245,1mn TL tutarinda sézlesme imzalamigtir.

Biilbiiloglu Ving (BVSAN): Sirket, yurt icinde faaliyet gosteren bir firma ile toplam 22 adet vincin imalati ve
teslimine iliskin 1,9mn EUR tutarinda KDV hari¢ s6zlesme imzalamistir. S6z konusu vinglerin tretim ve tesliminin
2026 yilinin son geyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

Gersan Elektrik (GEREL): Sirket paylarinin ABD merkezli OTCQX Piyasasi'nda islem gérmesine yénelik bagvuru
sureci kapsaminda, 09.06.2026 tarihinde yetkili bir danismanlik firmasi ile sézlesme imzalanmistir.

Global Menkul Degerler (GLBMD): Sirket, %100 bagh ortakligi Global MD Portféy Yonetimi'nin ¢ikariimig
sermayesinin, tamami nakden kargilanacak sekilde 80mn TL artigla 63mn TL'den 143mn TL'ye ylkseltimesine
karar vermistir.

Netas Telekomiinikasyon (NETAS): Sirket, Cezayir'de yerlesik bir misterisi ile trin tedarikine yonelik 20,3mn
USD tutarinda s6zlesme imzalamistir. Proje kapsaminda urin teslimatlarinin 2026 yili icerisinde gercgeklestiriimesi
ve teslimatlarin ardindan 2 yil suireyle satis sonrasi destek hizmeti saglanmasi planlanmaktadir.

GUNLUK PIYASA VERILERI

Gistergeler Aciklama

Dilnkii
Kapanig
USDTRY Dolar TL 46,1206

EURTRY Avro TL 53,2668

Haftalk  Aylk

Gilnliik Deq. YBE* Ded. Yillik Ded.

EURUSD Euro Dolar 1,1543
DY Dolar Endeksi 949,91 0,98%
AKTIFHV Gosterge Deviet Tahvili 43,69% 37 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 34 79% 136 bps
USTBOMD10Y USD 10 Yillik Tahvil 4 52% 4 bps
ADFM TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi 40,00%

XU100 BIST-100 13.741,89
XU030 BIST-30 15.612,96
HBANK BIST-Bankacilik 16.370,00

HUSIM BIST-Sinai 17.799 54
MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4746
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.712

DAX Almanya Borsasi 24433
SPX ABD Borsasi 7.387
LK ingiltere Borsasi 10.227
MIRCK Japonya Borsasi 65417
¥AUUSD Altin Ons (%) 42609
GLDGR Gram Altin (TL}) §.318
Silver Gumus Ons (5) 65,4
XBTUSD Bitcoin (§) 62.116
BRENT Petrol (§) 91,5
ISIXE2IL Demir Cevheri (USDiton) 93,2
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye** 637,5
MNG1 COMB Dogalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 3.1

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1310 -5,36% 19,40%
Cotton($/bs)*** Pamuk (USc flibre) 713 -2,80%
Wheat(®/bu)*=* Budday (USc /Kile) 5853 0,34%

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ** Giincelleme haftaliktir
=Hos: Libre; 1 Libre - 0,45kg
=Bushel-Kile; 1 Kile: yaklagtk 27,2 kg
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TEN AN

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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