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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

Gegtigimiz hafta yurt icinde BIST100 endeksi, jeopolitik gelismeler ve para politikasi kararlarinin etkisiyle dalgal
ancak genel olarak direncli bir gérinim sergilerken, TCMB'nin politika faizini sabit tutmasi ve siki durugunu
korumasi piyasalara destek verdi. Bankacilik hisseleri ara ara pozitif ayrigirken, teknoloji ve savunma sanayi
hisselerine yonelik ilgi 6ne gikti. Kiresel tarafta ise piyasalarin ana glindemini Orta Dogu kaynakl jeopolitik riskler
olusturdu. ABD ile iran arasinda belirli araliklarla anlagsma umutlarinin giiglenmesi risk istahini artirirken, gatisma
ve misilleme haberleri volatiliteyi ylkseltti. Bu siregte petrol fiyatlari haber akisina bagh olarak sert dalgalanmalar
gosterirken, altin giivenli liman talebiyle bazi seanslarda yiikseldi. ABD'de enflasyon verilerinin beklentilere yakin
veya sinirli olumlu gelmesi Fed'e yonelik sikilagsma beklentilerini kismen dengelerken, teknoloji hisselerinde kar
realizasyonlari ve buyuk halka arzlara yoénelik likidite ihtiyaci yer yer satig baskisi yarattl. Buna ragmen jeopolitik
tansiyonun dismesine yoOnelik beklentiler, ABD ve Asya borsalarinda risk istahinin yeniden toparlanmasini
saglarken, kiiresel piyasalarda yén arayisi ve haber akisina duyarlilik yiiksek seviyelerde kalmaya devam etti. Ote
yandan, cuma giinii ABD ile iran arasinda bir anlasmaya varildigina yénelik haber akisi, jeopolitik tansiyonun
dusebilecegi beklentilerini gliclendirerek kiresel piyasalarda risk istahini destekleyen énemli bir katalizér oldu. Bu
cercevede BIST100 endeksi de haftanin son islem ginini %1,4 primlenerek 13.938 seviyesinden tamamladi.
islem hacminin 229 milyar TL ile yakin dénemin ortalamasinin iizerinde gerceklestigi giinde sektérler genelinde
pozitif bir hava hakimdi. Bankacilik endeksi (XBANK) ve Sinai endeksi (XUSIN) sirasiyla %6,4 ve %0,4 yikseldi.
Hafta sonu boyunca ABD ile iran arasinda olasi bir anlasmaya yonelik haber akisi piyasalarin yakin takibindeydi ki
piyasalar agilmadan énce ABD ve iran'in 6n anlagmaya vardi§i aciklandi. Resmi imza téreninin cuma gini
isvigre'de gerceklestirilecegi ifade edildi. Trump, Hirmiz Bogazi'nda uygulanan ABD deniz ablukasinin
kaldiriimasi talimatini verdigini agikladi. Anlagsma haberiyle birlikte bu sabah risk istahi pozitif. Nasdaq vadelisi %2
civarinda yukselirken, Avrupa vadelilerinde de %Z2'ye yakin alicili. Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksi
yaklasik %2,5 primli. Dolar endeksi (DXY) %0,2 gerilerken, Brent petroldeki dusus ise %4'e yaklasmis durumda.
Bu ortamda BIST100 endeksi gtine glglu bir yikseligle baslayabilir. Endekste 14.500/600 bolgesi kisa vadeli hedef
olabilir. Bankacilik ve ulastirma sektorii olasi ylkselise oncilik edebilir. Son olarak bu haftanin ajandasina
baktigimizda, yurt icinde bugiin TUIK tarafindan yayimlanacak sanayi Uretimi ve Hazine tarafindan agiklanacak
bltce dengesi verilerinin yani sira, Hazine'nin gergeklestirecegi 8 ay vadeli kuponsuz bono ile 2 yil vadeli tahvil
ihaleleri yakindan izlenecek. Ayrica Cumhurbaskani Erdogan'in 15:30'da baskanlik edecedi Kabine Toplantisi da
siyasi giindemin ana maddesini olusturacak. Hafta genelinde ise konut fiyat endeksi, konut satiglari, reel kesim
glven endeksi ve kapasite kullanim orani verileri ajandada 6ne g¢ikacak. Yurt diginda ise bu haftanin en kritik
gindem maddesi olan ABD Merkez Bankasi (Fed) toplantisi piyasalarin radarinda bulunuyor. Yeni Fed Baskani
Kevin Warsh'un ilk toplantisinda faiz oranlarinin %3,50 - 3,75 bandinda sabit tutulmasi bekleniyor. Ayrica bu hafta
ABD'de sanayi Uretimi, kapasite kullanim orani, perakende satiglar, haftalik issizlik maasi basvurulari ile
Philadelphia Fed imalat endeksi 6ne ¢ikiyor. Euro Bdlgesi'nde sanayi Uretimi, enflasyon verileri ve AMB Bagkani
Lagarde'in konusmasi; Almanya'da ise ZEW beklenti endeksi ile Uretici fiyat endeksi verileri takvimde yer aliyor.
Japonya (BOJ) ve ingiltere (BOE) merkez bankalarinin faiz kararlari da bu hafta yatinmcilarin radarinda olacak.
(BOJ'un faiz oranini %0,75'ten %1'e ¢cikarmasi, BOE'nin ise %3,75'te sabit birakmasi bekleniyor).
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Alarko Holding (ALARK, Nétr): Holding, bir pay sahibine ait sermayesinin %3'Unl temsil eden paylarin, ilgili
paydasin ortagi oldugu baska bir sirketin kredi teminati olarak kullanilabilmesi amaciyla, MKK nezdinde borsada
islem gorebilir nitelige dondstirtlmesi icin streg¢ baslatmistir.

Halkbank (HALKB, Nétr): Halkbank davasina iliskin durusma bu hafta carsamba giinii TSI ile 16:00'da Manhattan
Federal Mahkemesi'nde gergeklestirilecek. (Kaynak: Reuters)

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB, Nétr): Banka, Japonya Uluslararasi Isbirligi Bankasi (JBIC) ve MUFG
Bank ile, T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg geri 6deme garantisi altinda, yenilenebilir enerji ve diger yesil
yatinmlarin finansmaninda kullaniimak tzere 350mn USD tutarinda kredi s6zlesmesi imzalamistir.

Tiipras (TUPRS, Nétr): Sirket, gegtigimiz cuma giinii izmit rafinerisinde bir analist toplantisi gergeklestirdi. Sirket,
Hirmlz Bogazi'nin kapali olmasinin Uretim bazinda etkisinin minimum seviyelerde oldugunu belirtirken,
hammaddeye ulasim noktasinda gesitlilige sahip olmanin avantajini yasadiklar belirtildi. Diger yandan, 6zellikle jet
yakiti konusunda %37 gibi bir oranla bu bélgeye bagli olan Avrupa'da fiyatlarin artmasi, Tipras'a da marjlarini
artirma firsati tanimigtir. Sirket yetkilileri 2026 yili icin 30mn tonluk tretim hedefinin gecerli oldugunu ifade ederken,
haziran ay! verilerinin gérilmesinin ardindan beklentilerde degisiklikler olabilecedini agikladi.

SEKTOR HABERLERI

Gida: Adalet Bakani Akin Glrlek, beyaz et sektériinde haksiz fiyat artiglarina yol agtigi degerlendirilen 13 sirkete
piyasa igleyisini korumak amaciyla denetim kayyumu atandigini acikladi. Bu sirketler arasinda Senpili¢, Banvit,
Erpilig, Lezita, Keskinoglu, Hastavuk, Bakpilic, Bupilic, Akpilic, Aspilic, Gedik Tavukguluk, Orvital ve AY-PI
Tavukguluk yer aliyor. (Kaynak: BBC News)

Otomotiv: Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) 2026 yilinin Mayis ayi verilerini agiklamistir. Veriye gore, yilin ilk 5
ayindaki toplam otomotiv Uretimi %10 azalarak 538.718 adet olarak gergeklesmistir. Otomobil Uretimi ise %20
disls yasayarak 301.367 adet olarak kaydedilmistir. Ayni dénemde, toplam pazar %8 oraninda digserek 468.507
adet seviyesinde kapanmistir. Otomobil pazari ise %10 gerileme yasamis ve 356.256 adet olmustur. Son olarak,
Ocak-Mayis déneminde toplam otomotiv ihracati adet bazinda %15 daralmistir.

SPK: Kurul, agiga satis yasagi ve 6zkaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina iligkin tedbir ve uygulamalarin
suresini 26 Haziran seans sonuna kadar devam edilmesine karar vermistir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Denge Yatinm Holding (DENGE): Sirket, SB Celik Madencilik'in %9,3 oranindaki payini 1,8 milyar TL bedelle
satin almak (izere pay devir sézlesmesi imzalarken, ayni oranda ilave pay alim opsiyonu da elde etmistir. islemin,
yapilacak degerlemede sirket degerinin en az 18,9 milyar TL olarak tespit edilmesi halinde tamamlanacag
aciklanmigtir.

Goltas Cimento (GOLTS): Sirket, planli bakim ve revizyon c¢alismalari kapsaminda toplam klinker Uretim
kapasitesinin %60'in1 temsil eden 2. firini 22 gin sureyle durdurma karari almistir. Mevcut klinker stoklari
nedeniyle satiglar Gzerinde herhangi bir etki beklenmemektedir.

Koleksiyon Mobilya (KLSYN): Sirket tarafindan 12.09.2023 tarihinde duyurulan, Misir merkezli bir kurulus ile
Koleksiyon markasi altinda lisansli Uretim de dahil olmak Uzere stratejik is birligi yapilmasina yonelik iyi niyet
goérusmeleri; boélgede yasanan gelismeler ve devam eden belirsizlikler nedeniyle ilerleme kaydedilememesi
sonucunda somut bir is birligi modeline dénismemistir.

Gelinen agsamada, s6z konusu is birligi kapsaminda devam eden aktif bir gérisme veya proje bulunmadigindan
sureg sona ermigtir.

Orge Enerji (ORGE): Sirket, %400 oraninda bedelsiz sermaye artirimi karari almigtir.

Sinpas GYO (SNGYO): Sirket, Besiktas Dikilitag'ta bulunan toplam yaklasik 3.796 m? buyukligindeki iki arsa igin
arsa payi karsiligi insaat s6zlesmeleri imzalama karari almistir. Proje kapsaminda insa edilecek yapilardaki Sirket
payinin degerleme raporuna uygun olarak %40 olarak belirlenmesi onaylanmistir.

Siimer Varlik yonetim (SMRVA): Sirket, bir bankanin gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak ihalesinde; anapara
blyuklikleri 202,5mn TL ve 202,66mn TL olan 2 adet bireysel portfoytin ihalesini kazanmigtir.

Ulaglar Turizm (ULAS): Sirket, Kiinye Gida'nin sermayesinin ve oy haklarinin %50,3'inl temsil eden paylari
70mn TL bedelle satin alma karari almistir. Bedelin 6mn TL'si pesin, kalan 64mn TL'si ise 30 gun iginde
O6denecektir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gistergeler

Dilnki
Kapanig
USDTRY Dolar TL 46 2686

EURTRY Awro TL 53,5436

Gilnliik Dej. H‘:g%“" AVIK  voge Deg. Yillik Deg.

Agiklama

EURUSD Euro Dolar 1,1568

DXY Dolar Endeksi 94875

AKTIFHV Gosterge Deviet Tahvili 42 77%

TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 33,81%

USTBOMD10Y USD 10 Yillik Tahvil 4 48%

ADFM TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi 40,00%

XU100 BIST-100 13.938,48

XU030 BIST-30 15.939,46

XBAMK BIST-Bankacilik 17.270,40

XUSIN BIST-Sinai 17.757 54

MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4738

MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.716

DAX Almanya Borsasi 24 635

SPX ABD Borsasi 741

LIKX ingiltere Borsasi 10472

MIRCK Japonya Borsasi 66.020

¥AUUSD Altin Ons (%) 42193

GLDGR Gram Altin (TL}) 6.277

Silver Gumus Ons (5) 68,0

XBTUSD Bitcoin (§) 63.418

BRENT Petrol (§) 87,3

ISIXE2IL Demir Cevheri (USDiton) 97.0

STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye** 637,5

NG1 COMB Dofgalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 31

BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1294 -0,29% -956%  17,99%
Cotton($/bs)*** Pamuk (USc flibre) 729 062% -1,10%
Wheat($/bu)**** Bugday (USc /Kile) 584.5 -0,38%  0,78%

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ** Giincelleme haftaliktir
“Hbs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
=Bushel-Kile; 1 Kile: yaklagtk 27,2 kg
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Katilim Endeksine Uygundur

i"a Ziraat Yatinm

Beta Eneriji Halka Arzi Hakkinda Detayli Bilgi igin Tiklayiniz

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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