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[BISTlOO: 14.274,02'+%0,10] [ 2 Yilhik Tahvil Faizi: %40,331-32bp} [ CDS (5 ilhik): 223 ' +2bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Gegtigimiz hafta BIST100 endeksi; jeopolitik gelismeler, petrol fiyatlarindaki sert hareketler, MSCI'nin Turkiye
piyasalarina iliskin agiklamasi ile TCMB ve Fed'e yOnelik faiz beklentilerinin etkisi altinda kaldi. Endeks haftalik
bazda %3,1 oraninda geriledi. Haftanin baginda ABD - iran hattindaki diplomatik temaslar ve Hirmiiz Bogazi'nda
gegcislerin normallesebilecegine yonelik haber akisi risk istahini desteklerken, Brent petrol hafta genelinde yaklasik
%11 gerileyerek 72 USD'li seviyelere kadar dislis kaydetti. Petrol fiyatlarindaki dists enflasyon goérinimi
acisindan olumlu algilansa da haftanin ilerleyen giinlerinde Fed'in faiz artirabilecegine yonelik beklentilerin
glclenmesi ve TCMB Baskani Fatih Karahan'in siki para politikasini koruyan mesajlari BIST100 lzerinde baski
olusturdu. Yabanci yatirimcilarin yaklasik 1,5 ay sonra hisse senedi piyasasinda yeniden net alici konumuna
gecmesi TL varliklar agisindan destekleyici bir gelisme olarak 6ne ¢iksa da MSCI duyurusu kirilgan bir ortam
yaratti. Kuresel tarafta Fed'e iliskin sahin beklentilerle Dolar endeksi glglenerek 101,5 seviyesini asarken, degerli
metallerde satis baskisi izlendi ve Ons Altin haftalik bazda yaklasik %1,6 geriledi. Hafta sonu ise ABD - iran
hattinda gerilim yeniden artti. ABD'nin Hurmiz Bogazi yakinlarindaki bazi hedeflere dizenledigi saldirilar
yakindan izlendi. Ote yandan, iran ve ABD'nin, karsilikli saldirilarini durdurarak bu hafta teknik gériismelere
baslayacagina yonelik haber akisi takip ediliyor. Bu sabahki fiyatlamalara bakildiginda, petrolde belirgin bir
yiikselis gézlenmiyor. Dolar endeksi (DXY) yatay seyrederken, Ons Altin saticili. Ote yandan, Asya borsalarinda
karisik bir seyir izlense de ABD vadelileri arti bolgede seyrediyor. BIST100'Un ise gline alicili bir goérintiyle
baslamasini bekliyoruz. Bu hafta agiklanacak kritik mayis enflasyonunda aylik beklenti %1'in altinda. Bu
kapsamda, cuma gunu kisa vadeli toparlanma isaretleri veren BIST100 endeksi bankacilik o6nculiginde
toparlanma egilimi gosterebilir. Endekse petrokimya hisseleri de destek verebilir. Veri takvimine bakildiginda yeni
haftada yurtigcinde bugiin Ekonomik Gliven Endeksi ile Bankacilik sektdrii mayis ayi verileri, yarin dis ticaret ve
isglici istatistikleri, carsamba giini Tiirkiye imalat PMI éne gikiyor. Haftanin en kritik yurtici verisi ise cuma giini
aciklanacak enflasyon verisi olacak. Kuresel tarafta haftaya Euro Bolgesi glven endeksleri ve ECB Bagkani
Lagarde'in konusmasi ile baslanacak. Yarin Almanya TUFE, ABD JOLTS acik is pozisyonlari ve CB Tiketici
Glveni izlenecek. Carsamba giinii Euro Bélgesi TUFE, kiiresel imalat PMI verileri, ABD ADP istihdam ve ISM
imalat PMI takip edilecek. Haftanin kritik verisi olan ABD Tarim Disi istihdam ise persembe giinii agiklanacak.
Cuma guni ABD piyasalari tatil nedeniyle kapali olacak, Avrupa'da ise hizmet PMI verileri izlenecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kuresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftallk Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Balsu Gida (BALSU, Sinirh Negatif): Sirket, hakim ortagi BG Holding'in %32,19 oranindaki paylarinin nitelikli
yatinmcilara satisi icin Borsa istanbul'a bagvurdugunu agiklamistir. Satisin 30 Haziran 2026'da pay basina 18,42
TL fiyatla gergceklesmesi 6ngorilmistir. BG Holding'in satistan elde edecegi tutarin 4.640mn TL'lik kismini,
planlanan tahsisli sermaye artirminda kullaniimak tGzere Sirket'e sermaye avansi olarak aktaracagi belirtiimistir.

Kardemir Demir Gelik (KRDMD, Sinirli Pozitif): Jirket, Bulgaristan'da faaliyet gésteren bir muisterisiyle 2,5mn
USD tutarinda demiryolu tekeri satis s6zlesmesi imzalamigtir.

Tiirk Altin igletmeleri (TRALT, Notr): Sirket, Canakkale'de yapilmasi planlanan Altin-Giimiis Madeni Agik Ocak
isletmesi Projesi'ne iliskin yargi siirecleri hakkinda bilgilendirme yapmistir. Canakkale Belediye Baskanhgi
tarafindan agilan davada, CED olumlu kararina yonelik ydritmenin durdurulmasi talebinin kabul edildigi
aciklanmigtir. Ayrica TMMOB Ziraat Miihendisleri Odasi tarafindan agilan davada, CED olumlu kararinin iptaline
hikmedildigi belirtilmigtir. Kararin henlz kesinlesmedigi ve yargilama surecinin devam ettigi bildirilmistir.

Vestel Elektronik (VESTL, Sinirh Pozitif): Sirket ve bagh ortakligi Vestel Beyaz Esya (VESBE, Sinirli Pozitif)
mevcut konsolide kredilerinin geri 6deme plani ve vade yapisinin faaliyetlerden saglanan konsolide nakit akisiyla
uyumlu hale getiriimesi amaciyla Tirk finans kuruluglarina finansal yeniden yapilandirma basvurusunda
bulunmustur.

SEKTOR HABERLERI

Enerji: Tirkiye 2025'te rizgar enerjisi kurulumlarinda diinyada 5'inci, giines enerjisi kurulumlarinda ise 10'uncu
sirada yer aldi. (Kaynak: Diinya)

DIGER SIRKET HABERLERI

Akcansa (AKCNS): Heidelberg Materials, Sabanci Holding'in (SAHOL) Akgansa'daki %39,72 payinin devrini
427,9mn USD bedelle tamamlamasinin ardindan zorunlu pay alim teklifi igin SPK'ya bagvurmustur. islem sonrasi
Heidelberg Materials'in pay! %79,44'e yukselirken, teklif fiyati 1 TL nominal dedere esit pay i¢in 260,25 TL olarak
belirlenmistir. Nihai fiyat ve takvim SPK onayi sonrasinda kesinlesecektir.

Gersan Elektrik Sanayi (GEREL): Sirket, ABD merkezli SmartBolts ve Almanya merkezli MGF-D ile is birligine
yonelik iyi niyet sbzlesmesi imzalamistir. is birligi kapsaminda Sirket Uriinlerinin asamali olarak ABD'de,
SmartBolts Urlnlerinin ise Tlrkiye'de Uretiimesi planlanmistir. MGF-D'nin ise yatirimlarin finansman sirecine dahil
olacag belirtilmistir.

ihlas Holding (IHLAS): Sirket, istiraki Orta Asya Investment Holding tarafindan Kirgizistan'da gelistirilen
Kazarman HES Projesi igin temel atma toreni gercgeklestirildigini agiklamistir. Toplam 912MW kurulu giice sahip
projenin yaklasik 3 milyar USD yatirim tutariyla hayata geciriimesi ve yillik ortalama 3,7 milyar kWh elektrik
Uretmesi planlanmigtir.

Kiler GYO (KLGYO): Kiler GYO - Biskon Yapi Pendik is Ortakhidi, ILBANK ile yiiriitilen Pendik Dolayoba projesi
kapsaminda bir taginmazi 426,8mn TL pesin bedelle satin almistir. Projedeki diger tasinmazin ise gelir paylagimi
modeli kapsaminda gelistiriimeye devam edecegi agiklanmistir.

Marka Yatinnm Holding (MARKA): Sirket, %100 bagl ortakidi Momentum Girisim Holding'in Westplast Plastik
Sanayi'nin %55 payini devralmak Ulzere pay devir s6zlesmesi imzaladigini agiklamistir. Pay devir bedeli, bagimsiz
degerleme raporu dikkate alinarak %10,36 iskonto ile 79,8mn TL olarak belirlenmistir. Yasal devir ve tescil
sureglerinin baslatildig belirtilmistir.

Tera Yatirnm (TEHOL): Sirket, dolayli bagl ortakligi DLT Turizm'in Prizma Pres Matbaacilik paylarinin yaklasik
%29,9'unu devralmasina yonelik baglayici pay alim satim ve devir s6zlesmesi imzaladigini aciklamigtir.

Peker GYO (PEKGY): Sirket, Almanya'daki %100 bagh ortakligi Tera Real Estate GmbH'nin DHB Bank N.V. ile
31,2mn EUR tutarinda kredi s6zlesmesi imzaladigini aciklamistir. Kredinin faiz orani ayllk EURIBOR + %3,35
olarak belirlenmisgtir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gostergeler Aciklama

Dilnkia . Haftalk Ayhik

Kapamg CuMukDed. “poT oy  YBETDed. Yilhk Dej.

USDTRY Dolar TL 46,6202

EURTRY Awro TL 53,0953 0,16%
EURLISD Eura Dalar 1,1384

DY Dolar Endeksi ‘101,35-
AKTIFHV Gosterge Deviet Tahvili 40,33% -32 bps
TRY10Y TR 10 Yillik Tahvil 33,14% Obps -15bps
USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahvil 4.37%

ADFM TCMB Agirlikh Ortalama Fonlama Faizi 40,00%

XU100 BIST-100 14.274,02

XU030 BIST-30 16.561,83

XBAMK BIST-Bankacilik 18.045,80

XUSIM BIST-Sinai 17.858,68

MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4744

MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.706

DAx Almanya Borsasi 24 671

SPX ABD Borsasi 7.354

LIKX ingiltere Borsasi 10.508

MK Japonya Borsasi 69.361

¥AUUSD Altin Ons (§) 40887
GLDGR Gram Altin (TL}) 6.129
Silver Gumusg Ons ($) 591
XBTUSD Bitcoin (§) 59.626
BRENT Petrol (5) 72,0
ISIXG2IU Demir Cevheri (USD#on) 923
STTRFFHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye** 6275

NG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDfmn BTU) 32
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1230 -0,89% -8,78% 12,12%
Cotton(sbs)y** Pamuk (LSc libre) 71,7 -2,37%

Wheat(H/buy=* Budday (USc /Kile) 5783 -2,16%
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftalikiir

=bs: Libre; 1 Libre - 0,45kg

“*“Bushel Kile; 1 Kile: yaklagik 27 2 kg
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Ziraat Yatirnm Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Aragtirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen g¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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