§E Ziraat Yatirm

Yatinmbarinaz kigln deha fazlaia

Hisse Teknik Bilten

)
SABAH STRATEJISI &ﬁ
s

18 Haziran 2026

[BISTIOO: 14.421,15 l-%O,SOJ (2 Yilhk Tahvil Faizi: %41,42 1 -27bp] [ CDS (5 Yilhk): 219 I +1bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Guine alicih bir goériinimle basladiktan sonra dalgali bir seyir izleyen BIST100, pozitif bolgedeki seyrini koruyamadi
ve satislarla kargilastl. Endeks guni %0,5 disisle tamamlarken, 68 hisse de negatif bolgede kapanis yapti. Cogu
sektdr gunl saticili bir gortintiyle kapatirken, Halkbank'in ABD'deki davasinin digmesine iligkin haber akisinin da
destegiyle Bankacilik endeksi %0,5 yiikselerek pozitif ayristi. Kiiresel cephede ise ABD - iran hattindaki gelismeler
yakindan izlenirken, ABD Bagkani Trump'in iran ile varilan mutabakatin giiglii oldugunu ancak anlasmanin heniiz
kesinlesmedigini sdylemesi petrolde ilk etapta yiikselise yol agsa da sonrasinda petrol fiyatlari Gizerinde yeniden
baski olustu. Diger yandan Fed, yeni Bagskan Warsh'in géreve gelmesinin ardindan gergeklestirdigi ilk toplantida
politika faizini %3,50 - 3,75 bandinda sabit tuttu. Oy birligiyle alinan karar sonrasi Warsh, enflasyonun %2
hedefinin Gzerinde kalmaya devam ettigini ve onceliklerinin enflasyonu diisirmek oldugunu vurguladi. Toplanti
sonrasi yayimlanan noktasal grafikte medyan beklenti faizlerin sabit kalmasina isaret ederken, Uyelerin yarisinin
faiz artisi yoninde gorus bildirdigi goruldi. Warsh, ileriye donlk yénlendirme (forward guidance) konusunda ise
daha temkinli bir yaklasim benimsediklerini kaydederken, noktasal grafik igin tahmin vermedigini vurguladi. Sahin
tonda gegen toplantinin ardindan, varlik fiyatlarinda satis baskisi 6éne ¢ikti. ABD borsalari %1 - %1,4 oraninda
dlsus kaydederken, degerli metallerde de saticili bir seyir izlendi ve Ons Altin %1,7 geriledi. Ote yandan, Dolar
endeksi (DXY) ise uzun bir aradan sonra tekrar 100 seviyesinin Uzerine ¢ikti. Bu sabah ise Asya borsalarinda
karisik bir seyir gdzlense de ABD vadelilerinde alicili bir seyir var. Bununla birlikte Ons Altin yUkselirken, Brent
petrolde satis baskisi surlyor. BIST100 endeksinin gune hafif alicih bir goériintiyle baslamasini bekliyoruz.
Endeksin 14.500 ara direncinin (izerine yerlesmesi halinde kisa vadede yeniden gilic kazanmasi beklenebilir. Ote
yandan, petrol fiyatlarindaki baski sirdiikge endekste olasi geri ¢ekilmeler sinirli kalabilir. Buglniin ajandasina
bakildiginda yurt icinde bu sabah konut satislari agiklanacak. Giniin geri kalaninda ise haftalik para, banka ve
menkul kiymet istatistikleri gindemde yer alacak. Ayrica gectigimiz haftaki PPK toplantisinin 6zeti yayimlanacak.
ABD'de ise haftalik issizlik maasi bagvurular takip edilecek.
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Kaynak: Bloomberg

MAKROEKONOMI

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan yayimlanan, kiresel ve yurt ici ekonomik gelismelere iligkin
degerlendirmelerin yer aldigi Haftalik Ekonomik Veri Takvimi ve Ekonomik Arastirmalar Biilten'ine asagidaki
linklerden ulasabilirsiniz.

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %:)

Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar Bilteni

SIRKET HABERLERI

Efor Yatinnm (EFOR, Sinirli Pozitif): Sirket'in bagl ortakhdi Efor Glbre, AdBlue Uretimine baslama karari almigtir.
Yillik 20mn litre Gretim kapasitesi hedeflenen yatinmin, Sirket'in mevcut Gretim altyapisi ve lre tedarik imkanlariyla
desteklenerek gerceklestiriimesi planlanmaktadir.

Europower Enerji (EUPWR, Notr): Sirket'in ana ortaklar, sirket sermayesinin yaklasik %8'ine karsilik gelen
52,8mn adet payin kurumsal yatirimcilara satigi icin hizlandiriimis talep toplama sureci baslatmigtir. Pay basina
fiyat 79,25 TL olarak belirlenmistir. S6z konusu fiyat, bir énceki kapanis fiyatina goére yaklasik %15 iskonto
icermektedir. Girigsim Elektrik (GESAN, No6tr)'da da ortaklari sermayesinde sahip olduklari Girigsim'in 6denmis
sermayesinin yaklasik %7,5'ini temsil eden 34,5mn adet B grubu paylarin satigina basladigini duyurmustur. Pay
basina fiyat 65,95 TL olarak belirlenmistir. S6z konusu fiyat, bir 6nceki kapanis fiyatina gore yaklasik %15 iskonto
icermektedir.

Halkbank (HALKB, Sinirh Pozitif): ABD Guney New York Bdlge Mahkemesi, Halkbank hakkinda ABD'de devam
eden ceza davasinin disirilmesini onaylamistir. Bdylece banka hakkinda uzun yillardir devam eden ceza davasi
kesin ve nihai olarak sona ermisgtir.

Mia Teknoloji (MIATK, No6tr): Sirket'in bagli ortakligi Tripy Mobility, Azerbaycan merkezli Apar Ride ile 10 yillik
yazilim lisans ve is birligi s6zlesmesi imzalamistir. Taraflar arasindaki toplam is hacminin kisa vadede 10mn
USD'ye ulagmasi hedeflenmektedir.

Pegasus (PGSUS, Notr): Sirket'in uzun vadeli kredi notu ve yurt diginda ihrag edilen tahvillere iligkin kredi notu
S&P tarafindan B+ seviyesinde teyit edilirken, kredi gérinimi duragandan negatife revize edilmistir.

Sise Cam (SISE, Sinirh Pozitif): Sirket'in Mersin Tarsus'ta 25mn EUR yatinmla hayata gegirdigi 7mn m?2/yil
kapasiteli kaplamali cam hatti devreye alinirken, bu yatirnimla Turkiye'deki kaplamali cam kapasitesi 21mn m?/yila,
kiresel kapasitesi ise %17 artisla 48,1mn m?yila yikselmistir.

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK, No6tr): Banka, 2 farkli yatirrmci ile 10 ile 12 yil vadeler arasinda toplam 700mn USD
tutarinda havale akimlarina dayali gelecekteki nakit akisi islemi (future flow) ve hazine islemleri gergeklestirmistir.

Vakifbank (VAKBN, Notr): Sirket, 1915 Canakkale Koprisu ve Otoyolu projesi finansmani kapsaminda 200mn
EUR tutarinda ve yaklasik 10 yil vadeli ilk strdurilebilirlik baglantili faiz swapi islemini gergeklestirmistir.

SEKTOR HABERLERI

SPK Biilteni: Kurul, Ostim Endistriyel Yatirimlar ve isletme'nin (OSTIM) %35 oranindaki bedelsiz sermaye
artinmini ve BMS Birlesik Metal Sanayi'nin (BMSTL) %100 oranindaki bedelsiz sermaye artirimini onayladi

DIGER SIRKET HABERLERI

Ahlatci Dogalgaz - Enerya Enerji (AHGAZ - ENERY): ki Sirket'in bagh ortakligi Enerya Eregli Gaz Dagitim'in
dogal gaz dagitim lisansinin kapsami genisletilmistir. EPDK, Konya Halkapinar ilge merkezi ile Eregli ilgesine bagl
Yazlik ve Belceaga¢ mahallelerinde dogal gaz dagitimi yapiimasina onay vermistir.

Aksigorta (AKGRT): Sirket'in Mayis 2026 doénemindeki brit prim dretimi yilllk bazda %53 artis gdstererek
3.371mn TL olarak gergeklesmistir. Ocak - Mayis 2026 dénemindeki brit prim Uretimi ise gegen yilin ayni
doénemine gore %39 oraninda yiikselmis ve 18.396mn TL'ye ulasmistir.

Banvit (BANVT): Sirket hakkinda yuritilen sorusturma kapsaminda uygulanan denetim kayyimhgi tedbiri, yapilan
itirazin kabul edilmesiyle mahkeme tarafindan kaldirilmigtir.

Beyaz Filo (BEYAZ): Sirket'in Letonya'daki baglh ortakhigi Beyaz Baltic Mobility ile Leapmotor International
arasinda Baltik Ulkelerini kapsayan resmi ithalatgilik s6zlesmesi imzalanmigstir. S6zlesme kapsaminda Beyaz Baltic
Mobility, Estonya, Letonya ve Litvanya'da Leapmotor markali araglarin satis ve satis sonrasi hizmetlerini
yurutecektir.

Dogan Duran Basim (DURDO): Sirket, tretim altyapisini giiglendirmek amaciyla Koenig & Bauer'den 4,1mn EUR
tutarinda yeni ofset baski makinesinin satin alinmasina karari almistir. Yatirrmin 615 bin EUR'luk kismi pesin
ddenecek, kalan tutar ise 5 yil vadeli finansal kiralama ile finanse edilecektir.

Gersan Elektrik (GEREL): Sirket, Dubai'deki Dubai Island - Blue Water Dubai projesi kapsaminda BUSBAR ve
ilgili ekipman tedariki igin yaklasik 10,7mn AED (yaklasik 2,9mn USD) tutarinda s6zlesme imzalamis ve siparis
almistir. Urlinlerin Gretim siireci baglamistir.

Global Yatirim Holding (GLYHO): Sirket'in Mayis 2026'da limanlarina gelen konsolide gemi sayisi yillik bazda
%2, yolcu hareketleri %4 artarken, konsolide doluluk orani %107 olarak gergeklesmistir. Konsolide edilmeyen
limanlar dahil toplam 684 gemi ve 1,9mn yolcuya hizmet verilmistir.

Kocaer Celik (KCAER): Sirket, sivil havacilik, otomotiv yan sanayi, dijital ve robotik teknolojiler, yapay zeka ile
diger ileri teknoloji alanlarinda yatinm yapmak, ortakliklar kurmak, sirket satin almak ve Ar-Ge faaliyetlerini
gelistirmek amaciyla %99 pay sahibi olacagi yeni bir anonim sirket kurulmasina karar vermistir.

Smart Giines Enerjisi (SMRTG): Sirket'in bagh ortakligi Smart Glines Enerji Ekipmanlari, bir misteriyle 13,4mn

USD tutarinda depolamali GES anahtar teslim kurulum s6zlesmesi imzalamigtir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Gostergeler

Dilnkii T . Haftahk Aylik
Kapanig Giinlilk Deq. Ded.
USDTRY Dialar TL 46,3848

EURTRY Avro TL 53,4074

YBB* Ded. Yilik Ded.

Agiklama

EURUSD Euro Dolar 1,1501

DXy Diolar Endeksi 100,09

AKTIFHY Gésterge Devlet Tahvili 41 42%

TRY10Y TR 10 Yillik Tahwil 33,26%

USTBOMND10Y LISD 10 Yilik Tahwil 4 49%

ADFM TCMB Adirlikh Ortalama Fonlama Faizi 40,00%

XU100 BIST-100 14.421,15 492%  279%  2506% 5441%
XU030 BIST-30 16.606,67 6,13% 3,83%

KBAMK BIST-Bankacilik 18.280,20 13,37% 10,50%

XUSIN BIST-Sinai 18.103,90 218% 1,60%  29.19%
MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 4 806 417% 1,39%

MXEF MSCl Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.783 7,20%

DAX Almanya Borsasi 24 935 2 58%

SPX ABD Barsasi 7.420 0,23% 8,39%

LIKCK ingiltere Borsasi 10.509 1,79%
MNIKX Japonya Borsasi £9.902 14,94%
XAUUSD Altin Ons ($) 4.956,9
GLOGR Gram Altin (TL) 6.348
Silver Gumasg Ons (§) 67,9
XBTUSD Bitcoin (%) 64 369

BRENT Petral (%) 79,6
156210 Demir Cevheri (USDifton) 96,4
STTRFPHR Celik (USD#on) -Sicak Urin Tirkiye™ 635,0
MG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTUY 31
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 128,2
Cotton(&lbs)*™* Pamuk (USc flibre) 76,9

Wheat(5/buj*** Budday (USc /Kile) 6128
Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ™ Gincelleme haftaliktir

*+ps: Libre; 1 Libre : 0,45kg

=*Bushel:Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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TEN ALK

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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